PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA E SEGUNDA SERIES DA SUBCLASSE A E DE
COTAS DA SUBCLASSE B DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 69.661.400/0001-44

CODIGO ISIN das Cotas A da Primeira Série: BROTW1CTF025
CODIGO ISIN das Cotas A da Segunda Série: BROTW1CTF033
CODIGO ISIN das Cotas B: BROTW1CTF041
CODIGO DO ATIVO das Cotas A da Primeira Série: 6938526SN1
CODIGO DO ATIVO das Cotas A da Segunda Série: 6938526SN2
CODIGO DO ATIVO das Cotas B: 6938526SUB

Registro da Oferta das Cotas A da Primeira Série na CVM sob o n°: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/242, em 03 de novembro de 2026*
Registro da Oferta das Cotas A da Segunda Série na CVM sob o n°: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/243, em 03 de novembro de 2026*
Registro da Oferta das Cotas B na CVM sob o n°: CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/244, em 03 de novembro de 2026*
*Concedida pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") por meio do rito de registro automatico de distribuicdo,
nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160").
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CNPJ n° 02.332.886/0001-04 CNPJ n° 16.789.525/0001-98 CNPJ n° 02.332.886/0001-04

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909,
Torre Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceigéo,
CEP 04543-907, Sao Paulo - SP
(“Administradora”) ("Gestora”) (“Coordenador Lider")

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo,
CEP 22250-911, Rio de Janeiro - RJ

Praia de Botafogo, n° 501, bloco I, Botafogo,
CEP 22250-911, Rio de Janeiro - RJ

Oferta publica de distribui¢do priméaria de, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) de cotas da 12 (primeira) emisséo (“Oferta” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) da classe Gnica (“Classe”) do
XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participagoes inscrito no Cadastro Nacional
da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 69.661.400/0001-44 (“Fundo”). A Primeira Emissdo é composta por cotas da subclasse A (“Subclasse A"), divididas em 2 (duas) séries,
quais sejam, as cotas da primeira série da Subclasse A ("Cotas A da Primeira Série") e as cotas da sequnda série da Subclasse A (“Cotas A da Segunda Série” e, em conjunto com as Cotas A da Primeira
Série, as “"Cotas A"), e por cotas da subclasse B (“Subclasse B e “Cotas B", respectivamente e, em conjunto com as Cotas A, as "Cotas"), todas nominativas e escriturais. A distribui¢do das Cotas sera
realizada em sistema de vasos comunicantes entre as Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B, de modo que a quantidade de Cotas A da Primeira Série, de Cotas A da
Segunda Série e/ou de Cotas B efetivamente subscrita sera abatida da quantidade total de Cotas objeto da Primeira Emisséo, observado o indice de Subordinacdo (conforme abaixo definido)
("Sistema de Vasos Comunicantes”). A quantidade de Cotas B a ser emitida sera definida no Procedimento de Alocagéo (conforme abaixo definido), no ambito do Sistema de Vasos Comunicantes,
em montante suficiente para assegurar a observéancia do indice de Subordinacéo (conforme abaixo definido), nos termos do Regulamento e do item 2.2 deste Prospecto Definitivo. O preco unitario de
emissdo das Cotas sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data da liquidacdo da Oferta prevista no cronograma da Oferta (“Prego de Emisséo” e “Data de Liquidagio”, respectivamente).

R$1.000.000.000,00*

(um bilhdo de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

A Oferta sera realizada no montante inicial de até

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta
(conforme abaixo definido).

A Oferta sera realizada sob a coordenagéo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”),
observado o procedimento para registro de ofertas pUblicas de distribuicdo de valores mobiliarios pela CVM.

No ambito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribuicdo primaria, de ingresso ou de saida de quaisquer Cotas.

As Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B terdo o valor unitario de R$ 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagdo de Cotas.

Conforme exigido pela Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478") e pela regulamentacdo aplicavel, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que
cada cotista ndo podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) dos rendimentos da Classe. Desde
que cumprido este requisito e o disposto nas normas aplicaveis, os cotistas que sejam pessoas fisicas residentes no Pais serdo isentos do imposto de renda na fonte e na declaragdo do
ajuste anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacao das Cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe. Para mais informagoes sobre o beneficio fiscal
aplicavel as cotas da classe, veja a secdo “Tributagdo” deste Prospecto Definitivo.

As Cotas da Oferta poderéo ser depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do mercado de balcdo da B3 (“Balcdo B3"); e (ii) negociacdo, no mercado secundario,
no Fundos 21 - Mddulo de Fundos (“Fundos 21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3. A colocagdo das Cotas para Investidores (conforme abaixo definido) que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de
liquidagao da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicao por conta e ordem, de acordo com as
regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia e anuéncia do Fundo e da Administradora.

As intengdes de investimento poderao ser recebidas a partir de 11 de novembro de 2026. Os Documentos de Aceitacdo (conforme
irr gaveis e irretrataveis e serdo q dos na Data de Liquidagdo, conforme os termos e condi¢bes da Oferta.
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A bilidade-Alvo nao rep pr garantia ou sugestao de rentabilidade.

Este Prospecto Definitivo e os documentos da Oferta ndo foram objeto de revisdo prévia pela CVM.

A responsabilidade do cotista sera limitada ao valor das cotas do Fundo por ele subscritas, nos termos do Regulamento (conforme abaixo definido) e da Resolu¢éo CVM 175
(conforme abaixo definida). As Cotas ndo contardo com classificagio de risco conferida por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais.

Os Investidores devem ler a Secéo “Fatores de Risco” deste Prosp Definitivo, nas paginas 21 a 42.

Existem restrigces que se aplicam a transferéncia de cotas, conforme descritas no item 7.1 deste Prospecto Definitivo.

O registro da presente Oferta nao implicara, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagées p das ou jul sobre a qualidade dos Ofertantes, bem como
sobre as Cotas a serem distribuidas.

Quaisquer outras informagoes ou esclarecimentos sobre o Fundo, as Cotas, a Oferta e este Prospecto Definitivo poderao ser obtidos junto a Administradora, a Gestora, ao
Coordenador Lider e/ou a CVM, por meio dos enderecos, telefones e e-mails indicados neste Prospecto Definitivo.

O Prospecto Definitivo foi original livulgado em 03 de bro de 2026 e esta sendo divulgado na presente data para (i) elucidar os Critérios de Elegibilidade dos Ativos
Alvo (conforme definido abaixo), de modo a esclarecer que o compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas devera
ser obrigatoriamente cumprido pelo valor de curva do respectivo Ativo Alvo em todas as hipéteses de recompra previstas; (ii) ajustar os fatores de risco correspondentes,
notadamente o “Risco de Crédito / Contraparte” do Regulamento e o “Risco relacionado ao compromisso de r pra pelos coti es de Cotas B e suas Partes
Relacionadas” do Prospecto Definitivo, para esclarecer que nao se admite recompra por prego alternativo que reflita condi¢ées de mercado e que a fixa¢do do prego no valor de
curva nao elimina o risco de inadimplemento da prépria obrigagdo de recompra; (iii) compatibilizar a ordem de fatores de risco com os demais documentos da oferta; e

(iv) lizar o ci da Oferta exclusi para refletir a divulgacdo do Comunicado ao Mercado (conforme definido abaixo) e a disponibilizagdo da nova versao do
Prospecto Definitivo. A Lamina foi original livulgada em 03 de bro de 2026 e esta sendo divulgada na presente data exclusivamente para ajustar os fatores de risco,
mediante a exclusdo de um dos fatores anteriormente previstos.

Este Prosp Definitivo esta di ivel nas paginas da rede lial de computad da Administradora, da do Coord lor Lider, da CVM e da B3, nos termos do

artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
A data deste Prospecto Definitivo é 10 de novembro de 2026.
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2.1 Breve descricao da oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica primaria (“Oferta”) de cotas da 12 (primeira) emissao (“Primeira
Emissdo”) da primeira e da segunda série da subclasse A da CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n°® 69.661.400/0001-44 (“Classe”, “Cotas A da Primeira Série" e “Cotas
A da Segunda Série” e, em conjunto com as Cotas A da Primeira Série, “Cotas A") e das cotas da subclasse
B (“Cotas B" e, em conjunto com as Cotas A, “Cotas”) da Classe, cujo patrimonio é representado
inicialmente por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam a subclasse A (“Subclasse A") e a subclasse B
("Subclasse B"), nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito automatico, nos termos dos
artigos 26 e 27 da Resolugcdo CVM 160. A Oferta compreende a distribuicdo simultanea de Cotas A da
Primeira Série, de Cotas A da Segunda Série e de Cotas B, em Sistema de Vasos Comunicantes, sendo as
Séries da Subclasse A diferenciadas em razao da rentabilidade-alvo e da data de vencimento, e a Subclasse
B diferenciada das Cotas A em razdo de sua subordinagédo, conforme previsto neste Prospecto.

A Classe é administrada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”) e gerida pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. (“Gestora”
e, em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

O Fundo foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituicéo do
XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”,
formalizado em 16 de outubro de 2026, o qual também aprovou a Primeira Emissdo, a Oferta, sendo
rerratificada pelo “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do XP lIsento Infra Fundo de
Investimento em Participacdes”, formalizado em 27 de outubro de 2026, pelo “Instrumento Particular de
Deliberagéo Conjunta do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacbes”, formalizado em 03 de
novembro de 2026, e pelo “Instrumento Particular de Deliberacéo Conjunta do XP Isento Infra Fundo de
Investimento em Participag¢bes”, que também aprovou a versado vigente do regulamento do Fundo (“Ato
de Aprovacao da Oferta”, "Instrumento de Alteracdo 1", “Instrumento de Alteragdo 2", “Instrumento de
Alteracdo 3" este em conjunto com o Instrumento de Alteracdo 1 e Instrumento de Alteragcdo 2,

“Instrumentos de Alteracdo” e "Regulamento”, respectivamente).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto Definitivo, toda
e qualquer referéncia ao Fundo também devera ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como
toda e qualquer referéncia a Classe também devera ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e no
longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em Outros
Ativos, conforme os percentuais de alocacdo descritos no Anexo A do Regulamento do Fundo.

A Administradora, a Gestora e o Fundo serao referidos, em conjunto, como os “Ofertantes”.

A presente Oferta é intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo integrante do sistema de distribuicio de valores mobiliarios,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco |,
Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04, o qual sera responsavel pela
colocacdo das Cotas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido), na qualidade de
Coordenador Lider, conforme indicado no Cronograma da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de
colocacao, de acordo com a Resolucao CVM 160, a Resolucao da CVM n® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 175"), demais leis e regulamentacbes aplicaveis e nos termos do
Regulamento, cuja versao vigente foi disponibilizada na pagina na rede mundial de computadores da CVM
em 03 de novembro de 2026.

As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, conduzida
pelo Coordenador Lider, e sujeita ao rito de registro automatico de distribuicdo na CVM, nos termos do
artigo 26, inciso VI, alinea "b", da Resolu¢do CVM 160, nos termos e condi¢des da Oferta aprovados no Ato
de Aprovagdo da Oferta, rerratificados pelos Instrumentos de Alteracao, e no “Contrato de Estruturagdo,
Coordenagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, da 19 (Primeira)
Emissédo de Cotas da Subclasse A e de Cotas da Subclasse B da Classe Unica do XP Isento Infra Fundo de
Investimento em Participagbes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider, em 03 de novembro de 2026
("Contrato de Distribuicdo”).




Podera ser realizado procedimento de coleta de inten¢des de investimento, junto aos investidores das
Cotas, organizado pelo Coordenador Lider, observados os termos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM
160, com recebimento de reservas, inexistindo valores maximos, que definira, a critério da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, a existéncia de demanda para a colocagdo do Montante Minimo
da Oferta, e, em sendo verificada tal demanda, a quantidade e o volume final da Primeira Emissdo a ser
efetivamente emitida e alocada, observado o Montante Minimo da Oferta.

O Prospecto Definitivo foi originalmente divulgado em 03 de novembro de 2026.

O Prospecto Definitivo esta sendo divulgado novamente na presente data para (i) elucidar os Critérios de
Elegibilidade dos Ativos Alvo, de modo a esclarecer que o compromisso de recompra dos Ativos Alvo
pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas devera ser obrigatoriamente cumprido
pelo valor de curva do respectivo Ativo Alvo em todas as hipdteses de recompra previstas; (ii) ajustar
os fatores de risco correspondentes, notadamente o “Risco de Crédito / Contraparte” do Regulamento
e o "Risco relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas” do Prospecto Definitivo, para esclarecer que ndo se admite recompra por preco
alternativo que reflita condi¢cbes de mercado e que a fixagdo do preco no valor de curva néo elimina o
risco de inadimplemento da prdpria obrigagdo de recompra; (iii) compatibilizar a ordem de fatores de
risco com os demais Documentos da Oferta (conforme definido abaixo); e (iv) atualizar o cronograma
da Oferta exclusivamente para refletir a divulgagdo do comunicado ao mercado de modificacdo da oferta
(“Comunicado ao Mercado”) e a disponibilizacdo da nova versdo do Prospecto Definitivo e da Lamina.

A Lamina foi originalmente divulgada em 03 de novembro de 2026 e esta sendo divulgada na presente
data exclusivamente para ajustar os fatores de risco, mediante a excluséo de um dos fatores
anteriormente previstos.

Termos iniciados em letra mailscula, que estejam no singular ou no plural e que ndo estejam
expressamente definidos neste Prospecto Definitivo, terdo o significado que lhes for atribuido no
Regulamento.

2.2 Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacdes que a
Administradora deseja destacar em relacdo aquelas contidas no Regulamento

A Classe possui, nesta data, cotas de 2 (duas) subclasses, quais sejam as Cotas A, divididas em 2 (duas)
Séries, e as Cotas B, todas nominativas e escriturais, que correspondem a fragdes ideais do seu patrimonio.
As Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B serdo objeto de distribuicdo publica
no ambito da Oferta, em Sistema de Vasos Comunicantes. As Cotas B serdo destinadas exclusivamente a
entidades integrantes do grupo econémico da Gestora que sejam investidores qualificados, direta ou
indiretamente (“Investidores das Cotas B" e “"Resolucdo CVM 30", respectivamente) e serdo emitidas em
quantidade a ser definida no Procedimento de Alocacdo, de forma a assegurar, na Data de Liquidagdo, a
observancia do indice de Subordinacao, correspondente, inicialmente, a um percentual minimo de 1% (um
por cento) em relacdo ao Patrimonio Liquido, nos termos do item B do Anexo A e do item 5 do Apéndice B
do Regulamento.

Com relacdo aos direitos econdmicos atribuidos as Cotas A e Cotas B, as Cotas A terdo preferéncia em
relacdo as Cotas B, bem como sobre todas as demais subclasses de Cotas, incluindo novas subclasses que
venham a ser criadas nos termos do Anexo A do Regulamento, no recebimento de pagamento de
distribuices de resultados, rendimentos, amortiza¢des ou saldo de liquidacdo da Classe, ou quaisquer
outras distribuicSes realizadas pela Classe, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos.

As Cotas A serdo pari passu entre si para fins de definicdo de sua prioridade dentro da Ordem de Alocacao
dos Recursos, podendo ser diferenciadas em relacdo a data de vencimento, termos e condi¢des da
amortizagdo (quando aplicavel) e respectiva rentabilidade-alvo, por meio da emissdo de diferentes séries. A
Administradora, conforme recomendacdo da Gestora, podera emitir novas Cotas A, até o limite do Capital
Autorizado, observadas as caracteristicas acima.

O Prazo de Duracdo da Classe é indeterminado, sendo que o vencimento das Cotas A sera (i) para as
Cotas A da Primeira Série, 2 (dois) anos contados a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas A
da Primeira Série; e (ii) para as Cotas A da Segunda Série, 2 (dois) anos e 6 (seis) meses contados a partir



da data da primeira integralizacdo de Cotas A da Segunda Série, sendo, em ambos os casos, as datas de
vencimento prorrogaveis pelo periodo de 1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem a
necessidade de aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do item 3 dos Suplementos
A e B ao Apéndice A do Anexo A.

Durante o prazo de duragéo de cada Subclasse, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo constituir
novas séries, mediante ato conjunto, sem necessidade de Assembleia de Cotistas, as quais poderdo se
diferenciar pelo estabelecimento de datas diversas de integralizacdo, amortizacdo e remuneragdo, nos
termos do artigo 19, §2°, do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175 ("Série(s)"), observado que ndo
havera limite para emissdo de novas Séries de uma mesma Subclasse e que ndo sera assegurado aos cotistas
da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na subscricdo de Cotas da nova Série. As Cotas A de
diferentes Séries possuirao preferéncia em relacdo as Cotas B, na forma do Regulamento. No caso da criacdo
de novas Séries, os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo alterar o Apéndice da Subclasse A, mediante
ato conjunto, para inclusdo do respectivo Suplemento, que devera regrar as caracteristicas e condigdes
da respectiva Série.

De acordo com o disposto na Resolugdo CVM 175, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas,
salvo na hipotese de liquidacdo da Classe, sendo permitidas a amortizacdo e a distribuicdo de rendimentos
nos termos do previsto no Regulamento e no Anexo A.

Durante o Prazo de Duracdo, poderdo ser constituidas novas classes ou Subclasses de cotas e realizadas as
adaptacoes necessarias ao Regulamento, (i) mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais,
sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas Subclasses ndo tenham
senioridade em relacdo as demais Subclasses ja existentes a época da sua criacdo, de acordo com as
condigOes estabelecidas no Anexo A e observado, ainda, o Capital Autorizado, e (ii) caso algum Cotista
detenha mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou aufira rendimento superior
a 35% (trinta e cinco por cento) do total de rendimentos da Classe (“Limite de Participacdo”), e ndo enquadre
suas Cotas ao Limite de Participacdo ou ao percentual indicado pela Gestora e pela Administradora no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contados da notificacio de desenquadramento enviada pela Administradora a
referido Cotista, a Administradora realizard compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de
Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao de percentual de suas Cotas em cotas de uma
subclasse que sera criada com o propésito Unico e especifico de liquidar as Cotas que excederem o Limite
de Participagdo ou o percentual indicado pela Gestora e pela Administradora, no montante suficiente para
que, apos referida conversao e posterior liquidacdo das Cotas, o referido Cotista passe a deter no maximo
35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe ("Subclasse para Cotas Excedentes” e “"Cotas
Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e da
criacdo da Subclasse para Cotas Excedentes. Todas as Cotas serdo registradas pela Administradora e
mantidas em contas de depésito individuais separadas em nome dos Cotistas.

As diferencas entre as Cotas A da Primeira Série e as Cotas A da Segunda Série serdo a rentabilidade-alvo
pretendida e o prazo para amortizacdo, sendo que todas possuirdo igual senioridade e fardo jus a
distribuicoes de forma pro rata, até sua amortizacdo integral.

A presente Oferta diz respeito, especificamente, a distribuicdo publica de, inicialmente, 10.000.000 (dez
milhdes) de Cotas, compreendendo Cotas A da Primeira Série, Cotas A da Segunda Série e Cotas B,
distribuidas em Sistema de Vasos Comunicantes, totalizando o montante de até R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhao de reais), considerando o Preco de Emissao.

Sistema de Vasos Comunicantes

A quantidade de Cotas a ser alocada em cada uma das Séries da Subclasse A e na Subclasse B sera definida
no Procedimento de Alocagdo, conforme a demanda verificada, de modo que a quantidade de Cotas A da
Primeira Série, de Cotas A da Segunda Série e de Cotas B efetivamente subscrita serd abatida da quantidade
total de Cotas disponivel para as demais Séries e Subclasse, observado o Montante Inicial da Oferta. Ndo ha
quantidade minima ou maxima de Cotas A a ser alocada em cada Série, observado que ao menos 1 (uma) das
Séries devera ser necessariamente emitida, podendo a outra Série ndo ser emitida caso ndo haja demanda. A
quantidade de Cotas B alocada devera ser, em qualquer caso, suficiente para assegurar a observancia do indice
de Subordinagéo, considerada a quantidade total de Cotas A alocada, de modo que a alocagdo de Cotas B
reduzirad proporcionalmente a quantidade de Cotas disponivel para as Séries da Subclasse A. Em razdo do



Sistema de Vasos Comunicantes, o Investidor que indicar interesse em uma das Séries podera ser afetado pela
demanda verificada na outra Série e pela quantidade de Cotas B alocada, ndo havendo garantia de que a Série
de sua preferéncia sera emitida no montante pretendido. Para mais informacdes, veja o fator de risco “Risco
relacionado ao Sistema de Vasos Comunicantes e a Subclasse B” deste Prospecto Definitivo.

Segue abaixo a descrigdo das principais caracteristicas das Cotas:

Cotas A

Série

Rentabilidade-Alvo

Investidores

Prioridade

Prazo

Primeira Série

Segunda Série

94% da Taxa DI

95% da Taxa DI

Investidores
Qualificados.

Investidores

Sénior, pari passu com
demais Cotas A

Sénior, pari passu com

2 (dois) anos

2 (dois) anos e 6 (seis)

Qualificados. demais Cotas A meses
Cotas B
indice de
Série Rentabilidade-Alvo Investidores : . Prioridade
Subordinaciao
Investidores
Qualificados, desde que Minimo de 1% em
sejam entidades do relacdo ao Patrimonio
grupo econoémico da Liquido, apurado Subordinada
N/A N/A . N
/ Gestora, diretamente ou mensalmente pela as Cotas A.
por meio de empresas Gestora (“indice de
ou veiculos de Subordinacdo”)
investimento

As Cotas B sdo subordinadas as Cotas A para fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos
e sdo destinadas a Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econémico da Gestora,
diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento, observado que o montante das Cotas
B devera respeitar, a todo tempo, o indice de Subordinacdo previsto no Regulamento.

Cada Cota terd as caracteristicas que lhe forem atribuidas no Regulamento, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo vigentes.

2.3 Identificacao do publico-alvo

A Oferta das Cotas A é destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” ou “Investidores”).

Para fins da Oferta das Cotas A, e observado o publico-alvo da Classe previsto no Regulamento, os
Investidores serdo divididos em: (i) (a) nos termos do artigo 2°, paragrafo 2°, da Resolucdo da CVM n°
27, de 8 de abril de 2021, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 27"), instituicdes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, fundos patrimoniais e fundos de
investimento registrados na CVM; (b) Investidores Qualificados que sejam entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM e condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos
e valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3; e (c) Investidores Qualificados que ndo se
enquadrem nos itens “(a)” e “(b)" acima, mas que formalizem Documento de Aceitacdo em valor igual
ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez
mil) Cotas A, em qualquer caso residentes, domiciliados ou com sede no Brasil (“Investidores
Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados, pessoas fisicas ou juridicas, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, que ndo estejam compreendidos na definicdo de Investidores Institucionais e que
formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa
e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil, novecentas e
noventa e nove) Cotas A (“Investidores Nao Institucionais” e, quando em conjunto com os Investidores




Institucionais, “Investidores”). Os limites acima serdo verificados com base na quantidade de Cotas A
indicada no Documento de Aceitacdo. Observado o disposto no item 8.2 deste Prospecto Definitivo, a
Oferta das Cotas A sera dividida em Oferta N&o Institucional e Oferta Institucional.

As Cotas B serdo destinadas a Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econémico
da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento, de forma a assegurar, na
Data de Liquidacdo, a observancia do indice de Subordinacdo, nos termos do item B do Anexo A e do item
5 do Apéndice B do Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Cotas A por clubes de investimento constituidos
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolucdo da CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020, conforme
alterada (“Resolucao CVM 117).

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas
(conforme definido abaixo) na Oferta.

Para os fins da Oferta, serdo consideradas "Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam, nos termos
do inciso XVI do artigo 2° da Resolucao CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢cdo da CVM n°
35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou
administradores, dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos
conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau;
(ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios,
operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes diretamente envolvidos
na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador
Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito
da Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pelos
Ofertantes e/ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “(ii)" a “(v)" acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas nos termos descritos acima.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo necessariamente indicar,
no Documento de Aceitagdo, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas A junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM
160, sendo os respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observado o previsto
no paragrafo 1° do artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo havera limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

Nao serdo realizados esforcos de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Serad garantido aos Investidores o tratamento equitativo, observado o respectivo Plano de Distribuicdo
(conforme abaixo definido), desde que a aquisicdo das Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal,
regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequacdo do investimento nas
Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

A PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIS INFORMAGCOES, VEJA O FATOR DE RISCO “RISCO DE PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 37 DESTE PROSPECTO.



2.4 Indicacao sobre a admissao a negociagcdo em mercados organizados

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primario, por meio do MDA,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela
B3, sendo as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3.

A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro
dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s)
pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a interveniéncia e anuéncia do Fundo e da
Administradora, sendo certo que os Investidores deverdo (i) verificar com o Coordenador Lider, antes
de realizar o seu Documento de Aceitacdo, se esse, a seu exclusivo critério, exigira (a) a abertura ou
atualizacdo de conta e/ou cadastro e/ou (b) a manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou
mantida, para fins de garantia da intencao de investimento; (ii) verificar com o Coordenador Lider, antes
de realizar o seu Documento de Aceita¢do, a possibilidade de débito antecipado da reserva por parte
do Coordenador Lider; e (iii) entrar em contato com o Coordenador Lider para obter informacdes mais
detalhadas sobre o prazo estabelecido pelo Coordenador Lider e pela Administradora para envio do
Documento de Aceitagdo, ou, se for o caso, para a realizacdo do cadastro no Coordenador Lider, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados pelo Coordenador Lider e pela Administradora.

As Cotas estdo custodiadas eletronicamente na B3.

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Escriturador” ou “Custodiante”) sera
responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

2.5 Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

O preco unitario de emissdo das Cotas sera de R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”),
sendo todas as Cotas subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo na Data de Liquidagao.

No ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribui¢do primaria, de ingresso ou de saida de
quaisquer Cotas.

2.6 Valor total da oferta e valor minimo da oferta

O montante da Oferta sera de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Montante Inicial da Oferta”),
podendo o Montante Inicial da Oferta ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial

(conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido).

Nao havera lote adicional, bem como n&o sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opcao de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51
da Resolugdo CVM 160.

A realizacdo da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integralizacdo de, no minimo, R$ 100.000.000,00
(cem milhdes de reais), correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas A, considerando o Preco de
Emissdo e independentemente da Série ou Subclasse, em razdo do Sistema de Vasos Comunicantes
("Montante Minimo da Oferta”). Sem prejuizo, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160 e do Ato
de Aprovacdo da Oferta, rerratificado pelos Instrumentos de Alteragdo, serd admitida a possibilidade de
distribuicdo parcial das Cotas desde que respeitado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta
em nada sera afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas A no ambito
da Oferta ("Distribuicdo Parcial”).

Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento e as demais
Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo
ser canceladas pela Administradora. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora
e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer
momento.



2.7 Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

Serdo objeto da Oferta, inicialmente, 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, compreendendo Cotas A da
Primeira Série, Cotas A da Segunda Série e Cotas B, em Sistema de Vasos Comunicantes, todas emitidas,
subscritas e integralizadas pelo Preco de Emissdo, podendo tal quantidade inicial ser diminuida em
virtude da Distribuigdo Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

As Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B serdo distribuidas mediante a
utilizacdo do Sistema de Vasos Comunicantes, em que a quantidade de Cotas A da Primeira Série, de
Cotas A da Segunda Série e/ou de Cotas B efetivamente subscrita é abatida da quantidade total de
Cotas, respeitados o Montante Inicial da Oferta e o indice de Subordinacéo.

2.8. Subscricao e Integralizacao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo documento de aceitacdo
("Documento de Aceitacao”), (ii) assinar o Termo de Adesao ao Regulamento, e (iii) se comprometer,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas a vista, em moeda corrente
nacional por meio (a) da B3, caso estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia
como recibo de quitagdo, nos termos do Documento de Aceitacdo, do Regulamento e deste Prospecto.

Cada Investidor devera subscrever, no ambito da Oferta: (i) no caso de investimento em Cotas A da
Primeira Série, a quantidade minima de 10 (dez) Cotas A da Primeira Série, totalizando um investimento
minimo por Investidor de R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emissdo; e (ii) no caso de
investimento em Cotas A da Segunda Série, a quantidade minima de 1.000 (mil) Cotas A da Segunda
Série, totalizando um investimento minimo por Investidor de R$ 100.000,00 (cem mil reais),
considerando o Preco de Emissao (“Investimento Minimo por Investidor”).

2.9. Subscricao Condicionada

Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores que desejarem subscrever Cotas A no
Periodo de Distribui¢do da Oferta, poderdo optar por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacéo (i)
do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante maior ou igual ao Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item "(ii)" acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolucdo CVM 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigado prevista, pretende receber:
(i) a totalidade das Cotas objeto de seu Documento de Aceitagdo; ou (ii) uma quantidade equivalente a
proporcado entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente
ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto do Documento de Aceitacdo ("Critérios de Aceitacdo da Oferta"). Caso o Investidor
indique a alternativa "(ii)" acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

2.10. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE. AS
INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS DOCUMENTOS DA
OFERTA. LEIA O REGULAMENTO E O ANEXO A ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA
SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO E DO ANEXO A.

2.10.1. Prazo de Duracao

A Classe terd prazo de duragdo indeterminado, observada a possibilidade de liquidacdo da Classe
mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas e nas hipoteses de liquidacdo antecipada previstas no
Anexo A, nos termos do Regulamento e do Anexo A (“Prazo de Duracao”).

2.10.2. Objetivo da Classe

A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no médio e no
longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Alvo e, complementarmente, em
Outros Ativos, conforme os percentuais de alocagado descritos no Anexo A do Regulamento.



2.10.3. Politica de Investimento

I. Composicao e Diversificacao da Carteira: a Classe tem por objetivo obter rendimentos e/ou ganhos
de capital, no longo prazo, mediante a valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo,
preponderantemente, em titulos e valores mobilidrios representativos de crédito e/ou de participagdo
societaria previstos no art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175 de emissdo de Sociedades
Alvo, desde que constituidas na forma de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, observado
o disposto na Lei 11.478 ("Ativos Alvo"), observados os Critérios de Elegibilidade previstos no item 3.2
deste Prospecto.

Il. Derivativos: a Classe podera realizar operagdes com derivativos na forma e de acordo com as
finalidades permitidas pela regulamentacdo aplicavel em vigor a época da contratacdo de tais
operagdes, inclusive na qualidade de Ativo(s) Alvo, condicionada a edi¢do de regulamentacdo da CVM
sobre o tema.

Ill. Ativos no Exterior: a Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no
Anexo Normativo IV e na Lei 11.478.

IV. AFAC: a Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro
aumento de capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100%
(cem por cento) do capital subscrito pelos Cotistas.

Caso a Classe possua recursos que nado estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades Alvo, a parcela
remanescente do Patriménio Liquido podera estar alocada em Outros Ativos, incluindo Outros Ativos
de emissdo da Administradora, da Gestora e/ou suas Partes Relacionadas (conforme definidas no
Regulamento).

Entende-se por (a) sociedades investidas (“Sociedades Investidas”), as Sociedades Alvo cujos ativos
venham a ser adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos a(s) Classe(s), e (b) sociedades
alvo (“"Sociedades Alvo"), as sociedades anbénimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de
investimento pela Classe.

Os investimentos da Classe deverdo ser feitos em consonancia com sua politica de investimento, e a
Classe devera participar no processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo
de sua politica estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175.

Ficara dispensada a participacdo da Classe no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme
previsto no Anexo Normativo IV, quando (i) o investimento da Classe for reduzido a menos da metade
do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social da Sociedade Alvo, ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a 0
(zero) e haja aprovacao da Assembleia de Cotistas.

Para mais informacoes, veja o item 3.1, na pagina 17 deste Prospecto.

2.10.4. Distribuicoes aos Cotistas

A Administradora e a Gestora obrigam-se a, a partir da primeira data de emissdo de Cotas até a
liquidacao integral das obrigacbes da Classe, utilizar os recursos decorrentes (i) da integralizacdo de
Cotas; e (ii) dos rendimentos auferidos no més, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de
alocacdo, de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento do
montante total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores ("Ordem de Alocagdo dos Recursos”):
(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo A e da legislacdo aplicavel; (ii) realizagdo de alocagdes para aquisi¢do
de novos Ativos Alvo em observancia ao previsto no item C, subitens Xl e Xlll, do Anexo A do
Regulamento; (iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites
previstos no Regulamento, em conformidade com o disposto no item C, subitem Ill (ii), do Anexo A do
Regulamento, amortizagdo parcial das Cotas B; (iv) na hipétese de um Evento de Amortizagao,
amortizacdo parcial ou integral das Cotas A de cada Série, conforme o caso; (v) em cada Data de
Pagamento, pagamento das amortiza¢des ou do resgate das Cotas A de cada Série; e (vi) pagamento
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das amortizacdes ou do resgate das Cotas B, observado que a amortizacdo ou o resgate das Cotas B
devera ser realizada de forma concomitante a amortizagao ou ao resgate da Ultima Série de Cotas A em
circulacdo, ressalvada a hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo em valor superior
ao indice de Subordinacdo, caso em que a amortizacdo das Cotas B independera da amortizacdo ou
resgate de Cotas A.

Considera-se “Evento de Amortiza¢do”, nos termos do item 13 do Apéndice A do Regulamento, sem
prejuizo do prazo de vencimento de cada Série: (i) a amortizacdo parcial das Cotas A, na hipdtese de a
Gestora determinar a amortizagdo para fins de reenquadramento da carteira da Classe, conforme
previsto no Regulamento e na legislacdo aplicavel; e (ii) a amortizacdo integral das Cotas A, na hipotese
de um evento de desenquadramento tributario da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal
previsto na Lei 11.478.

As Cotas B poderdo ser amortizadas extraordinariamente pela Gestora, até o limite do indice de
Subordinagdo, anteriormente a amortizacdo das Cotas A e as respectivas Datas de Pagamento, caso,
superado o prazo de aplicagdo dos recursos previsto no Anexo A, no decorrer do Prazo de Duracdo da
Classe, a Gestora verifique que a Classe esta com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio
Liquido em Ativos Alvo e decida, a seu exclusivo critério, realizar amortizacdo extraordinaria das Cotas B
aos Cotistas, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os requisitos de enquadramento
previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei 11.478, até o limite do indice de Subordinacio
("Amortizacdo Extraordinaria de Cotas B"). Na mesma hipdtese, a Gestora podera realizar a amortizagao
extraordinaria das Cotas A, de forma pro rata a participacdo de cada Cotista na Classe. As amortizacdes
extraordinarias para reenquadramento deverao ser realizadas até o Gltimo Dia Util do més subsequente
a data do efetivo recebimento dos recursos e preservar, no minimo, o Limite de Participacdo e o nimero
minimo de 5 (cinco) Cotistas da Classe, podendo a Ordem de Alocagdo dos Recursos ndo ser observada
nessas hipoteses, nos termos do item C.IIl do Anexo A do Regulamento. Adicionalmente, sem prejuizo
das Datas de Pagamento, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, deliberar pela realizacdo de
amortizacdes extraordindrias das Cotas, observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos, nos termos do
item IX.4 da Secdo “Aplicagdo, Amortizacdo e Resgate” do Anexo A do Regulamento.

A Classe nao realizard qualquer distribuicdo aos Cotistas que estejam inadimplentes, conforme previsto
no Regulamento.

2.10.5. Taxas da Classe

Taxa Global. A Classe esta sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes
sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa Global”), observado que a mudanca dos percentuais incidentes é na
margem, ou seja, para a apuracao do valor a ser pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do
Patrimonio Liquido um ou mais percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo
certo que a Taxa Global inclui a remuneragdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a
Gestora (“Taxa de Gestdo") e aos distribuidores pela prestacdo de servicos continua a Classe (“Taxa
Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Global de 0,335% (zero inteiro e trezentos e trinta e cinco
milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimdnio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) e R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de
reais) (exclusive) incidird uma Taxa Global de 0,345% (zero inteiro e trezentos e quarenta e cinco
milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido; e (iii) caso o Patriménio Liquido seja acima de R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidira uma Taxa Global de 0,355% (zero
inteiro e trezentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido.
Independentemente dos percentuais acima, a Administradora sempre fard jus a uma remuneragdo
minima mensal de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais), ainda que a Taxa de Administracéo calculada
nos termos desta secdo nao alcance tal valor. Os valores minimos serdo atualizados anualmente pela
variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de atualizacdo. Serdo
adicionados ao valor da Taxa de Administracdo os impostos incidentes.

A Taxa Global sera calculada e apropriada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) e paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido. A primeira Taxa Global sera paga
no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se referir, a partir da data da primeira
integralizagdo de Cotas.
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A Taxa Global engloba os servicos prestados pela Administradora e pela Gestora, bem como os servigos
de contabilidade, que poderdo ser prestados diretamente pela Administradora ou subcontratados junto
a terceiros. A segregacgao da Taxa Global em Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de
Distribuicdo estara disponivel, conforme Oficio-Circular n° 3/2024/CVM/SIN, em forma de sumario no
website http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-defundos .

Substituiciao da Administradora. Nas hipoteses de renuncia, destituicdo (com ou sem Justa Causa)
e/ou descredenciamento da Administradora, a parcela da Taxa Global devida a Administradora devera
ser paga pela Classe a Administradora de maneira pro rata ao periodo em que esta esteve prestando
servico para a Classe e ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo de remuneracdo da
Administradora.

Substituicao da Gestora. Nas hipdteses de destituicdo ou descredenciamento da Gestora, a parcela da
Taxa de Gestdo devera ser paga de maneira pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo ou
descredenciamento. No caso de rendncia, a Gestora continuara recebendo a remuneracdo estipulada
no Anexo A, calculada pro rata temporis até a sua efetiva substituicdo ou a liquidagdo do Fundo.

Taxa Maxima de Custodia. A titulo de taxa maxima de custédia, sera devida ao Custodiante
remuneracao mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa
Méxima de Custodia”), observado que a mudanga dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para
a apuracao do valor a ser pago a titulo de Taxa Maxima de Custddia, aplicar-se-a ao valor do Patriménio
Liquido um ou mais percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir: (i) caso o Patrimonio
Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Maxima
de Custddia de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido; (ii) caso o
Patriménio Liquido seja entre R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) e R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Maxima de Custddia de
0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido; e (iii) caso o Patrimonio
Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidira uma Taxa
Méxima de Custodia de 0,015% (quinze milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido.

Independentemente dos percentuais indicados no item acima, o Custodiante sempre farad jus a uma
remuneragdo minima mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais). O valor minimo sera atualizado
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizacao.

A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance. N&o sera devida taxa de performance pela Classe a Gestora.

Taxa de Entrada e de Saida. Os subscritores de Cotas da Classe estardo isentos do pagamento de taxa
de ingresso, de saida ou qualquer comisséo.

2.10.6. Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas, conforme
aplicavel, deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no Anexo A, respectivamente, as
quais foram estabelecidas em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV.
Ainda, conforme faculdade prevista na regulamentacdo, o Regulamento e o Anexo A estabeleceram
quoérum qualificado para determinadas matérias passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Demais matérias possuem quéruns
de aprovacao idénticos aos estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no Anexo Normativo IV, conforme
Regulamento e Anexo A.

A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel,
far-se-a mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e sera disponibilizada na
pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o
local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores em
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que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da referida Assembleia, nos termos do Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas, assim como a Assembleia Especial de Cotistas, sera realizada na sede
da Administradora ou em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na respectiva
convocacdo, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente
eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada
presencialmente, devera ser viabilizada a participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional.
Serad admitida a participacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas por
telefone ou videoconferéncia, nos termos do estabelecido no Regulamento.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com
a presenca de qualquer nimero de Cotistas, as deliberacdes sdo tomadas pelos quoruns indicados no
Regulamento e no Anexo A e, em caso de omissdo, por maioria de votos das Cotas subscritas presentes,
cabendo a cada Cota subscrita 1 (um) voto.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser
adotadas ainda mediante processo de consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto,
de reunido dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis. Da consulta formal, deverdo constar todas
as informagdes necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que os Cotistas terdo o prazo
minimo de 10 (dez) dias para manifestagdo, contado da emissao da consulta por meio eletrénico, sendo
admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

As Cotas conferem aos seus titulares o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido
a cada Cota o direito de voto, observado que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas
obrigacbes perante a Classe. A aprovacdo das seguintes matérias dependerd, além dos quéruns aplicaveis,
do voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas: (i) alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto
no art. 52 da Resolucdo CVM 175; (ii) substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto; (iii)
substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto; (iv) substituicdo da Gestora sem Justa
Causa e escolha de seu substituto; (v) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou
liquidacdo do Fundo ou da Classe; (vi) alteracdo do Prazo de Duragdo do Fundo; (vii) alteracdo das
disposicoes do Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizacdo e funcionamento de conselhos
e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe; (viii) aumento do Capital Autorizado; e (ix)
alteracdo de matérias relacionadas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a taxa de performance (se
aplicavel), exceto quando a alteracdo envolver a reducdo das referidas taxas, nos termos do inciso Ill do
artigo 52 da Resolucdo CVM 175. As matérias indicadas nos itens (i), (ii), (iii), (v) e (vi) acima dependem,
ainda, da aprovagdo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas, e a matéria
indicada no item (iv) depende da aprovacao de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento),
no minimo, das Cotas subscritas.

O Cotista da Subclasse B podera exercer direito de voto nas Assembleias da Classe, mesmo sendo pessoa
ligada aos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do item 12 do Apéndice B do Regulamento.

2.10.7. Novas Emissoes de Cotas

A Administradora, conforme recomendacéo da Gestora, sem qualquer necessidade de aprovagado prévia
em sede de Assembleia Especial de Cotistas, podera realizar novas emissdes de Cotas, desde que
limitadas ao valor de até R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) (“Capital Autorizado"), sem
considerar as Cotas objeto da Primeira Emissdo.

A Classe pode emitir novas Cotas, em uma ou mais emissdes, conforme o Capital Autorizado disponivel.

A Classe poderd, ainda, mediante ato conjunto da Gestora e da Administradora, sem necessidade de
Assembleia Especial de Cotistas, observado o Capital Autorizado, constituir novas Subclasses, cujas
caracteristicas deverdo constar no ato de aprovacgdo da oferta, sendo certo que tais novas Subclasses
ndo terdo senioridade em relacdo a Subclasse A para fins de definicdo de sua prioridade dentro da
Ordem de Alocagdo dos Recursos, exceto no caso de os recursos captados com a nova Subclasse serem
suficientes para integral amortizacado das Cotas das Subclasses com senioridade inferior ja existentes em
relagdo a nova Subclasse, nos termos do item A.ll.3 do Anexo A do Regulamento.
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Emissoes Além do Capital Autorizado. A emissao de Cotas, apds a Primeira Emissdo e além do Capital
Autorizado, sera realizada mediante aprovagdo da Assembleia Especial de Cotistas. As Cotas poderado
ser distribuidas por meio de oferta publica ou colocacdo privada, observadas as disposi¢des da
Resolucdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.

A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissdes de Cotas acima do Capital
Autorizado devera indicar todas as suas condicdes, incluindo se a emissao sera realizada como oferta
publica ou colocacdo privada de Cotas, nos termos do Anexo A.

No ambito das novas emissdes a serem realizadas, os Cotistas poderao ter o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, conforme definido em Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova
emissdo ou, conforme o caso, pelo ato que aprovar a nova emissao de Cotas.

2.10.8. Liquidacao da Classe

Apos 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido
diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&do de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,
esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou classe
de Cotas pela Administradora.

Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo aprovado em Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do §1°, do artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos restantes do
respectivo patrimonio sera atribuida aos Cotistas, na propor¢do de cada Cotista no Patriménio Liquido
da Classe, deduzidos os encargos necessarios a liquidacdo da Classe, nos termos do Anexo A, do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

2.10.9. Solucao de Controvérsias

Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir os desentendimentos,
duvidas ou conflitos oriundos da interpretacdo e/ou implementacdo do disposto no Regulamento, no
Anexo A e nos demais documentos da Classe e/ou da Oferta e que nao possam ser solucionados
amigavelmente entre as partes.

AS COTAS NAO FORAM OBJETO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO E, COM ISSO, OS INVESTIDORES
NAO CONTARAO COM UMA ANALISE DE RISCO INDEPENDENTE REALIZADA POR UMA EMPRESA
DE CLASSIFICAGAO DE RISCO (EMPRESA DE RATING). CABERA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES,
ANTES DE SUBSCREVER AS COTAS, ANALISAR TODOS OS RISCOS ENVOLVIDOS NA AQUISICAO
DE COTAS INCLUSIVE, MAS NAO SOMENTE, AQUELES DESCRITOS NESTE PROSPECTO.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1 Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissio cotejando a luz
de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, ap6s o pagamento do comissionamento do Coordenador Lider
e dos demais custos da Oferta, conforme previsto no item 2.5 deste Prospecto Definitivo, serdo investidos
DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, de acordo com a politica de investimento da
Classe. No minimo 90% (noventa por cento) do Patrimonio Liquido da Classe sera mantido investido em
Sociedades Alvo ou em Ativos Alvo de Sociedades Alvo, de modo a desenvolver projetos de infraestrutura,
a serem selecionados pela Gestora, nos termos do Regulamento. Os recursos que ndo estiverem investidos
em Ativos Alvo poderdo ser investidos em Outros Ativos, conforme definido no Regulamento.

3.2 Indicar a eventual possibilidade de destinacao dos recursos a quaisquer ativos em relacao as quais
possa haver conflito de interesse, informando as aprovacbes necessarias existentes e/ou a serem
obtidas, incluindo nesse caso nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia
na formacao dos precos destas operacoes

A Classe adquirira Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas detidas por
Partes Relacionadas a Gestora, a Administradora ou a Classe, o que pode ser considerado hipdtese de
potencial conflito de interesse nos termos do artigo 27, inciso |, do Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175.

Os recursos da Oferta serdo destinados prioritariamente a aquisicdo de ativos financeiros e valores
mobiliarios de titularidade de Partes Relacionadas a Gestora e/ou a Administradora ("Ativos
Conflitados”). Nesse sentido, os instrumentos que formalizarem a aquisicdo de Ativos Alvo que sejam
Ativos Conflitados pela Classe com os recursos captados por meio da presente Oferta deverdo conter,
obrigatoriamente, cldusula de recompra pela entidade vendedora. Referida cldusula estabelecera a
obrigacdo do vendedor de recomprar os Ativos Alvo alienados a Classe, nas condi¢des e hipoteses a
serem pactuadas no respectivo instrumento de aquisicdo (e observados os parametros eventualmente
aprovados na Assembleia Originaria), conforme disposto nos Critérios de Elegibilidade (conforme
definidos abaixo). A inclusdo da cldusula de recompra tem por objetivo conferir maior protecdo ao
patrimonio do Fundo e aos interesses dos Cotistas, assegurando mecanismo de saida ou de mitigacdo
de riscos em determinadas situacbes previamente acordadas entre as partes, tais como, mas ndo se
limitando a, inadimplemento de obrigacdes pecunidrias, sem prazo de cura, e configuracdo de
vencimento antecipado automatico, apds periodo de cura.

A aquisicdo pela Classe de Ativos Alvo que sejam Ativos Conflitados depende de aprovacao prévia de
Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Assembleia Originéria

Nesse sentido, considerando a politica de investimentos da Classe, apds o encerramento da Oferta, sera
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar, de forma ndo presencial, por meio de procedimento
de consulta formal (“Assembleia Originaria”) sobre:

i. a autorizacdo para que a Classe possa adquirir, negociar e/ou alienar Ativos Alvo, incluindo
aqueles que sejam de titularidade e/ou emitidos, ofertados, distribuidos, intermediados ou
estruturados pela Administradora, pela Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas,
e/ou por veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e pela Gestora
ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas, direta ou indiretamente, até o limite de 100%
(cem por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme aplicavel, desde que observados os
Critérios de Elegibilidade abaixo descritos;

il. a autorizacao, nos termos do artigo 78 da Resolucao CVM 175, para que o Cotista da Subclasse
B, bem como suas partes relacionadas, possam votar em assembleias de cotistas do Fundo e/ou
da Classe;

iii. aprovacao para que a Classe possa contratar partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora
para atuar como distribuidor de emissdes subsequentes de Cotas da Classe e/ou como formador
de mercado para as Cotas da Classe, nos termos do Artigo 26, §2°, do Anexo Normativo IV da
Resolucdo CVM 175, para as Cotas do Fundo, sendo certo que o exercicio de destas fun¢des
podera ser exercido por si ou por fundos de investimento por ela geridos; e
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iv. a autorizagdo para que a Classe possa adquirir, negociar e/ou alienar ativos de liquidez incluindo
derivativos, que sejam de titularidade e/ou emitidos, ofertados, distribuidos, intermediados,
estruturados ou que tenham como contraparte a Administradora, a Gestora ou pessoas a elas
ligadas e/ou relacionadas, e/ou veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e pela Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas, direta ou
indiretamente, até o limite de 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe, conforme
aplicavel, desde que tais operacdes sejam realizadas em linha com os padrdes de mercado e para
fins de gestdo de liquidez e/ou protecdo patrimonial da carteira da Classe.

Considerando que a matéria a ser deliberada na Assembleia Originaria é matéria privativa da Assembleia
Especial de Cotistas, a aprovacdo da matéria da Assembleia Originaria dependera do voto afirmativo de
Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas da Classe, nos termos do inciso “(xi)"
do item E.ll e do item E.lll.2 do Anexo A do Regulamento.

Os Investidores que efetivamente apresentarem Documentos de Aceitacdo poderdo, a seu exclusivo
critério, votar a favor, votar contra ou se abster de votar para aprovagdo das matérias objeto de
deliberacdo, sendo certo que tais matérias, incluindo a descricdo dos principais termos e condi¢cdes que
as regerdo, constardo dos modelos de manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal
descrito abaixo.

Para viabilizar as manifestacbes de voto via procedimento de consulta formal acima referido e
observados os requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim
desejarem poderdo, de forma FACULTATIVA, a seu exclusivo critério, VOTAR A FAVOR, VOTAR
CONTRA ou SE ABSTER DE VOTAR em relagdo as matérias que serdo objeto da Assembleia Originaria.

As manifestacdes de votos dos Investidores no ambito dos procedimentos de consulta formal acima
referidos (i) serdo dadas, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, sob a condicdo suspensiva de que
(a) a Oferta seja encerrada, e (b) o Investidor se torne e se mantenha na qualidade de Cotista do Fundo
na data de realizacdo da Assembleia Originaria; (ii) serdo validas pelo prazo de 1 (um) ano a contar da
data do encerramento da Oferta ou até o encerramento da Assembleia Originaria referida neste item, o
que ocorrer primeiro. Os modelos da manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal que
poderao ser preenchidos pelos Investidores no ambito da Oferta se encontram anexos aos Documentos
de Aceitagao; (iii) poderao ser revogadas e/ou modificadas a qualquer momento unilateralmente pelo
respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até a data de realizacdo da Assembleia Originaria,
conforme o procedimento abaixo.

A manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal referida neste item, caso
formalizada pelo Investidor, podera ser revogada e/ou modificada a qualquer momento
unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até o momento de realizacao
da Assembleia Originaria referida neste item, mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) a
Administradora, conforme instrucdes previstas no Documento de Aceitacdo, ou (ii) envio de
nova(s) manifestacao(oes) de voto pelo Cotista, nos termos estabelecidos nos editais de
convocacao da Assembleia Originaria a ser realizada por meio de procedimento de consulta
formal, ainda que de maneira contraria ao disposto na manifestacao de voto via procedimento
de consulta formal referida neste item.

A modificacdo da manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal implicara a
automatica desconsideracao, pela Administradora, da manifestacao de voto via procedimento de
consulta formal anterior do respectivo Cotista, sendo certo que a manifestaciao de voto a ser
considerada, em caso de ser encaminhada mais de uma manifestacao de voto pelo mesmo Cotista
na mesma Assembleia Originaria, sera a manifestacao de voto com data mais proxima da data
final para envio das manifestagoes de voto pelos Cotistas do Fundo.

Sera garantido aos Investidores, antes da manifestacao de voto via procedimento de consulta
formal, o acesso a todos os elementos informativos necessarios para a realizacdo de sua
manifestacao de voto.
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CASO SEJAM COLETADAS MANIFESTAGOES DE VOTO NO AMBITO DA ASSEMBLEIA ORIGINARIA
QUE REPRESENTEM A TOTALIDADE DOS COTISTAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 72, § 7° DA PARTE
GERAL DA RESOLUGAO CVM 175, O RESULTADO DA APURAGAO DA CONSULTA FORMAL PODERA
SER DIVULGADO ANTECIPADAMENTE.

Critérios de Elegibilidade

Os seguintes critérios de elegibilidade deverdo ser observados em relacdo ao potencial investimento da
Classe em Ativos Alvo em situagdo de potencial conflito de interesses (“Critérios de Elegibilidade”).

i. Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisicdo pela Classe, pelo Banco XP
S.A., pela Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

il. Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas na hipotese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) inadimplemento
de pagamento de juros, atualizacdo monetaria e/ou amortizagdo do principal devidas a Classe, na
qualidade de titular do respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel;
(b) decretacdo de vencimento antecipado prevista na documentacdo do respectivo Ativo Alvo,
observado o prazo de cura eventualmente aplicavel; (c) no caso de liquidagdo antecipada da
Classe, conforme os termos estabelecidos no Regulamento; ou (d) no caso de comum acordo
entre as partes, desde que respeitem a recompra no valor de curva do respectivo Ativo Alvo. A
recompra de que trata este item (ii) sera realizada, em todas as hipoteses (a) a (d), pelo valor de
curva do respectivo Ativo Alvo, vedada a adogdo de qualquer outro critério de valoragéo.

Os Critérios de Elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizacdo do
investimento pela Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais
critérios deixem de ser verificados apds a realizagdo inicial do investimento.

Procedimentos da Assembleia Originaria

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, terdo a possibilidade de autorizar as transagdes com
Ativos Conflitados no ambito da Assembleia Originaria. A manifestacdo de voto via procedimento de
consulta formal (i) ndo é obrigatdria, e sim facultativa; (ii) ndo é irrevogavel ou irretratavel; (iii) assegura
a possibilidade de orientacdo de voto contrario a transagdo com Ativos Conflitados; (iv) caso venha a
ser formalizada, serd dada sob a condigdo suspensiva de o Investidor tornar-se, efetivamente, Cotista da
Classe e manter tal condicdo quando da realizacdo da Assembleia Originaria; (v) sera formalizada pelos
Investidores que, antes de sua formalizagdo, tiveram acesso a todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos neste Prospecto Definitivo e nos demais
documentos da Oferta; e (vi) sera valida pelo prazo de 1 (um) ano a contar da data do encerramento da
Oferta ou até o encerramento da Assembleia Originaria, o que ocorrer primeiro, observado que a
aprovacdo deliberada na Assembleia Originaria poderéd precisar ser ratificada periodicamente, em
especial em caso de alteracdo significativa da base de Cotistas ou do Patriménio Liquido. A manifestacdo
de voto faz referéncia expressa ao conflito de interesses a ser descaracterizado com a aprovag¢ado na
Assembleia Originaria e ao respectivo contetdo informacional constante deste Prospecto Definitivo.

A outorga de Procuragdo para representacdo na Assembleia Originaria é facultativa e podera ser
realizada, por meio fisico ou digital, a partir do ato da assinatura do Documento de Aceitagdo,
observados os procedimentos operacionais do Coordenador Lider e os procedimentos a serem
indicados na convocacdo da Assembleia Originaria.

A outorga de poderes especificos via Procuracdo € facultativa e, caso formalizada, podera ser revogada
e cancelada, unilateralmente, pelo respectivo Investidor: (i) até o dia anterior a data de realizagdo da
Assembleia Originaria, mediante envio fisico de comunicacdo para a sede da Administradora, no
endereco Praia de Botafogo, n® 501, bloco |, Botafogo, CEP 22250-911, na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro; (ii) até o momento de realizagdo da Assembleia Originaria, digitalmente,
mediante envio para os e-mails jur.fundosestruturados@xpi.com.br e adm.fundos@xpi.com.br; ou,
ainda, (iii) mediante comparecimento do Investidor na Assembleia Originaria, caso esta ocorra de forma
presencial, conforme aplicavel.
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N&do obstante, a Administradora e a Gestora incentivam os Investidores a votarem na Assembleia
Originaria e a exercerem diretamente seu direito de voto, considerando que a matéria em deliberacao
se enquadra entre as hipdteses de potencial conflito de interesses.

Caso as matérias ndo sejam aprovadas pelos Cotistas, a Classe ndo estara autorizada a adquirir os Ativos
Conflitados.

3.3 Coinvestimento

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo
aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou
outros veiculos administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora.

E permitido (i) aos Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) a
Administradora e a Gestora (por meio de outros veiculos administrados pela Administradora e/ou geridos
pela Gestora) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos
Alvo de emissdo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvadas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel
a Gestora antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo e/ou nas Sociedades Alvo por ela
investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe poder3, inclusive, deter participagdes
minoritarias, desde que observadas as regras de governanca corporativa estabelecidas na regulamentacao
em vigor.

A Gestora avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentacdo de propostas de
investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas néo
se limitando a, (i) concessao de direito de preferéncia aos Cotistas para participagdo no coinvestimento; (ii)
efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento geridos pela Gestora; e (iii)
definicdo sobre a necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar
das oportunidades de coinvestimento oferecidas pela Gestora em referidos fundos.

3.4 No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da
distribuicao, informar quais objetivos serao prioritarios

Em caso de Distribuicdo Parcial das Cotas e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os
recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta Secdo, de forma que sera
realizada a aquisicdo de Ativos Alvo em montante equivalente aos recursos liquidos provenientes da
Oferta, ndo havendo fontes alternativas pré-definidas para obtencdo de recursos pela Classe.
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4. FATORES DE RISCO
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4.1 Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao
emissor

Antes de tomar uma decisGo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacbes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas ndo se
limitando a, aquelas relativas a politica de investimento da Classe, a composicéo da carteira e aos fatores
de risco descritos nesta Sec@o, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos devido aos investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Investidores.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de completa eliminacéo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sd@o os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, reputacdo, situacdo
financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e
da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua
ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevdncia, conforme uma escala qualitativa de
risco, nos termos do artigo 19, pardgrafo 4°, da Resolugéo CVM 160.

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos
emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda
do valor dos ativos que compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado
negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente dos efeitos da politica econémica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo
governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos
de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
brasileiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracdo, gestao, distribuicio e
prestacao de servicos de formador de mercado das Cotas

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que sdo a mesma pessoa juridica, que, por sua vez, pertence a0 mesmo grupo
econdmico da Gestora. Assim, poderad haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma
pessoa juridica desempenhara duas funcdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar
a Classe e seus Cotistas.

Adicionalmente, considerando que a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e
de Coordenador Lider, pertencem ao mesmo grupo econdmico, podera existir um conflito de interesses
no exercicio das atividades de gestdo pela Gestora e de administragcdo da Classe pela XP Investimentos,
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na qualidade de Administradora, e de distribuicdo das Cotas pela XP Investimentos, na qualidade de
Coordenador Lider, uma vez que a avaliacdo da XP Investimentos sobre a qualidade dos servigos
prestados pela Gestora podera ficar prejudicada pela relacdo societaria que envolve as empresas, o que
podera prejudicar a Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de crédito / contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a
capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepcao
que os investidores tém sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de
crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios. Problemas relacionados a capacidade ou a disposicdo de pagamento de qualquer emissor
ou das contrapartes nas operacOes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou
aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam despendidos recursos
financeiros para conseguir recuperar o crédito. Leia-se este fator de risco em conjunto com o “Risco
relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas”.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de liquidez dos ativos e descasamento de prazo das Cotas

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe,
em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario
pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de
outras condicdes atipicas de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a
Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdo. Caso, (a) a
Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizacdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, é possivel que nao haja
mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienacdo de tais ativos resulte em perda para
a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricbes de negociacdo de ativos
impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a
Classe podera estar impedida de negociar os ativos até que tais informag¢des sejam divulgadas pelos
respectivos emissores.

Adicionalmente, os ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo, terdo ou poderdo
ter prazo de vencimento superior ao prazo das Cotas, nos termos do item 2.2 deste Prospecto Definitivo.
Em razao desse descasamento de prazos, ao final do prazo das Cotas, a Classe podera ter que realizar a
venda de ativos integrantes de sua carteira para fins de amortizagcdo das Cotas e/ou de liquidagdo da
Classe. A venda de um volume substancial de ativos em um mesmo momento, ao final do referido prazo,
podera ocasionar a queda do prego de tais ativos e, consequentemente, resultar em perdas para a Classe
e para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente da negociacdo das Cotas em ambiente de balcao e nao em bolsa

N&o ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas
serdo registradas para negociacdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, o qual,
historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma,
o detentor de tais Cotas podera ndo ter valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além
do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.
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Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos Investidores de
vender as Cotas pelo preco e na ocasido que desejarem. Ndo havendo um mercado comprador ativo, o
Investidor podera nao obter o preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a opcao de vendé-las a precos
significativamente mais baixos do que o valor de aquisicdo ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua
principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de mercado de baixa.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restricao para resgate das cotas e distribuicao dos resultados

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Portanto, apenas serad possivel o resgate
das Cotas quando (i) do término do prazo de duracdo do Fundo, se aplicavel; (ii) da amortizagdo integral
das respectivas Cotas; ou (iii) da liquidacdo do Fundo. Além disso, a distribuicdo de resultados dependera
da efetiva geracdo de receitas pelo Fundo, podendo ser afetada por inadimplemento, vacancia, custos
operacionais ou outros fatores que impactem o fluxo de caixa, ndo havendo garantia de periodicidade
ou valores minimos na distribuicao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Concentracao da carteira resultante das aplicagées do Fundo

O Fundo podera concentrar suas aplicacbes em determinados ativos, setores econdmicos, regides
geograéficas ou tipos especificos de investimentos, conforme definido em sua politica de investimentos.
Tal concentracado pode aumentar a exposicao a riscos especificos, de modo que qualquer evento adverso
relacionado aos emissores, setores ou ativos que compdem parte relevante da carteira podera impactar
de forma significativa o desempenho do Fundo e o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados a liquidez das Cotas e a eventual atuacao de formador de mercado

N&o ha garantia de que a atuacdo de formador de mercado assegurara liquidez efetiva ou formacdo de
preco eficiente no mercado secundario. Os cotistas poderdo enfrentar restricbes relevantes para
negociar suas cotas, inclusive necessidade de venda com desconto substancial, baixa profundidade de
mercado, volatilidade de precos ou impossibilidade de alienacdo no momento desejado. A liquidez
efetiva das cotas podera ser inferior a esperada, especialmente em periodos de estresse de mercado ou
de deterioracdo do desempenho do Fundo. Caso um formador de mercado contratado deixe de atuar
na prestacdo de servico, seja por razdes operacionais, contratuais ou regulatorias, a liquidez das cotas
podera ser reduzida, dificultando a negociagéo por parte dos cotistas. Ainda que o formador de mercado
esteja atuando regularmente, ndo ha garantia de que o retorno-alvo das cotas sera praticado nas ofertas
de compra e venda realizadas pelo formador de mercado, tendo em vista que serdo sempre realizadas
em condi¢des de mercado, em observancia a legislagdo e regulamentacao aplicaveis, conforme editadas
pela CVM, B3, ANBIMA ou outras entidades competentes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa
forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades deverd encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacdo, observados, ainda, os devidos
requisitos de qualificagdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas
poderdo ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou
poderdo obter apenas pregos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem
estar cientes de que a liquidez de Cotas de emissdo de fundos de investimento em participagdes é
considerada baixa.

Ademais, a luz do risco de descasamento de prazos descrito no fator de risco “Risco de liquidez dos ativos
e descasamento de prazo das Cotas” acima, a medida que se aproximar a data de vencimento das Cotas,
Cotistas poderdo buscar alienar suas Cotas no mercado secundario, o que podera resultar na queda do
preco de negociacdo das Cotas no mercado secundario e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de nao concretizagcao da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta serd cancelada e os Investidores poderao ter
seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Cotas
ao Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta
hipotese, os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos
incorridos no periodo, se existentes, sendo devidos, nessas hipoteses, apenas os rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e no
Regulamento, realizadas no periodo. Ndo ha qualquer obrigacdo de devolucdo dos valores investidos
com corre¢do monetaria, o que podera levar o Investidor a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de ndao cumprimento das Condicoes Precedentes do Contrato de Distribuicao

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo
que o cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas nédo limitado, ao atendimento de tais condi¢des até a data da obtenc¢do do registro
da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, devendo as condigdes verificadas
anteriormente a obtencdo do registro da Oferta ser mantidas até a Data de Liquidagdo. Na hipotese de
ndo atendimento de qualquer das condi¢des precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo
continuidade da Oferta, o que podera ensejar o seu cancelamento, com a devolugdo aos Investidores
dos valores eventualmente depositados, nos termos deste Prospecto Definitivo, hipdtese em que a
Classe podera ter patriménio inferior ao esperado e os Investidores poderdo sofrer perda de
oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado a forma discricionaria do Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimento

O Coordenador Lider optou pela forma discriciondria do Procedimento de Coleta de Intencdes de
Investimento em relacdo a Oferta Institucional, nos termos do artigo 49, paragrafo Unico, da Resolucdo
CVM 160. Nos termos do Plano de Distribuicdo e do Contrato de Distribuicdo, em caso de excesso de
demanda, (i) no ambito da Oferta Institucional, o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, dara prioridade aos Investidores Institucionais que, a seu critério, melhor
atendam aos objetivos da Oferta, conforme os Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional, ndo sendo
assegurada a alocacdo proporcional (pro rata) entre os Investidores Institucionais; e (ii) no ambito da Oferta
N&o Institucional, a alocacdo sera realizada por ordem de chegada, considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo ao Coordenador Lider, conforme os Critérios de Rateio da
Oferta N&o Institucional. Nesse contexto, (i) Investidores Institucionais poderao ndo ter suas inten¢des de
investimento atendidas, total ou parcialmente, em razdo de critérios discricionarios; (ii) Investidores Nao
Institucionais que apresentarem seus Documentos de Aceitacdo em momento posterior poderdo nao ter
suas intenc¢des atendidas, total ou parcialmente; (iii) os critérios operacionais de controle de data e horério
de recebimento dos Documentos de Aceitacdo serdo de responsabilidade do Coordenador Lider,
observado o Plano de Distribuigdo; e (iv) considerando que o Coordenador Lider, a Administradora e a
Gestora pertencem ao mesmo grupo econdmico, a condugdo do procedimento de alocacdo podera
intensificar os potenciais conflitos de interesses ja inerentes a operacdo. Ndo ha garantia de que todos os
Investidores que apresentarem intenc¢des de investimento validas serdo integralmente alocados na Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado ao Sistema de Vasos Comunicantes e a Subclasse B

As Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B serdo distribuidas em Sistema
de Vasos Comunicantes, de modo que a quantidade de Cotas alocada em cada Série e Subclasse,
conforme aplicavel, somente serd conhecida apds o Procedimento de Alocacdo, podendo qualquer das
Séries ser emitida em montante reduzido ou nao ser emitida. Considerando que a quantidade de Cotas
B alocada para observancia do indice de Subordinacéo seré abatida da quantidade total de Cotas objeto
da Oferta, a quantidade de Cotas A disponivel aos Investidores podera ser reduzida. Assim, o Investidor
poderéa ndo ter sua intencdo de investimento atendida na Série de sua preferéncia e o volume final de
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cada Série podera afetar a liquidez das Cotas da respectiva Série no mercado secundario. Ademais, as
Cotas B, subordinadas as Cotas A, serdo subscritas exclusivamente por entidades do grupo econémico
da Gestora, em montante definido para observancia do indice de Subordinacao, inicialmente de 1% (um
por cento) do Patrimédnio Liquido, o qual representa protecdo limitada as Cotas A, de modo que perdas
superiores ao valor das Cotas B serdo suportadas pelos titulares de Cotas A. Caso o indice de
Subordinagédo seja desenquadrado e ndo seja recomposto pelos titulares de Cotas B, podera ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe, nos termos do
Regulamento. As demais caracteristicas das Cotas B encontram-se descritas no Apéndice B do
Regulamento e no item 2.2 deste Prospecto Definitivo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relacionado a estrutura de Subclasses e Séries e a potenciais conflitos entre Cotistas

Em cenérios de estresse ou de desempenho da carteira da Classe abaixo do esperado, a estrutura de
subordinacao entre a Subclasse A e a Subclasse B, bem como a existéncia de Séries da Subclasse A com
Rentabilidades-Alvo e datas de vencimento distintas, poderdo resultar em situacdes de conflito de
interesses entre os Cotistas de diferentes Subclasses e Séries. As Cotas A da Primeira Série e as Cotas A
da Segunda Série possuem igual senioridade entre si e fardo jus a distribui¢des de forma pro rata,
observada a Ordem de Alocagdo dos Recursos. Considerando que a Primeira Série tera vencimento em
2 (dois) anos e a Segunda Série em 2 (dois) anos e 6 (seis) meses, contados das respectivas datas de
primeira integralizagdo, a amortizagao integral da Primeira Série poderd demandar a alienacdo de Ativos
Alvo ou a utilizacdo de recursos da Classe em momento e condi¢des que nao sejam os mais favoraveis
aos titulares das Cotas A da Segunda Série, podendo afetar negativamente o valor e a rentabilidade
destas. Ademais, as Cotas B serdo subscritas exclusivamente por entidades do grupo econémico da
Gestora e, nos termos do Regulamento, determinadas deliberacdes dependerdo do voto afirmativo da
maioria das Cotas B subscritas, de modo que os interesses dos titulares de Cotas B poderao divergir dos
interesses dos titulares de Cotas A, o que podera afetar negativamente os titulares de Cotas A.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relacionado ao vencimento, a prorrogacao e a amortizacdo antecipada das Séries da
Subclasse A

A data de vencimento de cada Série da Subclasse A podera ser prorrogada pelo periodo de 1 (um) ano,
conforme orientacdo da Gestora, sem a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos dos Suplementos A e B do Regulamento. Na hip6tese de prorrogagdo, os Cotistas da
respectiva Série permanecerao investidos na Classe por prazo superior ao inicialmente previsto e, caso
pretendam desinvestir, poderdo encontrar dificuldades para negociar suas Cotas A no mercado
secundario, especialmente em condi¢des de mercado desfavoraveis, podendo ser obrigados a aliena-
las por preco inferior ao seu valor patrimonial. Adicionalmente, as Cotas A poderdo ser amortizadas
antes da data de vencimento da respectiva Série na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Amortizacdo, inclusive em caso de desenquadramento tributario da Classe que gere perda do beneficio
fiscal previsto na Lei 11.478, ou de amortizagdo extraordinaria a critério da Gestora, hipoteses em que
os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com rentabilidade igual ou superior
a Rentabilidade-Alvo Cotas A da respectiva Série. Por fim, o pagamento das Cotas A na data de
vencimento dependera da existéncia de recursos suficientes na Classe, ndo havendo garantia de que a
Classe dispora de liquidez para amortizar integralmente a respectiva Série.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de rendimento pré-determinado

O Fundo ndo possui garantia de rentabilidade. A rentabilidade-alvo das Cotas A representa apenas um
objetivo de remuneragdo e ndo uma garantia de rentabilidade, podendo a taxa efetivamente apurada
ser inferior a rentabilidade-alvo divulgada neste Prospecto Definitivo. O retorno das aplicacdes esta
sujeito as condi¢oes de mercado, a performance dos ativos integrantes da carteira e a atuacdo dos
prestadores de servigos. Assim, os Cotistas estdo sujeitos ao risco de ndo auferirem qualquer
rentabilidade ou, ainda, de incorrerem em perdas, inclusive de todo o valor investido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de nao materializacao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo, dos Ativos Alvo que poderao ser objeto
de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro do Fundo, que
envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente
com as perspectivas deste Prospecto Definitivo.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos érgaos publicos e por
outras fontes independentes.

Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto Definitivo e
podem resultar em prejuizos para a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes e
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez
de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo
financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para
manutencdo do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas acbes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista, inclusive
relacionadas aos Ativos Alvo. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou
que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados
improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricéo e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo, tanto no polo ativo
quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais
demandas poderad nédo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo
obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo e, consequentemente,
eventuais resultados desfavoraveis poderdo impactar negativamente no patrimonio do Fundo, na
rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociagdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da marcacao a mercado

Os valores mobiliarios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser investimentos
ou aplicagdes de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem
baixa liquidez no mercado secundario e o calculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo é
realizado via marcagdo a mercado, ou seja, seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados
pelo preco de negociagdo no mercado ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa
negociag¢do. Desta forma, a realizagdo da marcacdo a mercado dos Ativos componentes da carteira da
Classe, visando o célculo do patriménio liquido desta, pode causar oscilagbes negativas no valor das
Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido da Classe pela quantidade de
Cotas emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissdo da Classe podera ndo
refletir necessariamente seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderdo sofrer oscila¢bes
negativas de preco, o que pode impactar negativamente na negociacdo das Cotas no mercado
secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas,
fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patriménio inferior aquele que ocorreria caso fosse
colocado o Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente que, nesta hipdtese, a rentabilidade
do Fundo estara condicionada aos ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no
ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior
volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa
sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil
podera afetar diretamente o mercado de equity, a industria de fundos de investimento, o Fundo e o
resultado de suas operacdes, inclusive em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto
adverso nas operacdes do mercado de equity, inclusive em relacdo aos Ativos Alvo. Qualquer surto,
epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter
um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e no mercado de equity. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também
podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas de lockdown da
populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos Ativos
Alvo que vierem a compor seu portfélio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus
rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicao

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagéo financeira e
seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe
de profissionais, incluindo a originacdo de negdcios e avaliacdo de ativos com vasto conhecimento
técnico, operacional e mercadolégico dos Ativos Alvo. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera
afetar a capacidade do Fundo de geracdo de resultados e, consequentemente, afetar negativamente os
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relativo a nao substituicio da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou
liquidacdo extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as
suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento e na regulamentagdo aplicavel. Caso tal substituicdo ndo
aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco tributario

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem
modificacdes na aliquota e na base de céalculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos
temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos
dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de
reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderdo sujeitar a
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Classe, os ativos que integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo hd como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o
que também podera impactar os resultados dos Ativos Alvo e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de nao aplicacdao do tratamento tributario vigente

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo,
sujeito a certos requisitos e condi¢des. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patrimonio nos ativos previstos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175. Além disso, nos termos da
legislacao aplicavel e do Regulamento, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que
cada Cotista ndo podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe,
ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de rendimento da Classe. No
caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175,
ou, ainda, em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil (“REB") quanto a
interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, poderd deixar de ser aplicavel o tratamento
tributario descrito na Lei 11.478 a Classe e aos Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e
requisitos previstos na Lei 11.478 resultard na liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do artigo 1°, §9°, da
Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o
imposto de renda (“IR") sujeito a sistematica de retencdo na fonte (“IRRF") as aliquotas regressivas,
conforme o tempo de investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacbes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos
e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei 11.033").

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco regulatoério

Alteracdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo,
mas ndo se limitando, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos
resultados das posi¢oes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢Ses de operacao
da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado as operacoes de aquisicao de Ativos do Banco XP, da Administradora e de suas
Partes Relacionadas

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe e a Administradora, entre a
Classe e a Gestora, e entre a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
da Classe dependem de aprovagao prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas, nos termos
do artigo 21, inciso I, Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175. Desta forma, caso venham a existir
atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em assembleia de Cotistas,
respeitando os quoruns de aprovacdo estabelecidos, estes poderao ser implantados, mesmo que ndo
ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.

Nos termos do item 3.2 deste Prospecto Definitivo, a politica de investimento da Classe consistira na
aquisicao de Ativos Alvo detidos pelo Banco XP, pela Administradora e/ou suas Partes Relacionadas,
entidades do mesmo grupo econémico da Gestora, nos termos dos Critérios de Elegibilidade previstos
no item C.X do Anexo A do Regulamento, o que podera ser considerado hipdtese de potencial conflito
de interesse e depende de aprovacao da Assembleia de Cotistas nos termos do artigo 21, inciso I, do
Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175. Em razdo disso, apos o encerramento da Oferta, os Cotistas
serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio da qual deverdo manifestar sua intencdo de
aprovar ou ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Alvo, dentre outras matérias. Caso os Cotistas reunidos
em Assembleia Origindria optem por ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Alvo, serd realizado o
cancelamento automatico de seus Documentos de Aceitacdo, de forma que, com o consequente
cancelamento das Cotas emitidas e subscritas, eventuais valores que tenham sido integralizados serdo
devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragdo, corre¢do monetaria ou reembolso de eventuais
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custos incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis.
Assim, caso as Cotas A sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados sejam devolvidos
nos termos aqui descritos, em adicdo a perda da condicdo de Cotista da Classe, caso haja a incidéncia
de tributos ou taxas, os valores devolvidos aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados
na Classe.

Ainda, os Ativos Alvo serdo adquiridos pelo valor nominal (na curva), e o calculo de seu preco ndo
contard com laudo de avaliacdo, de forma que o valor a ser pago pela Classe ao vendedor dos Ativos
Alvo podera apresentar distor¢des, para mais ou para menos, em relagdo ao valor que poderia ser
encontrado se o preco de aquisicdo do Ativo Alvo fosse apurado utilizando critérios contabeis.

A aquisicdo de ativos de uma contraparte vinculada ao grupo econdmico dos prestadores de servigos
da Classe enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de selecdo, analise, precificagdo e
negocia¢do dos ativos pode ser conduzido em parametros distintos daqueles adotados em operacdes
realizadas com contrapartes independentes. Os ativos oferecidos pelo Banco XP, pela Administradora e
suas Partes Relacionadas a Classe podem néo representar as melhores oportunidades de investimento
disponiveis no mercado, e as condi¢des de aquisi¢do, incluindo preco, prazo e demais termos negociais,
podem ndo refletir condigdes estritamente de mercado. Ademais, a concentracdo da originacdo de
ativos em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores de servigos da Classe
pode limitar a diversificacdo da carteira e aumentar a exposicdao do fundo a riscos especificos do
portfélio originado pelo Banco XP, pela Administradora e suas Partes Relacionadas, incluindo riscos
setoriais, riscos de concentracao e riscos decorrentes dos critérios de originacdo adotados pelo Banco
XP, pela Administradora e suas Partes Relacionadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas

Os Ativos Alvo adquiridos pela Classe sdo acompanhados de compromisso de recompra pelos cotistas
detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas nas hipéteses previstas nos Critérios de Elegibilidade.
Os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execucdo do compromisso de recompra depende da
capacidade financeira dos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas de adquirir os
Ativos Alvo no momento da solicitacdo, e ndo ha garantia de que disponham de recursos suficientes,
especialmente em cenarios de solicitacdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse
financeiro de tais cotistas e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora integram
0 mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em
conflitos de interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais
aspectos da transacao; (iii) em caso de insolvéncia, recuperacédo judicial ou extrajudicial, faléncia ou
liquidacao dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas, o compromisso de
recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execucdo, e os Cotistas poderdo ficar expostos a
iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso de recompra
poderdo resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja conducdo pela Administradora e pela Gestora pode ser
afetada pelos conflitos de interesses descritos no item (ii) acima; (v) a recompra dos Ativos Alvo pelos
cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas observara obrigatoriamente o valor de
curva do respectivo Ativo Alvo, ndo sendo admitida recompra por preco alternativo que reflita condi¢des
de mercado. A fixacdo do preco no valor de curva ndo assegura, todavia, o efetivo adimplemento da
obrigacdo de recompra, que permanece sujeita aos riscos descritos nos itens (i) a (iv) acima; e
(vi) a alienacdo das Cotas B pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obrigacdes assumidas no
compromisso de recompra para os cotistas adquirentes, exceto mediante prévio consentimento dos
demais cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderdo
prejudicar o cumprimento das obriga¢des assumidas no ambito do compromisso de recompra ou até
mesmo torna-las ndo eficazes ou ndo exigiveis, o que pode resultar em risco de iliquidez aos Cotistas
ou perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracao de Funcoes em Entidades do Mesmo
Grupo Econémico

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sao entidades integrantes de um mesmo grupo
econ6émico. A concentracdo de multiplas fun¢des em entidades pertencentes ao mesmo grupo
econdmico pode gerar situagdes nas quais os interesses de uma determinada entidade, no exercicio de
uma funcao especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A, o
que podera afetar negativamente a Classe e os titulares das Cotas A. Sem prejuizo de outras hipoteses,
tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas decisdes de investimento, desinvestimento e
reinvestimento tomadas pela Gestora, que poderdo refletir, ainda que indiretamente, o perfil de risco, o
horizonte de retorno ou os interesses econémicos do Cotista B, os quais podem divergir daqueles dos
titulares das Cotas A em razao das diferentes prioridades de amortizacao e resgate entre as classes de
Cotas; (ii) na fiscalizagdo exercida pela Administradora sobre as atividades da Gestora, que podera ser
menos independente ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servi¢os ndo relacionado;
(iii) na precificacdo dos ativos integrantes da carteira, na apuragdo do patrimoénio liquido e no calculo
de indices, reservas e eventos de avaliacdo, cujos resultados podem afetar de forma distinta as diferentes
classes de Cotas; (iv) na contratagcdo, remuneracdo, manutencdo ou substituicdo de prestadores de
servicos, inclusive de outras entidades do mesmo grupo econdmico; (v) na celebracdo de operacdes
com partes relacionadas ou com veiculos geridos ou administrados por entidades do grupo; e (vi) nas
deliberagoes em Assembleia de Cotistas, inclusive sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora
ou da Gestora, a alteracdo de taxas e a aprovacdo de matérias em que entidades do grupo tenham
interesse. Embora a Administradora e a Gestora adotem politicas internas de gestdo de conflitos de
interesses e de segregacdo de atividades, e embora a regulamentacdo aplicavel preveja hipoteses de
impedimento de voto e de aprovacdo prévia de operagdes conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo
ha garantia de que tais mecanismos serdo suficientes para identificar, eliminar ou mitigar
adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentra¢do de funcdes. Ademais, a
existéncia de vinculo societario entre as referidas entidades pode dificultar a substituicdo de qualquer
delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em face de tais prestadores de servicos. A
materializacdo de qualquer dessas situacdes podera afetar adversamente a Classe, a rentabilidade das
Cotas e, em especial, os titulares das Cotas A.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a aprovagao, na Assembleia Originaria, da aquisicao de Ativos Conflitados e a
eventual necessidade de ratificacao

Apo6s o encerramento da Oferta, serd convocada a Assembleia Originaria para deliberar sobre a
aquisicao, pela Classe, de Ativos Conflitados, observados os Critérios de Elegibilidade descritos no item
3.2 deste Prospecto Definitivo, e sobre a contratagdo de partes relacionadas a Administradora e/ou a
Gestora como distribuidor de emissdes subsequentes e/ou formador de mercado. A aprovagado
dependera do voto afirmativo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas da
Classe. Caso a matéria seja aprovada, inclusive com base em procura¢des e manifesta¢des de voto
outorgadas por Investidores no ambito da Oferta, a Classe poderd adquirir Ativos Conflitados de
titularidade de Partes Relacionadas a Administradora e/ou a Gestora, cujos precos e condi¢des ndo serdo
formados em ambiente de livre negociacdo entre partes independentes, o que poderd afetar
negativamente a rentabilidade da Classe. A aprovacdo ndo abrangera todo o prazo de duragdo da Classe
e, havendo alteracdo significativa da base de Cotistas ou do Patrimdnio Liquido, podera ser necessaria
a ratificacdo da aprovacdo em nova Assembleia de Cotistas, cuja ndo obtencdo impedird a Classe de
adquirir novos Ativos Conflitados e podera afetar a execucdo da politica de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo A do Regulamento, de modo
que o patrimdnio liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais
empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos da Classe sera feita em debéntures e notas comerciais de
emissdo de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve riscos do negdcio, financeiros, do
mercado e/ou legais. Ndo ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas,
(b) solvéncia das Sociedades Investidas e (€) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira e
o valor das Cotas. Ndo se pode garantir que a Gestora avaliara corretamente a natureza e a magnitude
dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de precos e do mercado
em que sdo feitos os investimentos da Classe podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a
eles inerentes e de dificil previsdo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe e o valor de
seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe em um periodo especifico pode nao
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

A Classe pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das
Sociedades Investidas. Tal participacdo pode sujeitar a Classe a reivindicagdes a que ela ndo estaria
sujeita se fosse apenas uma investidora passiva. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas
tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica de uma
Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas e podendo, inclusive, gerar
patrimonio liquido negativo da Classe, observado que os Cotistas ndo respondem por eventual
patrimonio liquido negativo, tendo sua responsabilidade limitada ao valor das Cotas por eles subscritas,
nos termos do Regulamento.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores mobilidrios de
emissdo de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em
companhias abertas podem sujeitar a Classe a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos
nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior volatilidade na
avaliacdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgagdo de informagdes sobre tais companhias,
limites a capacidade da Classe de alienar tais valores mobiliarios em determinados momentos (inclusive
devido ao conhecimento, pela Classe, de informacdes nado publicas relevantes), maior probabilidade de
propositura de acbes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada
um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades
Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses setores, tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que a Classe e os seus
Cotistas ndo experimentarado perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacdo de tais riscos.

A Classe podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes
de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacdo aplicavel, podendo
estar sujeitas a um maior grau de regulamentagéo tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de
regulamentacdo de mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados
artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas Sociedades
Investidas. Dessa forma, a criacdo de regulamentacdo ou a alteragdo de regulamentacdo ja existente
pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas. Em fungdo de diversos fatores relacionados ao
funcionamento de 6rgaos publicos dos quais a Classe pode vir a depender no desempenho de suas
operagdes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos como acionista
das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores mobilidrios de
emissdo de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos
obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores
poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe.
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Ainda, as Sociedades Investidas deverdo atender aos requisitos previstos na Lei 11.478, o que inclui a
realizacdo de atividade econOmica relacionada a infraestrutura, para que a Classe seja contemplada
pelos beneficios fiscais previstos na norma. Caso a Classe invista em Sociedades Investidas que ndo
atendam ou deixem de atender aos requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na
interpretacdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos, o que
afetara diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

Os pagamentos relativos aos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas, como
dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneragao e bonificacdo podem vir a se
frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade
Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar
perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais riscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe pode ser solicitada a oferecer
informacdes sobre o negdcio e situagao financeira de uma Sociedade Investida tipicas em situacdes de
venda de participagdo societaria. A Classe pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos
supervenientes que poderdo gerar obrigacdo de indenizagdo pela Classe aos adquirentes da Sociedade
Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera ocorrer
em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminuicdo de sua participagdo na Sociedade Investida,
perca gradualmente o poder de participar no processo decisério da Sociedade Investida, o que pode
afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias
socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de eventual ndo cumprimento da legislacdo
socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo
impacto socioambiental, tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem
resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderdo gerar
dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial.

Consiste no risco de oscilagdo do pre¢o da moeda estrangeira ou a variagao de uma taxa de juros/cupom
cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de
perda do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a
variagdo da moeda estrangeira.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos Setoriais

A Classe investird preponderantemente em Ativos Alvo de emissdo de Sociedades Alvo pertencentes ao
segmento de infraestrutura. Tais setores sdo altamente regulados, de maneira que a implantacdo dos
projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovacdes governamentais e regulatérias, as quais,
caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe.
Ademais, a¢des governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades das
Sociedades Alvo, como medidas regulatorias que poderdo impor um énus e/ou restringir a expansao
do projeto das Sociedades Alvo. Nos termos do Decreto n°® 11.964, de 26 de margo de 2024, na area de
infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (ii)
mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunica¢des e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi)
irrigacao; (vii) educacao publica e gratuita; (viii) saide publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema
prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacdo; (xi) equipamentos publicos culturais
e esportivos; (xii) habitacdo social; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais
estratégicos para a transicao energética; e (xv) iluminacdo publica. Nesses setores, os investimentos, em
geral, envolvem longo periodo de maturacdo, o investimento inicial necessario pode ser bastante
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elevado, os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento com capital de terceiros,
e eventos politicos, econémicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a
exequibilidade e a rentabilidade do projeto. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela
Classe pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Governanca em relacao as Debéntures de Infraestrutura

As deliberacbes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de
infraestrutura serdo aprovadas mediante observancia dos qudéruns estabelecidos nos respectivos
instrumentos que formalizam a emissdo de tais debéntures, de modo que, caso a Classe detenha uma
quantidade de debéntures incentivadas de infraestrutura que ndo lhe garanta o controle em tais
assembleias, a Classe podera ser obrigada a acatar decisdes deliberadas em assembleia geral de titulares
de debéntures incentivadas de infraestrutura, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os
instrumentos que formalizam a emissdo das debéntures incentivadas de infraestrutura poderdao nao
prever quaisquer mecanismos de venda compulséria no caso de dissidéncia da Classe nas deliberacbes
das assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos relacionados a Amortizacao

Os recursos gerados pela Classe serdo provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes
que sejam provenientes dos valores mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas e do retorno do
investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como eventual exercicio
de recompra, considerando seus prazos. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta
condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados. Caso tais recursos ndo sejam
recebidos nos montantes e prazos esperados, a amortizacdo das Cotas poderd ser prejudicada,
acarretando perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizacoes de projecoes

A Classe, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar
e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto Definitivo e/ou de qualquer material de
divulgacdo da Classe e/ou da Oferta e/ou quaisquer revisdes que reflitam alteracdes nas condi¢des
econdémicas ou outras circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo e/ou do referido
material de divulgacdo, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem
estejam incorretas. Nesse sentido, caso as premissas estejam incorretas e os Investidores se basearem
em tais premissas para investimento nas Cotas, suas expectativas serdo frustradas, afetando-os
negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de restricao na negociacao dos ativos

Alguns dos Ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricdes de negociacdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restricdes
podem estar relacionadas ao volume de operagdes, a participacdo nas operacdes e nas flutuagdes
maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restricbes estdo sendo aplicadas, as
condig¢des para negociagdo dos Ativos da carteira da Classe, bem como a sua precificagdo, podem ser
adversamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela
Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerao de uma administracdo e uma gestdo adequadas,
as quais estardo sujeitas a eventuais riscos operacionais, que, caso venham a ocorrer, poderao afetar a
rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de concentracao da carteira da Classe

A carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobilidrios de emissdo de uma Unica ou mais
Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia das
Sociedades Alvo. A eventual concentracdo de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em
Outros Ativos emitidos por uma mesma entidade pode aumentar a exposicdo do Fundo e,
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do
investimento nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas

N&o hé garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades
Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados,
podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe e, portanto, o valor das Cotas. Os
investimentos da Classe poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais ndo estdo obrigadas a
observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informacgdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidacao do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das
Cotas. A Classe pode ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua
capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia de que, quando
da realizagdo de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, sejam
concedidos a Classe direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade Alvo ou
Sociedade Investida e dos demais acionistas, o que pode afetar o valor da carteira e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a concentracao e pulverizacao

Nos termos do Regulamento, cada Cotista ndo podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das
Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de
rendimentos da Classe (Limite de Participacdo), sujeitando-se o Cotista que exceder tal limite ao
procedimento compulsério de conversao e liquidagdo das Cotas Excedentes. Ainda assim, observado o
Limite de Participacdo, podera ocorrer situagdo em que um ou poucos Cotistas venham a deter parcela
substancial das Cotas, passando a deter posicdo concentrada, fragilizando, assim, a posicdao dos
eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas
por Cotistas com participagdo relevante em fungdo de seus interesses em detrimento da Classe e/ou
dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia da Assembleia de
Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar
impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de
deliberacdo em tais Assembleias de Cotistas. Nesse caso, a Classe podera ser prejudicada por nado
conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na
rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencdo do Fundo e a consecucdo de sua estratégia de
investimento estdo sujeitas a deliberacdo por quérum qualificado. Ndo podem votar nas Assembleias
de Cotistas: (i) a Administradora e/ou a Gestora; (ii) os socios, diretores e funcionarios da
Administradora e/ou da Gestora; (iii) empresas ligadas a Administradora e/ou a Gestora, seus socios,
diretores e funcionarios, ressalvado o direito de voto do Cotista da Subclasse B, nos termos do item 12
do Apéndice B do Regulamento; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios; (v) partes relacionadas aos prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e
funcionarios; (vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (vii) o Cotista, na hipbtese
de deliberacado relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade. Ndo se aplicam as vedacdes
mencionadas, conforme aplicavel, quando (a) as pessoas listadas nos itens “(i)" a “(vii)” acima forem os
Unicos Cotistas no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe, conforme aplicavel, ou (b) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas manifestada na prépria Assembleia de Cotistas
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos itens “(i)" a “(vii)"
acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas A objeto dos Documentos de Aceitacdo
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a quantidade destinada a Oferta Ndo
Institucional, sera realizado rateio das Cotas A por ordem de chegada dos Documentos de Aceitagéo,
considerando o momento de apresentagdo do Documento de Aceitacdo pelo respectivo Investidor Nao
Institucional ao Coordenador Lider. O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar na alocagdo parcial do
Documento de Aceitacdo pelo Investidor Nao Institucional, hipétese em que o Documento de Aceitacdo
do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por
Investidor (conforme acima definido) e, portanto, o Investidor Ndo Institucional podera ter o seu
Documento de Aceitagdo atendido parcialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao critério discricionario de colocacao da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas A remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao Institucional, a alocacdo sera realizada de
acordo com os Critérios de Colocacao da Oferta Institucional, a critério do Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, entidades integrantes do mesmo grupo econémico.
Dessa forma, ndo ha garantia de alocacdo proporcional entre os Investidores Institucionais, que poderdo
ter seus Documentos de Aceitacao atendidos parcialmente ou ndo atendidos, ainda que tenham sido
apresentados tempestivamente, o que podera afetar negativamente tais Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitacdo em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico
em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez; e
(ii) prejudicar a rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém
como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera reduzir a
liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco de falha de liquidacao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo
Documento de Aceitacdo, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante Minimo
da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta
hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretiza¢do da
Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos associados a liquidacao do Fundo

Na hipotese de liquidagdo da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve
promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, observada a Ordem
de Alocacdo dos Recursos, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberar3,
no minimo, sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto,
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos
aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos Cotistas que ndo puderam
ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas. O procedimento de entrega de bens
e direitos integrantes da Carteira aos Cotistas, no ambito da liquidagdo da Classe, ocorrera fora do
ambiente administrado pela B3. Nesse caso, o exercicio dos direitos dos Cotistas dependera do que for
deliberado em Assembleia de Cotistas, a qual obedecerda ao quérum qualificado previsto no
Regulamento, o que podera afetar os Cotistas negativamente, sobretudo os dissidentes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos

Os Ativos Alvo detidos pela Classe poderao conter, em seus documentos constitutivos, clausulas de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira
da Classe em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipotese, poderd haver dificuldades na
identificacdo, pela Gestora, de Ativos Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento da
Classe. Desse modo, a Gestora poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade-alvo buscada pela Classe, o que pode afetar negativamente o patriménio da Classe, a
rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas A, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora
e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de uso de derivativos

A Classe podera realizar operacdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecdo patrimonial
ou que envolverem opgdes e compra e venda de acdes de emissao de sociedades que integrem a
carteira da Classe com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia
de desinvestimento. H& a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais opera¢des ou, ainda, de a
outra parte ndo cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas opera¢des podem nao
produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em
virtude da distor¢do entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco decorrente da propriedade das Cotas e ndao dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo que
compdem a carteira da Classe, conforme disposto na regulamentacdo vigente. Os direitos dos Cotistas
sdao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas. Dessa forma, os Investidores podem enfrentar
dificuldades caso tenham necessidade de exercicio de direitos relacionados aos Ativos da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso,
a Administradora deve suspender as subscricdes de Cotas e elaborar um plano de resolucdo do
patrimonio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar a Assembleia de Cotistas
para deliberar acerca do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo
do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os Cotistas devem
deliberar sobre: (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a
proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b" da Resolugcdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar
a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
(i) liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam
obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimdnio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, caso a Assembleia de Cotistas,
observando o quérum de aprovacdo previsto no Regulamento, delibere pelo aporte de recursos, por
parte dos Cotistas, para cobrir o patriménio liquido negativo da Classe, os Cotistas, inclusive os
dissidentes, deverdo realizar o referido aporte, sendo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco operacional e de auséncia de precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto
de outros participantes do mercado com os quais a Classe transacione, os quais podem afetar a
aplicagdo, a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacao das operagdes realizadas pela
Classe, podendo acarretar perdas no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participacdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua
carteira, em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos
atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a
Classe, impactando negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso,
salvo quando dispensado pelas disposi¢des regulatérias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe
influenciara na definicdo da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em
questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra
desconsideracdo da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto negativo
no valor das Cotas. Além disso, a performance econémico-financeira das sociedades emissoras dos
ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros,
de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢bes diversas, o que também podera
causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de investimento de longo prazo

Considerando que a aquisi¢do de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagao
no valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia
de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de
divulgacdo da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados ou de quaisquer investimentos ou transacdes em que a Gestora, a Administradora ou o
Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, inclusive outros fundos com estrutura de
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revolvéncia, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é
indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo
alcancados pela Classe no futuro. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Os
investimentos em fundos de investimento ndo sdo garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de acontecimentos e da percepcao de riscos em outros paises

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de fundos de investimento em participacdes em
infraestrutura é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo Estados Unidos, paises da América Latina, Asia, Europa e outros. A reacdo dos
Investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive das Cotas, bem como sobre as condicées
de financiamento das Sociedades Alvo. No passado, o desenvolvimento de condi¢des econOmicas
adversas em outros mercados emergentes resultou, em geral, na saida de investimentos e na reducdo
de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer desses acontecimentos podera afetar negativamente
o patriménio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagéo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao

No caso de dissolucdo ou liquidacdo da Classe, o patrimdnio desta sera partilhado entre os Cotistas, na
proporcao de suas Cotas, ap0s a alienacdo dos Ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacdes
e despesas da Classe. No caso de liquidacdo da Classe, ndo sendo possivel a alienacdo acima referida,
os proprios Ativos serdo entregues aos Cotistas na propor¢do da participacdo de cada um deles. Os
Ativos integrantes da carteira da Classe poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado,
podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos, cotagdes de mercado
e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira da Classe,
a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagdo de
Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) cisdo total para fundo de
investimento sob administracdo e/ou gestdo distintas, de prestador de servico ndo integrante do mesmo
grupo econdmico; (ii) incorporagao a outra Classe, ou (iii) liquidagdo da Classe. A ocorréncia das hipdteses
previstas nos itens “(i)" e “(ii)" acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da
Classe. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “(iii)" acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos da Classe sera favoravel aos Cotistas, bem como nao
ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua

rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo as novas emissoes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, ndo é assegurado aos Cotistas que tiverem
subscrito e integralizado suas Cotas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. A possibilidade
de exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas depende da sua concessdo pela Gestora, no caso de
emissdes realizadas no limite do Capital Autorizado, ou pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova
emissdo. Dessa forma, na eventualidade de serem aprovadas novas emissdes de Cotas A, os Cotistas
poderdo ter a sua participagdo no capital do Fundo diluida nas hipdteses de: (i) o ato que aprovar a nova
emissdo ndo conceder o direito de preferéncia aos Cotistas ja existentes no Fundo; ou (ii) o ato que aprovar
a nova emissdo conceder o direito de preferéncia aos Cotistas ja existentes no Fundo mas o referido Cotista
nao tiver disponibilidade de recursos para exercer o direito de preferéncia.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

40



Risco relativo a constituicao de novas classes, subclasses e séries

Sem prejuizo do patrimdnio inicial do Fundo, por meio de delibera¢do conjunta da Administradora e da
Gestora e sem necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, poderdo ser constituidas novas
classes, subclasses e séries de cotas, de acordo com as condi¢cdes estabelecidas no Anexo A ao
Regulamento, observado que ndo serd assegurado aos Cotistas da respectiva Subclasse o direito de
preferéncia na subscricdo de cotas da nova Subclasse ou Série. Dessa forma, a constituicdo de novas
Subclasses podera ser prejudicial aos Cotistas por potencialmente acarretar a diluicdo dos interesses
econdémicos e patrimoniais dos Cotistas, ainda que tais novas Subclasses ndo possuam senioridade com
relagdo a(s) Subclasse(s) existente(s) a época da sua criacdo, ressalvada a excecdo prevista no item A.ll.3
do Anexo A do Regulamento, tendo em vista a auséncia de direito de preferéncia na subscricdo de cotas
da nova Subclasse.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de alterac6es do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer da necessidade de atendimento
a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, ou por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Referidas alteracdes ao Regulamento poderao afetar os direitos
e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA
OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora na tomada de decis6es de investimento

O Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora na selecdo dos Ativos que serdo objeto de
investimento pela Classe. Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos Alvo pela Gestora, fato
que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

Falhas ou incapacidade na identificacdo de novo Ativo, na manuten¢do do Ativo em carteira e/ou na
identificacdo de oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisicdo e
alienacdo, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestao para outros fundos de investimento

A Gestora presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de
investimento que tenham por objeto o investimento em ativos de infraestrutura. Desta forma, no ambito
de sua atuagdo na qualidade de gestora da Classe e de tais fundos de investimento, é possivel que a
Gestora decida alocar determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter
um desempenho melhor que os Ativos Alvo alocados na Classe, de modo que ndo é possivel garantir
que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de tais ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da nao existéncia de garantia de eliminagao de riscos

As aplicacbes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de
qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC, para redugéo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta
sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderdo estar sujeitos. Em condi¢des
adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora para a Classe
podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

41



Risco relativo a impossibilidade de negociacio das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas terd suas Cotas bloqueadas para
negocia¢ao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser negociadas
na B3 apos a Data de Liquidagdo, observado que as Cotas somente poderao ser negociadas no mercado
secundario entre o publico-alvo da respectiva Subclasse. Também nao sera atribuido aos Investidores
recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente
pago a titulo de preco de integralizagao.

Sendo assim, o Investidor devera estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que
venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS
ATIVOS ALVO E AOS OUTROS ATIVOS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS ALVO E AOS OUTROS
ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE, ALTERAGAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1 Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua suspensao ou a sua
prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipotese de nao serem conhecidas, a forma como
serao anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada divulgacdo a quaisquer
informacoes relacionadas a oferta; e

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos investidores interessados
e de revogacao da aceitacao; (ii) subscricao, integralizacao e entrega de respectivos certificados,
conforme o caso; (iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral; (iv) posterior alienacao
dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacao de garantia;
(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso; e (vi) quaisquer outras datas relativas
a oferta publica de interesse para os investidores ou ao mercado em geral.

O cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta é o seguinte:

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista (" @ @ ® ) ©)

Registro da Oferta na CVM
1 Divulgacéo do Anuncio de Inicio 03/11/2026
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

2 Inicio das apresentagdes a potenciais Investidores (roadshow) 04/11/2026

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado
3 . S _ . 10/11/2026
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

4 Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 11/11/2026
5 Encerramento do Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento 26/11/2026
6 Data do Procedimento de Alocacdo das Cotas 27/11/2026
7 Data de Liquidagado da Oferta 30/11/2026
8 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 02/05/2027

m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipacées sem aviso prévio, a
critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada
a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugido CVM 160.

@ Qualquer modificagéo no cronograma da distribuicéo deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como uma modificagdo da Oferta,

seguindo o disposto na Resolugdo CVM 160. Caso ocorram alteragdes das circunstdncias, revogagéo, modificagéo, suspenséo ou cancelamento

da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. A ocorréncia de revogagdo, suspensdo ou cancelamento da Oferta sera imediatamente

divulgada nas pdginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora e da CVM, por meio dos

veiculos também utilizados para disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo e da [dmina da Oferta (“"Ldmina”).

e Cronograma alterado em 10 de novembro de 2026 para incluir a data de divulgacéo do Comunicado ao Mercado e incluir a data de
disponibilizagdo da nova versao do Prospecto Definitivo e da Ldmina em 10 de novembro de 2026.

“@ A integralizagdo das Cotas ocorrerd na Data de Liquidacdo, a vista, em moeda corrente nacional.

® A principal variavel deste cronograma indicativo é o procedimento para registro de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios da
CVM.

© Os Documentos de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento serdo alocados e liquidados na Data de
Liquidagdo.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO, MODIFICAGAO OU REVOGAGAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGCOES A ESSE RESPEITO,
INCLUINDO REVOGAGAO DA ACEITAGAO E DEVOLUGAO E REEMBOLSO PARA OS INVESTIDORES,
VEJA O ITEM 7.3 NA PAGINA 54 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

DURANTE A COLOCAGCAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER COTAS TERA
SUAS COTAS BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO
COORDENADOR LIDER, AS QUAIS SOMENTE PASSARAO A SER NEGOCIADAS NA B3 APOS A
DATA DE LIQUIDAGCAO, OBSERVADO O PUBLICO-ALVO DE CADA SUBCLASSE. PARA MAIORES
INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO RELATIVO A IMPOSSIBILIDADE DE NEGOCIAGAO
DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 42
DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anlncios e
comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre
manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da aceitagdo a Oferta, modificacdo da
Oferta, suspensado da Oferta e cancelamento ou revogacgao da Oferta, prazos, termos, condi¢des e forma
para devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website,
selecionar “Fundos de Investimento”, procurar por “XP lIsento Infra Fundo de Investimento em
Participacoes Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opcdo desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da Primeira Emissdo de Cotas da
Classe Unica do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacées Infraestrutura Responsabilidade
Limitada” e, entdo, clicar na opgdo desejada);

Gestora: www.xpasset.com.br (neste website, acessar "Documentos”; em seguida, selecionar
“Documentos de Oferta”; acessar “"XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participa¢des Infraestrutura
Responsabilidade Limitada”; e entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (“Centrais de Conteddo”, “Central de Sistemas da CVM", clicar em
"Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-FIP", buscar por “XP Isento
Infra Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, e, entao,
localizar o documento desejado); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em "Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento”
clicar em “"Consulta a informacgdes de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar
“XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”.

Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, clicar na opcdo desejada).

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor: (i) assinard o termo de ciéncia de risco e adesdo ao
Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que
tomou conhecimento das disposicdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de
investimento e aos fatores de risco; e (ii) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a
integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo. As
pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebracdo do
Documento de Aceitacdo.

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor sobre o cancelamento da
Oferta. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serao devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacdo, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e do
Regulamento, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo, sem juros ou correcao
monetaria, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com dedugao, se for o caso, dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero ("Critérios de Restituicdo de Valores"),
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da respectiva comunicagdo no
ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

Para fins da Oferta, “Dia Util" ou “Dias Uteis" significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos do Regulamento ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data devida para o referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte e/ou caso as datas em que venham a ocorrer eventos no
ambito da B3, nos termos do Regulamento, sejam em dias em que a B3 ndo esteja em funcionamento,
considerar-se-a como a data devida para o referido evento o dia imediatamente subsequente em que a
B3 esteja em funcionamento, conforme as Cotas estejam eletronicamente custodiadas na B3.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS
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6.1 Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios a serem
distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacdo minima, média e maxima de cada
ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima, média e maxima de cada trimestre, nos
tltimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos tltimos 6 (seis)
meses

Considerando que esta € a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo houve negocia¢do das Cotas
em mercado secundario.

6.2 Informacoes sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de novas cotas

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissao de Cotas do Fundo, ndo havera
abertura de periodo de exercicio de direito de preferéncia.

No caso de realizacdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, ndo é assegurado aos Cotistas que
tiverem subscrito e integralizado suas Cotas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. A
possibilidade de exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas depende da sua concessdo pela
Gestora, no caso de emissdes realizadas no limite do Capital Autorizado, ou pela Assembleia de Cotistas
que deliberar pela nova emisséo, observados os prazos e procedimentos operacionais aplicaveis, o previsto
no Regulamento e o fator de risco “Risco relativo as novas emissdes de Cotas”, na pagina 40 deste Prospecto
Definitivo.

Na hipdtese de constituicdo de novas Subclasses, ndo serd assegurado aos Cotistas da respectiva
Subclasse o direito de preferéncia na subscricdo de cotas da nova Subclasse, observado o previsto no
fator de risco "Risco relativo a constituicdo de novas classes, subclasses e séries”, na pagina 41 deste
Prospecto Definitivo.

6.3 Indicacdao da diluicdo economica imediata dos cotistas que nao subscreverem as cotas
ofertadas, calculada pela divisao da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa
quantidade com a quantidade inicial de cotas antes da emissao em questido multiplicando o
quociente obtido por 100 (cem)

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo havera diluicdo econdmica dos
Cotistas do Fundo.

6.4 Justificativa do preco de emissiao das cotas, bem como do critério adotado para sua fixacao

Considerando que se trata da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, o Preco de Emissdo foi definido
a partir de parametro de mercado adotado para as primeiras emissdes de cotas de fundo de
investimento em participagdes, considerando um valor por Cota A que, no entendimento do
Coordenador Lider, da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico
investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersdo das Cotas no mercado.

O Prego de Emissdo das Cotas foi fixado no Ato de Aprovacdo da Oferta e nos Instrumentos de Alteracdo
que aprovou os termos e condi¢des da Primeira Emissdo, tendo em vista que na data de celebragdo do
Ato de Aprovacdo da Oferta e dos Instrumentos de Alteracdo, a Classe ndo possuia Cotistas.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
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7.1 Descricao de eventuais restricoes a transferéncia das cotas

As Cotas serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do FUNDOS 21,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao B3, observado
que as Cotas somente passardo a ser negociadas na B3 apds a Data de Liquidagao, sendo certo que (i)
as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados, em
razdo do publico-alvo da Classe, sendo que as Cotas B somente poderdo ser negociadas entre veiculos
proprietarios integrantes do grupo econémico da Gestora. Os adquirentes das Cotas deverao preencher
o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condi¢des da Classe por
meio da assinatura e entrega a Administradora dos documentos por esta exigidos, necessarios para o
cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como Cotistas.

O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for,
podera oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos
demais Cotistas, observado que em operacdes realizadas de forma privada qualquer transferéncia de
Cotas esta sujeita a prévia e expressa anuéncia da Administradora e da Gestora, que deverdo submeter
o adquirente das Cotas aos procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis as entidades de seus
respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacgdo pela Administradora e/ou pela Gestora em referido
processo importard na impossibilidade da transferéncia ou cessdo das Cotas para o adquirente
pretendido.

A Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de
35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 35%
(trinta e cinco por cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizagdo como fundo
de investimento em participacdes — infraestrutura, na forma da Lei 11.478.

Os intermediarios das negociacdes em mercados regulamentados sdo responsaveis pela verificagdo do
cumprimento das restricbes descritas acima, nos termos do artigo 90 da Resolu¢do CVM 160.

7.2 Declaracao em destaque da inadequacido do investimento, caso aplicavel, especificando os
tipos de investidores para os quais o investimento é considerado inadequado

A Primeira Emissdo e a Oferta ndo sdo destinadas a investidores que ndo estejam capacitados a
compreender e assumir os seus riscos. O investimento em cotas de fundos de investimento em
participagdes representa um investimento de risco e, assim, os investidores da Oferta que pretendam
investir nas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados a volatilidade do mercado
de capitais, a liquidez das Cotas, a oscilacdo de suas cotacdes no mercado secundario e a performance das
Sociedades Investidas, e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual
investimento. O investimento nas Cotas ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez
imediata, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negocia¢des das Cotas no
mercado secundario; e/ou (ii) ndo estejam dispostos a correr os demais riscos previstos na secdo “Fatores
de Risco” deste Prospecto Definitivo. Além disso, os fundos de investimento em participacdes sao
constituidos sob a forma de condominio fechado de natureza especial, ou seja, ndo admitem a possibilidade
de resgate de suas cotas, salvo nas hipdteses de sua liquidacdo. Dessa forma, seus cotistas podem ter
dificuldades em alienar suas Cotas no mercado secundario. Os investidores da Oferta devem ler
cuidadosamente a se¢do “fatores de risco”, nas paginas 21 e seguintes deste Prospecto, para avaliagdo dos
riscos a que a Classe esta exposta, especialmente aqueles relacionados a Emissdo, a Oferta, as Cotas e as
Sociedades Investidas e/ou Sociedades Alvo, os quais devem ser considerados para o investimento nas
Cotas, bem como o Regulamento e o Anexo A, antes da tomada de decisdo de investimento.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO
E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. NENHUMA DAS DISPOSICOES DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO CONSTITUI GARANTIA DE RETORNO AOS INVESTIDORES. PARA TANTO,
EVENTUAIS COMPROMISSOS, EXPRESSOS OU IMPLICITOS, DECLARACOES, VISOES, PROJECOES
E/OU PREVISOES AQUI CONTIDAS NAO GARANTEM AOS INVESTIDORES QUE SUBSCREVEREM
COTAS UM RETORNO DE INVESTIMENTO.
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7.3 Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160
a respeito da eventual modificacdao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do
investidor

Alteracdo das Circunstancias, Modificacédo, Revogacdo, Suspensédo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificacdo devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta;
e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das
aceitacdes da Oferta, de que o Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem
conhecimento das novas condicdes.

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de
aprovacao prévia da CVM.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo
Coordenador Lider, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicacdo passivel de comprovacédo, a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem ao
Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da comunicagdo, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. O aqui disposto ndo se aplica a hipdtese de modificacdo da
Oferta para melhora-la em favor dos Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adogao
caso entenda que a modificacdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER O DOCUMENTO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacdo
e ja tiver efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva comunicagao.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se (a) estiver se processando em condicdes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo o prazo previsto no item “(ii)" deste
pardgrafo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo aos Investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, a0 menos pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta, facultando-lhes
a possibilidade de revogar a aceitacio até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada ao Investidor a suspensdo da Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuicdo,
decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo verificacdo da
implementagdo das Condicdes Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.
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Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a resilicdo voluntaria do Contrato de
Distribuicado, por motivo distinto do previsto acima, ndo implica necessariamente a revogacao da Oferta,
mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuicdo seja firmado.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro
automatico, a eventual revogagdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja
apresentado comunicado ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacao, bem
como seus fundamentos.

O Prospecto Definitivo foi originalmente divulgado em 03 de novembro de 2026.

O Prospecto Definitivo esta sendo divulgado novamente na presente data para (i) elucidar os Critérios de
Elegibilidade dos Ativos Alvo, de modo a esclarecer que o compromisso de recompra dos Ativos Alvo
pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas devera ser obrigatoriamente cumprido
pelo valor de curva do respectivo Ativo Alvo em todas as hipdteses de recompra previstas; (ii) ajustar
os fatores de risco correspondentes, notadamente o “Risco de Crédito / Contraparte” do Regulamento
e o "Risco relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas” do Prospecto Definitivo, para esclarecer que ndo se admite recompra por preco
alternativo que reflita condi¢des de mercado e que a fixacdo do preco no valor de curva ndo elimina o
risco de inadimplemento da prdpria obrigagdo de recompra; (iii) compatibilizar a ordem de fatores de
risco com os demais Documentos da Oferta; e (iv) atualizar o cronograma da Oferta exclusivamente
para refletir a divulgacdo do Comunicado ao Mercado e a disponibilizacdo da nova versdo do Prospecto
Definitivo e da Lamina.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

57



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

58




8.1 Eventuais condicoes a que a oferta publica esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Serad admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, do Ato de Aprovagdo da Oferta
e dos Instrumentos de Alteracdo, a Distribuicdo Parcial das Cotas desde que respeitado o Montante
Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo
da totalidade das Cotas A no ambito da Oferta, desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta.
Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com
o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigdo
deverdo ser canceladas pela Administradora.

Em razéo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, os Investidores terdo a faculdade, como condicdo de
eficacia de seu Documento de Aceitacdo, de condicionar sua adesdo a Oferta a que haja distribuicao:
(i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta
e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢cdo CVM 160, no
momento da aceitagdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende receber:
(i) a totalidade das Cotas subscritas; ou (ii) uma quantidade equivalente a proporcdo entre o nimero
de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na
falta de manifestagao, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento
de Aceitacao (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(ii)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor no contexto
da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor. Adicionalmente, caso seja atingido
o0 Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para retratacdo dos
Documentos de Aceitacdo, exceto pelas hipoteses previstas nos artigos 65, paragrafo 5°, 69, 71 e 74 da
Resolugdo CVM 160.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos
Documentos de Aceitagao, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes da
Classe, nos termos dos Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicacdo no ambito da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas
custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo
com os procedimentos do Escriturador. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores,
o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacdo relativo aos valores
restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolucdo do Documento de Aceitagdo cujos valores
tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da
Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento,
pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, e a Administradora
realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentacdo em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para
as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo no
ambito da Oferta, observado que, mesmo com relagdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal
procedimento sera realizado fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador.

N&o havera fontes alternativas de captacdo em caso de Distribuicdo Parcial.

PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE NAO COLOCAGAO DO
MONTANTE MiNIMO DA OFERTA”, NA PAGINA 29 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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Condicées Precedentes

O Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds serem observadas cumulativamente as seguintes
condigdes: (i) obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
(“Anuncio de Inicio") e disponibilizacdo do Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgacao
(conforme abaixo definido), sendo certo que as providéncias constantes do item “(ii)” deverdo, nos
termos do paragrafo Unico do artigo 47 da Resolucdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da concessao do registro da Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro.

A Oferta a mercado é irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipdteses de resiligao
do Contrato de Distribuicdo, nos termos |4 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider,
de todos os deveres e obrigagdes assumidos no Contrato de Distribuicdo estd condicionado ao
atendimento cumulativo das Condicbes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de
Distribuicdo e no item 11.1 deste Prospecto na pagina 79 deste Prospecto Definitivo.

8.2 Eventual destinacao da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e
a descricao destes investidores

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados, sendo dividida, para fins de critério de colocacéo, entre
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definidos no item 2.3 deste
Prospecto Definitivo.

As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma nominativa e escritural,
conferindo aos titulares de cotas da mesma Subclasse os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o
direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o direito a um voto nas
Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e no Anexo A. Somente as Cotas
efetivamente integralizadas fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela
Classe, sendo certo que as amortizacBes e resgates de Cotas serdo pagos aos Cotistas de forma
proporcional ao nimero de Cotas integralizadas, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos
estipulada no Apéndice A do Regulamento.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores Ndo Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever Cotas deverdo preencher e
apresentar um ou mais Documento(s) de Aceitacdo, indicando, dentre outras informagdes, a Série e a
quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observados o Investimento Minimo por Investidor e a
Aplicagdo Maxima por Investidor Nao Institucional) ao Coordenador Lider, os quais serdo considerados
de forma cumulativa. Os Investidores Nao Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s)
respectivo(s) Documento(s) de Aceitacao, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s), conforme demanda a ser observada apos o
Procedimento de Alocacao.

No minimo, 10% (dez por cento) do volume final de Cotas A da Oferta sera destinado, prioritariamente,
aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta Ndo Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera alterar a quantidade de Cotas A
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, podendo, inclusive, aumenta-la até o limite maximo
do Montante Inicial da Oferta.

Os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais serdo irrevogaveis e irretrataveis,
exceto nas hipoteses previstas neste Prospecto e na regulamentacao aplicavel, inclusive nos artigos 65,
paragrafo 5°, 69, 71 e 74 da Resolucdo CVM 160, e deverdo observar, ainda, os seguintes procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deveréo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo a sua condigdo
ou nao de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo firmados
por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de excesso
de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, serd vedada a colocagdo de Cotas A para as Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos paragrafos do
referido artigo;
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor Nao Institucional,
incluindo os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o
Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo com os Critérios de Aceitacdo
da Oferta;

o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito
dos Documentos de Aceitacdo. O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de
Aceitacdo feitos por Investidores Nao Institucionais titulares de conta nele aberta ou mantida
pelo respectivo Investidor Nao Institucional;

no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos
Documentos de Aceitacdo, em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional
(conforme adiante definido);

a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao
endereco eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)"
abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo e observada a possibilidade de Rateio
(conforme abaixo definido), nos termos do Contrato de Distribui¢do. Caso tal relagdo resulte em
fragdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero
inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracao;

os Investidores Nao Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado nos termos do inciso “(v)" acima, calculado com base no Preco de
Emissao, ao Coordenador Lider, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis)
horas da Data de Liquidacdo. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider;

até as 16:00 (dezesseis) horas da Data de Liquidacdo, a B3, em nome de cada instituicdo
participante da Oferta junto a qual o(s) Documento(s) de Aceitagdo tenha(m) sido realizado(s),
entregara a cada Investidor N&o Institucional o recibo de Cotas correspondente a relagdo entre
o valor do investimento pretendido constante do(s) Documento(s) de Aceitacdo e o Preco de
Emissao, ressalvadas as possibilidades de desisténcia e cancelamento e a possibilidade de Rateio
previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo. Caso tal relagdo resulte em
fragdo de Cotas, o valor do investimento sera limitado ao valor correspondente ao maior nimero
inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracdo; e

Os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicao de Pessoa Vinculada, sob pena de seu
Documento de Aceitacdo ser cancelado pelo Coordenador Lider. O Coordenador Lider somente
atendera Documentos de Aceitacdo realizados por Investidores N&o Institucionais titulares de
conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor.

Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas A objeto dos Documentos de Aceitacdo
apresentados pelos Investidores N&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de
Investimento, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da
Oferta Nao Institucional”):

(i)

seja igual ou inferior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional, ndo havera
rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitacao dos Investidores Nao
Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a Oferta
Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou
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(ii) seja superior a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao Institucional e o Coordenador Lider,
em comum acordo com a Administradora e a Gestora, decida por ndo aumentar tal quantidade,
sera realizado rateio das Cotas por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos
Documentos de Aceitacdo, considerando o momento de apresentacdo do Documento de
Aceitacdo pelo respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado Pessoa
Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacao
e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se as fraces
de Cotas, sendo que, neste caso, podera ndo ser observado o Investimento Minimo por
Investidor (“Rateio”). Caso seja aplicado o Rateio, o Documento de Aceitagdo poderd ser
atendido em montante inferior ao indicado pelo Investidor Nao Institucional e/ou ao
Investimento Minimo por Investidor, ndo havendo garantia de que os Investidores Nao
Institucionais venham a subscrever a quantidade de Cotas desejada.

Em hipotese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes com
determinado Investidor Nao Institucional, ou consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
poderado ser consideradas na alocacdo dos Investidores Nao Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e hordrio em que o Investidor Néao
Institucional de fato encaminhou o respectivo Documento de Aceitacdo e que o referido controle é
considerado para fins da determinacdo da ordem de chegada, possibilitando a utilizacdo do critério de
rateio por ordem de chegada, observado o disposto no artigo 56 da Resolu¢do CVM 160 com relagdo
as Pessoas Vinculadas.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
as Cotas remanescentes que nado forem colocadas na Oferta Ndo Institucional serdo destinadas a
colocagdo junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais,
reservas antecipadas e ndo sendo estipulados valores maximos de investimento (“Oferta Institucional”),
observados os seguintes procedimentos:

@ os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados
em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo,
exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocacao,
indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitacdo serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de
maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuicdo e neste
Prospecto Definitivo, devendo observar, ainda, as condi¢des previstas no Documento de
Aceitacao;

(i) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de Aceitacdo. Dessa forma,
serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior
a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no ambito da Oferta, sera
vedada a colocagdo de Cotas A para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos paragrafos do referido artigo;

(iii) cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, devera formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo,
em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta, de acordo
com os Critérios de Aceitacdo da Oferta;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a
obrigacdo de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta
Institucional, para entdo apresentar seus Documentos de Aceitacao;
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(v) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado pelos Investidores
Institucionais serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente
anterior a Data de Liquidacdo pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao
enderego eletronico indicado no(s) Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por
telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(vi)"
abaixo, limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacao; e

(vi) os Investidores Institucionais deverdao efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente
nacional, do valor indicado no inciso “(v)" acima, calculado com base no Preco de Emissdo, ao
Coordenador Lider, em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas da
Data de Liquidagdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critérios de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de
Cotas remanescentes apds o atendimento da Oferta Nao Institucional, nos termos do artigo 49,
paragrafo Unico, da Resolu¢gdo CVM 160, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a
Gestora, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de
Investidores, integrada por Investidores com diferentes critérios de avaliacdo das perspectivas do Fundo
e da conjuntura macroecondmica brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do
mercado local de fundos de investimento em participagdes em infraestrutura (“Critérios de Colocacdo
da Oferta Institucional”). Ainda, se ao final do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento restar um
saldo de Cotas inferior ao montante necessario para atingir o Investimento Minimo por Investidor por
qualquer Investidor Institucional, sera autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para
que se complete integralmente a distribuicdo, de modo que referido Investidor Institucional podera
subscrever montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Disposicées Comuns a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocacdo das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negocia¢do pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser negociadas
na B3 apos a Data de Liquidacdo, observado que (i) as Cotas somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Qualificados, em razdo do publico-alvo da Classe, sendo que as
Cotas B somente poderdo ser negociadas entre veiculos proprietarios integrantes do grupo econémico
da Gestora; e (ii) em operacdes realizadas de forma privada, qualquer transferéncia de Cotas estara
sujeita a prévia e expressa anuéncia da Administradora e da Gestora, que submeterdo o adquirente aos
procedimentos de Know-Your-Client aplicaveis. Também nao sera atribuido aos Investidores recibo para
as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a
titulo de prego de integralizacdo. Também nao sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com
direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco
de integralizagdo.

O Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitagao feitos por Investidores titulares
de conta nele aberta ou mantida pelo respectivo Investidor. Ressalvadas as referéncias expressas a
Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta” devem ser entendidas
como referéncias a Oferta Néo Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

Nos termos da Resolu¢do CVM 27 e da Resolucdo CVM 160, a Oferta podera ndo contar com a assinatura
de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os
Investidores que ndo se enquadrem na defini¢do constante no artigo 2°, paragrafo 2° da Resolu¢do CVM
27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitacdo a ser assinado é
completo e suficiente para validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e
contém as informacdes previstas no artigo 2° da Resolucdo CVM 27.
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Colocacdo das Cotas B

As Cotas B serdo colocadas exclusivamente junto aos Investidores das Cotas B, ndo se sujeitando a Oferta
Nao Institucional e a Oferta Institucional, e serdo alocadas, no Procedimento de Alocacédo, no ambito do
Sistema de Vasos Comunicantes, em quantidade suficiente para que, considerada a quantidade de Cotas
A alocada, seja observado o indice de Subordinacdo previsto no Regulamento, sendo a quantidade de
Cotas B alocada abatida da quantidade total de Cotas objeto da Oferta.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO
QUE (I) LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S)
DOCUMENTO(S) DE ACEITACAO, ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS
RELATIVOS A LIQUIDAGCAO DA OFERTA E AS INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS PAGINAS 21 A 42 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM
COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO;
(1) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIiDER, ANTES DE ENVIAR O SEU DOCUMENTO DE
ACEITACAO, SE ESTE, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU ATUALIZACAO
DE CONTA E/OU CADASTRO, E/OU (B) A MANUTENCAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO DOCUMENTO DE ACEITACAO;
(111) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIiDER, ANTES DE REALIZAR O SEU DOCUMENTO DE
ACEITACAO, A POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA RESERVA POR PARTE DO
COORDENADOR LIiDER; E (IV) ENTREM EM CONTATO COM O COORDENADOR LiDER PARA OBTER
INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELO COORDENADOR LiDER
PARA A ENTREGA DO DOCUMENTO DE ACEITACAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO
DO CADASTRO NO COORDENADOR LIiDER, TENDO EM VISTA OS PROCEDIMENTOS
OPERACIONAIS ADOTADOS PELO COORDENADOR LIiDER.

NO AMBITO DA OFERTA, NAO HA POSSIBILIDADE DE OS INVESTIDORES INTEGRALIZAREM AS
COTAS EM BENS E DIREITOS.

8.3 Autorizagdes necessarias a emissdo ou a distribuicao das cotas, indicando a reunido em que
foi aprovada a operacao

A Emissdo, a Oferta e o Preco de Emissdo, dentre outros, foram deliberados e aprovados em conjunto
pela Administradora e pela Gestora por meio do Ato de Aprovagdo da Oferta e dos Instrumentos de
Alteracao, constante do Anexo | a este Prospecto Definitivo.

8.4 Regime de distribuicao

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob regime de melhores esforcos
de colocacdo com relacao a totalidade das Cotas, de acordo com a Resolucdo CVM 160, com a Resolucdo
CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdes aplicaveis.

A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deve ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo

de Distribuicdo”).
8.5 Dinamica de coleta de intencoes de investimento e determinacao do preco ou taxa

Plano de Distribuicéo

Observadas as disposi¢cdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta, sob o
regime de melhores esforgos de colocagao, de acordo com a Resolu¢do CVM 160, conforme o plano de
distribuicdo adotado em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o
qual leva em consideracao as relacbes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Ndo Institucional, na qual tais elementos
ndo poderdo ser considerados para fins de alocagdo, devendo assegurar durante todo o procedimento
de distribuicdo: (i) que as informacdes divulgadas e a alocacdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas
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Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (i) a suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagdes constantes deste Prospecto Definitivo e dos demais
documentos da Oferta; e (iii) a adequacado do investimento ao perfil de risco dos Investidores, nos termos
do artigo 64 da Resolucao CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”). A Oferta contard com 1 (um) periodo de
coleta de intengdes de investimento, indicado no cronograma da Oferta (“Periodo de Coleta de
Intencbes de Investimento”), ao qual corresponderd um Procedimento de Alocacdo e a Data de
Liquidagdo. A Oferta das Cotas sera dividida em Oferta Néao Institucional e Oferta Institucional. A Oferta
contard com este Prospecto Definitivo e com a Lamina, elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugéo
CVM 160, divulgados, com destaque e sem restricbes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos
termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacao”).

O Plano de Distribuigado sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, sendo estes: (a) os Investidores N&o Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais,
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento, sendo que os
interessados em subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de
Aceitacgdo, exclusivamente ao Coordenador Lider, até a data de realizacdo do Procedimento de
Alocacao, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita, inexistindo limites maximos de
investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor. Os Documentos de Aceitacdo
serdo efetuados pelos Investidores de maneira irrevogavel e irretratavel, ressalvado o disposto no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo, devendo observar, ainda, as condigdes
previstas no Documento de Aceitacdo;

(ii) nos termos do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a Oferta tera inicio com a divulgacdo do Anuncio
de Inicio e a disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina nos Meios de Divulgagéo,
podendo ser realizados esforcos de venda, incluindo apresenta¢des para potenciais Investidores,
conforme determinado pelo Coordenador Lider;

(iii) fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitacdo a sua condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento do respectivo Documento de Aceitagdo. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos
de Aceitacao enviados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que
no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, serd vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observadas as exce¢des previstas nos
paragrafos do referido artigo;

(iv) os materiais publicitdrios e/ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1
(um) Dia Util apos sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolucdo CVM 160;

(v) observado o disposto no item “(vi)" abaixo: (a) durante o Periodo de Coleta de Inten¢bes de
Investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto
Definitivo, o Coordenador Lider receberd os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Nao
Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive, o Coordenador Lider
recebera os Documentos de Aceitacdo dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso,
o Investimento Minimo por Investidor, se aplicavel;

(vi) o Coordenador Lider disponibilizard o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser
enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o disposto no item “(v)" acima, e que,
se aplicavel, poderd ser enviado/formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente, nos termos da Resolugcdo CVM 160 (“Documento de Aceitacdo”);

(vii) o Coordenador Lider, conforme aplicavel, devera receber os Documentos de Aceitacdo dos
Investidores Nao Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Inten¢bes de Investimento, e,
no caso dos Investidores Institucionais, o Coordenador Lider deverd receber, até a data do
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Procedimento de Alocacéo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos
de Aceitacdo recebidos durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento exceda o
percentual prioritariamente destinado a Oferta N&o Institucional, de modo que eventual excesso de
demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de
Alocacao;

(viii) o Investidor N&o Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja
interessado em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacao,
junto ao Coordenador Lider, durante o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento;

(ix) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado
em investir em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo para o
Coordenador Lider até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive;

(x) os Investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo enviar Documento de Aceitacdo ao
Coordenador Lider, podendo indicar a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o
Investimento Minimo por Investidor e a Aplicagdo Maxima por Investidor, se aplicavel, e, em razao
da possibilidade de Distribuicdo Parcial, se desejam condicionar sua adesdo a Oferta a que haja
distribuicdo: (a) do Montante Inicial da Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta, observados os Critérios de Aceitacdo da Oferta. Ainda, os Documentos de
Aceitacdo deverdo: (b.1) conter as condi¢des de integralizacdo e subscricdo das Cotas; (b.2)
possibilitar a identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; e (b.3) incluir
declaragdo pelo subscritor de haver obtido exemplar do Regulamento, deste Prospecto Definitivo e
da Laming;

(xi) o Coordenador Lider devera manter controle de data e horario do recebimento de cada um dos
Documentos de Aceitacdo, sendo certo que, caso necessario, para fins do rateio de colocacdo das
Cotas no ambito da Oferta Nao Institucional previsto na Secdo 8.2 deste Prospecto Definitivo, na
hipdtese de alteracdo e reenvio do Documento de Aceitagdo durante o Periodo de Coleta de
Intengdes de Investimento, sera considerado apenas o valor total das Cotas constantes do Ultimo
Documento de Aceitacdo enviado por cada Investidor, sendo desconsiderado qualquer outro envio;

(xii) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados deverao assinar o Termo de
Adesdo ao Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitagao;

(xiii) posteriormente a (a) concessao do registro da Oferta pela CVM,; (b) disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo nos Meios de Divulgacao; e (c) divulgagdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo,
seréa realizado o Procedimento de Alocacgdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste
Prospecto Definitivo e no Contrato de Distribuigéo; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a
divulgacdo do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgagdo, nos termos do artigo 76 da
Resolugdo CVM 160.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocacdo ao término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a ser
conduzido pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, posteriormente a obtencdo do
registro da Oferta e a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgagdo, para a verificacdo, junto
aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos
de Aceitacdo sem lotes maximos (exceto para os Investidores N&o Institucionais), observado o
Investimento Minimo por Investidor, para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii)
definir a quantidade de Cotas A da Primeira Série, de Cotas A da Segunda Série e de Cotas B a ser
alocada, no Sistema de Vasos Comunicantes; (iii) definir a quantidade de Cotas destinada a Oferta Nao
Institucional e a Oferta Institucional, observados os respectivos critérios de colocagao; e (iv) definir a
quantidade de Cotas B necessaria & observancia do indice de Subordinacdo (“Procedimento de

Alocacao”).
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Poderdo participar do Procedimento de Alocagdo os Investidores que sejam considerados Pessoas
Vinculadas, sem limite de participacdo em relagdo ao Montante Inicial da Oferta, observado, no entanto,
que, caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A
inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Documentos de Aceitacdo das Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as exce¢des
previstas nos paragrafos do referido artigo.

Liguidacéo

A liquidagao fisica e financeira dos Documentos de Aceitacdo se dara na Data de Liquidacdo, e sera
realizada por meio e de acordo com os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
o caso. Os Documentos de Aceitacdo recebidos no Periodo de Coleta de Intencbes de Investimento
serdo liquidados na Data de Liquidacao, pelo Preco de Emissao (“Liguidacdo”).

Na hipotese de o Montante Minimo da Oferta nao ser atingido no Procedimento de Alocacdo, a Oferta
serd cancelada, nos termos deste Prospecto Definitivo e observados os Critérios de Restituicdo de
Valores. As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo até a Data de Liquidacéo.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada
junto ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidacéo, pelo
Preco de Emissao.

Caso, ap0s a possibilidade de integralizacdo das Cotas junto ao Escriturador, ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
comunicacdo. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servird de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacao, pelo Preco de Emissao, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos
Investidores deverd efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que
subscrever, observados os procedimentos de colocacdo, ao Coordenador Lider.

A liquidagdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

8.6 Admissao a negociacao em mercado organizado

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e
(ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdo B3. A colocacdo de Cotas para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuicdo por
conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora, com a
interveniéncia e anuéncia do Fundo e da Administradora.

8.7 Formador de mercado

Conforme recomendado pelo Coordenador Lider, a Classe podera contratar, a seu critério, instituicdo
financeira para atuar como formador de mercado das Cotas (“Formador de Mercado”), por meio de
contrato especifico (“Contrato de Formador de Mercado”), na inclusdo de ordens firmes de compra e de
venda das Cotas, em mercado de balcdo organizado administrado pela B3, na forma e conforme
disposicoes da Resolugdo CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e das disposicoes
aplicaveis a formador de mercado no Regulamento do Balcdo B3 e do Manual de Normas — Formador
de Mercado, publicados pela B3. A contratacao de formador de mercado é opcional, a critério da Classe,
e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.
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O Formador de Mercado devera efetuar diariamente ofertas de compra e venda no mercado secundario
necessarias para a pratica de atividades de formador de mercado na compra e na venda, em condic¢bes
normais de mercado, observando-se o lote minimo negociavel, os intervalos maximos entre o preco das
ofertas de compra e venda em condi¢des normais de mercado e os demais termos do Contrato de
Formador de Mercado.

A atuacdo do Formador de Mercado ndo constitui garantia de liquidez, de rentabilidade ou de recompra
no mercado secundario, e pode ser limitada ou interrompida conforme condi¢des de mercado, do
Contrato de Formador de Mercado e demais regras aplicaveis.

8.8 Contrato de estabilizacdo, quando aplicavel

Nao sera: (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Cotas. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito
da Oferta.

8.9 Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta sera de: (a) no caso de
investimento em Cotas A da Primeira Série, 10 (dez) Cotas A da Primeira Série, correspondente a R$
1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emissdo; e (b) no caso de investimento em Cotas A da
Segunda Série, 1.000 (mil) Cotas A da Segunda Série, correspondente a R$ 100.000,00 (cem mil reais),
considerando o Preco de Emissdo, observado, ainda, que a quantidade de Cotas A da Primeira Série ou
de Cotas A da Segunda Série, conforme o caso, atribuidas ao Investidor poderd ser inferior ao
Investimento Minimo por Investidor aplicavel a respectiva série se: (i) ao final do Periodo de Coleta de
Intencdes de Investimento restar um saldo de Cotas A da respectiva série inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor aplicavel a tal série por qualquer
Investidor, hipdtese em que serd autorizada a subscricdo e a integralizagdo do referido saldo para que
se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Cotas A da respectiva série; e (ii) ocorrendo
a Distribuicao Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta
podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor aplicavel a respectiva série.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolu¢do CVM 160, o Estudo de Viabilidade Economico-
Financeira nao é obrigatério para fundos de investimento em participagoes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10.1 Descricao individual das operacoes que suscitem conflitos de interesse, ainda que potenciais,
para a gestora ou administradora do fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel ao tipo de
fundo objeto da oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos). Tal fato pode vir a
ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco
“Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracdo, gestao, distribuicdo e prestacdo de
servicos de formador de mercado das Cotas” na pagina 23 deste Prospecto Definitivo.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, com a
Gestora

A XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e a Gestora sdo empresas do
mesmo grupo econdmico, ambas sob controle comum. Assim, a XP Investimentos e a Gestora mantém
relacionamento comercial frequente advindo da anélise de viabilidade e fechamento de opera¢des de
diversas naturezas nos mercados financeiro e de capitais, entre os quais a XP Investimentos atua como
distribuidor de cotas de fundos de investimento geridos pela Gestora. Ainda, tais sociedades sdo parte de
contrato de compartilhamento de recursos e rateio de despesas, compartilhando os servicos de
determinadas éareas internas de apoio que prestam servicos comuns a ambas as partes, tais como
departamento juridico, seguranca de informacao, recursos humanos, entre outras.

O Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos como institui¢do intermediaria de
ofertas publicas do Fundo, da Classe e/ou de outros fundos de investimento geridos pela Gestora,
conforme o caso.

Ainda, o Fundo, a Classe, a Gestora e sociedades pertencentes ao conglomerado econdmico da Gestora
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu
conglomerado econémico para celebrar acordos e para a realizacdo de operagdes financeiras, em
condicOes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo, entre outras, investimentos,
emissOes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem, prestacdo de servicos de banco de
investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operacdes
financeiras necessarias a condugao de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar no futuro
Cotas de emissdo da Classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo ao potencial conflito de interesses
na administragdo, gestao, distribuicdo e prestacdo de servicos de formador de mercado das Cotas” na
pagina 23 da Secdo “Fatores de Risco” deste Prospecto Definitivo.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, e o
Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem
qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como
contrapartes de mercado.

A XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante/Escriturador

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer
relagdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de
mercado. A Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

N&o obstante, o Custodiante/Escriturador podera, no futuro, manter relacionamento comercial com a
Gestora, oferecendo seus produtos e/ou servi¢os no assessoramento para realizagdo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operacdes, podendo vir a contratar com o Custodiante/Escriturador ou
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qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos necessarios a
condugdo das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratagdo pela Gestora.

A Gestora e o Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesses

Os atos que caracterizem situa¢des de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas
do Fundo, entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas, dependem de aprovagao prévia, especifica
e informada em Assembleia de Cotistas, nos termos da regulamentacdo vigente aplicavel.

Para mais informacdes sobre potenciais conflitos de interesse, veja a Secdo “Fatores de Risco”, em
especial o fator de risco "Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracdo, gestao,
distribuicdo e presta¢do de servicos de formador de mercado das Cotas”, na pagina 23 deste Prospecto
Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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11.1 Condicoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao das cotas junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscricio prestada pelos coordenadores e
demais consorciados, especificando a participacao relativa de cada um, se for o caso, além de
outras clausulas consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reproducao

Contrato de Distribuicao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Administradora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos
de distribuicdo das Cotas.

O Contrato de Distribuicdo esta disponivel para consulta e obtencdo de cdpias junto ao Coordenador
Lider, no endereco indicado na Secdo “ldentificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 93 deste
Prospecto Definitivo.

Condigoes Precedentes da Oferta

Observado o disposto abaixo e no Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obriga¢des
relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider objeto do Contrato de Distribuicdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento de todas as seguintes condi¢des suspensivas, nos
termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil” e
“CondicOes Precedentes”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider, cujo atendimento
devera ser verificado até a data de obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM (devendo ser
mantidas até a Data de Liquidacdo) ou até a Data de Liquidacdo, conforme o caso, sem prejuizo de
outras que vierem a ser convencionadas entre o Coordenador Lider e a Gestora:

(i) obtencédo, pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacdes internas necessarias para a prestagdo
dos servicos;

(i) aceitacdo, pelo Coordenador Lider e pela Gestora, da contratacdo dos assessores juridicos e dos
demais prestadores de servicos, bem como a remunerag¢do e a manuteng¢do de suas contratagdes
pela Gestora (“Assessores Legais”);

(iii) acordo entre as partes do Contrato de Distribuicdo quanto a estrutura da operacdo, do Fundo, da
Classe e da Oferta e quanto ao conteldo da documentagao da operacéo;

(iv) obtencdo do registro automatico para distribuicdo publica das Cotas, expedido pela CVM;

(v) obtencdo do registro das Cotas, conforme o caso, para (a) distribuicdo no mercado primério, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, e (b) negociacdo e liquidagdo, no
mercado secundario, no Fundos 21, administrado e operacionalizado pela B3;

(vi) negociacéo, preparacdo e formalizacdo de toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatorias ao Coordenador Lider, elaborada pelos Assessores Legais, incluindo o
Contrato de Distribuicdo, o material publicitario, fatos relevantes, entre outros, os quais conterao
todas as condi¢cbes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas ("Documentacdo da Oferta”);

(vii) fornecimento pela Classe, em tempo habil, ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais, de
todos os documentos necessarios para a comprovagdo de que (a) a Classe esta apta para a
realizacdo da Oferta e (b) os representantes da Gestora possuem poderes para formalizar a
respectiva Documentacao da Oferta;

(viii) fornecimento pela Classe e pela Gestora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de
Liquidagdo, ao Coordenador Lider, de declaracdo de veracidade, atestando, entre outros, que
todos os documentos e informacdes fornecidos ao Coordenador Lider sdo suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e atuais e necessarios para atender as normas aplicaveis a
Oferta, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider, sendo que a Classe e a Gestora serdo
responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacbes
fornecidas, sob pena do pagamento de indeniza¢do nos termos do Contrato de Distribuicdo;
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(ix)

(x)

(xi)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

recebimento, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, na Data de Liquidacdo, da legal
opinion emitida pelos Assessores Legais do Coordenador Lider, atestando, entre outros, (a) a
legalidade, a validade e a exequibilidade da Documentacdo da Oferta em relacdo as normas
aplicaveis; e (b) que a Classe estd devidamente autorizada a realizar a Oferta;

obtencéo, pela Classe, de todas e quaisquer aprovacdes, averbac¢des, protocolizacdes, registros
e/ou demais formalidades necessarias para a realizagao, efetivagdo, formalizacdo, precificacao,
liquidacdo, conclusdo e validade da Oferta e da Documentacdo da Oferta, quando aplicaveis;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaracoes feitas pelos Ofertantes, constantes da Documentagdo da Oferta, sendo que os
Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisao, consisténcia e atualidade das
informacdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato
de Distribuicao;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo
a Classe condicdo fundamental de funcionamento;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaracdo assinada pela Gestora e/ou pela
Administradora, com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagdo, atestando a
suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes constantes da
Documentacao da Oferta, demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das
declaracbes feitas por cada um dos Ofertantes, no ambito da Oferta, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160;

que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informacdes e declaracdes relativas a
Classe e constantes na Documentagdo da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como que ndo ocorra qualquer alteragdo adversa e material ou
identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador
Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou
regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o
U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme aplicavel, pela Classe,
pela Administradora, pela Gestora, suas respectivas sociedades controladoras, controladas,
coligadas ou sociedades que detenham participacdo na Administradora (diretas ou indiretas) e na
Gestora;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo, decretagdo de faléncia, intervencdo, regime de
administracdo especial temporaria e situacdes analogas da Administradora, da Gestora e/ou de
qualquer de suas respectivas controladoras e controladas (“"Grupo Econémico”); (b) pedido de
autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo Econémico; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econdmico e ndo devidamente elidido antes
da data de divulgagao da Oferta; (d) propositura, pela Gestora, Administradora e/ou por qualquer
sociedade do Grupo Economico, de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacéo judicial do
referido plano; ou (e) ingresso pela Gestora, Administradora e/ou por qualquer sociedade do
Grupo Econémico em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial independentemente do
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou
qualquer processo preparatoério, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra jurisdicéo;

ndo ocorréncia de alteracdes na legislacdo e regulamentacao relativa a fundos de investimento
em participacdes (inclusive em sua tributacdo ou tributacdo dos Cotistas) ou mesmo indicacdes
de possiveis alteracbes por parte das autoridades governamentais que afetem de maneira
relevante ou indiquem que possam vir a afetar de maneira negativa e relevantemente o preco de
mercado das Cotas, conforme o caso, que tornem impossivel ou desaconselhavel a qualquer das
partes o cumprimento das obriga¢des assumidas, a exclusivo critério do Coordenador Lider;
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(xviii)ndo ocorréncia de alteracdo adversa relevante nas condi¢cdes econdmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais da Classe, da Administradora ou da Gestora que altere a
razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou torne invidvel ou desaconselhavel o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas com relacdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xix) ndo ocorréncia de qualquer alteragcdo na composicao societaria da Gestora ou da Administradora,
ou qualquer alienacdo, cessdo ou transferéncia direta de acdes do capital social da Gestora ou da
Administradora, em qualquer operacao isolada ou série de operacdes, que resultem na perda,
pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle das respectivas sociedades. Entende-
se por “controle” o conceito decorrente do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada;

(xx) conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica elaborada pelos
Assessores Legais do Coordenador Lider exclusivamente para a analise dos poderes societarios
da Gestora, representando a Classe, bem como do processo de back-up do material publicitario
da Oferta, conforme padrao usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagoes
similares;

(xxi) cumprimento, pela Gestora, pela Administradora e pelas sociedades de seus respectivos Grupos
Econdmicos, de todas as obriga¢des previstas na Resolucdo CVM 160 com relacdo a Oferta,
conforme aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, a observacdo das regras de periodo de siléncio
relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Emissdo e a Oferta objeto do Contrato de
Distribuicdo previstas na regulamentacéo emitida pela CVM;

(xxii) cumprimento, pela Gestora e pela Administradora, de todas as suas obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuicdo e na Documentacao da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da
Oferta, conforme aplicaveis;

(xxiii) inexisténcia de qualquer inadimplemento financeiro da Administradora, da Gestora e/ou de
qualquer sociedade ou pessoa de seu Grupo Econdmico perante o Coordenador Lider; e

(xxiv) ndo limitacdo, pela Gestora, da liberdade do Coordenador Lider para, nos limites da legislagdo em
vigor, divulgar a Emissao por qualquer meio.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade da Documentacdo
da Oferta e demais informacgdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever
de diligéncia do Coordenador Lider, este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes
Precedentes previstas acima, consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cuja
ndo implementacdo de forma satisfatoria pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel
nas circunstancias de fato existentes quando da estruturacdo da Oferta e aumento relevante dos riscos
inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condi¢des Precedentes até a obtencdo do
registro da Oferta ou até a Data de Liquidacdo, conforme o caso, nos termos da Clausula acima, o
Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria
Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento
relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente, observado o
disposto abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das Condi¢Ses Precedentes, que ndo tenham
sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obriga¢des do
Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso
o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 conjugado
com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolucdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular
n°® 10/2023/CVM/SRE. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Anuncio
de Inicio e o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribuicdo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, com a devolugdo aos
Investidores dos valores eventualmente depositados, nos termos deste Prospecto Definitivo.
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Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, a observacdo de determinada Condigdo Precedente ou de conceder prazo adicional para
seu implemento, os Ofertantes, desde ja, se obrigam a cumprir as Condi¢Ses Precedentes que sejam
imputaveis a eles ou a seu Grupo Econdmico, conforme o caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67
conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugcdo CVM 160, e do paragrafo 6° do Oficio-
Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e ndo
produzira efeitos com relacdo a qualquer das partes do Contrato de Distribuicdo, exceto pela obrigagado
da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider pelas despesas razoavelmente incorridas e devidamente
comprovadas com relacdo a Oferta e, exclusivamente na hipétese de ndo implementacdo de Condicdo
Precedente imputavel a Gestora, de realizar o pagamento da remuneragdo de descontinuidade prevista
no Contrato de Distribuigdo, correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) flat sobre o Montante
Inicial da Oferta.

A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional
que o Coordenador Lider entender adequado, a seu exclusivo critério, para verificacdo de qualquer das
Condicbes Precedentes, ndo podera (i) ser interpretada como uma renutncia do Coordenador Lider
guanto ao cumprimento, pelos Ofertantes, conforme o caso, de suas obrigacdes previstas no Contrato
de Distribuicao, ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer
direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicdo.

Comissionamento

Pela coordenacédo e estruturacdo da Oferta, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda
corrente nacional, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Liquidacao, por meio de depdsito ou
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, em conta
corrente indicada pelo Coordenador Lider, o valor equivalente a 1,00% (um por cento) do Montante
Inicial da Oferta ("Comissdo de Coordenacédo e Estruturacao”).

A Comissao de Coordenacdo e Estruturacdo ndo inclui os honorérios devidos aos Assessores Legais e
aos demais prestadores de servicos, os quais deverdo ser diretamente contratados e remunerados pela
Classe. As partes do Contrato de Distribuicdo ndo sdo, em nenhuma hipotese, responsaveis pela
qualidade e pelo resultado do trabalho de qualquer dos prestadores de servi¢os contratados no ambito
da Primeira Emissdo e da Oferta, que sdo empresas ou profissionais independentes ja contratados e/ou
a serem contratados e remunerados diretamente pela Classe.

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicdes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que
incidam ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo,
com fulcro em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, no
ambito do Contrato de Distribuicdo (“Tributos”) serdo integralmente suportados pelo Fundo, de modo
que deverdo acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider
receba tais pagamentos liquidos de quaisquer Tributos, como se tais Tributos nao fossem incidentes
(gross-up). Para fins da presente clausula, sem prejuizo de quaisquer outros Tributos que incidam ou
venham a incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-ao os seguintes Tributos: a Contribuigdo
ao Programa de Integracdo Social e Formacdo do Patrimoénio do Servidor Publico - PIS, a Contribuigéo
para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza
— ISS, a Contribuicdo sobre Bens e Servigos — CBS e o Imposto sobre Bens e Servicos — IBS, sendo estes
dois ultimos Tributos somente considerados a partir da extingdo do PIS/COFINS e do ISS, os quais serao
substituidos pela CBS e pelo IBS, respectivamente.

O pagamento da Comissdo de Coordenacao e Estruturagdo devera ser feito a vista, em moeda corrente
nacional, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo da Oferta, por meio de depdsito
ou Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, sendo
certo que a Comissdo de Coordenacao e Estruturacdo sera devida uma Unica vez, independentemente
do volume de Cotas efetivamente colocado.

As disposicoes contidas na Clausula 6 do Contrato de Distribuicdo deverdo permanecer em vigor, sendo
existentes, validas e eficazes mesmo apds o decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do
Contrato de Distribuicao.
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11.2 Demonstrativo dos custos da distribuicdo, discriminado

a) a porcentagem em relagao ao preco unitario de subscricao; b) a comissao de coordenacéo; c) a
comissao de distribuicao; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e) outras comissoes
(especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso estes sejam arcados pela classe de
cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h) as despesas decorrentes do registro de distribuicao;
e i) outros custos relacionados.

Todos os custos e despesas da Oferta serdo arcados diretamente pela Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculada com base no valor
da Oferta na data de emissdo, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas ofertadas, podendo haver
alteracGes em caso de eventual Distribuicdo Parcial.

% em relacao
o -
Custos Indicativos da Oferta’ Base R$? A‘em r.ela~qao VELEICT ao preco
a Emissao Cota (R$) unitario
da Cota
Comissdo de Coordenacio e Estruturacao? 10.000.000,00 1,00% 1,00 1,00%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenacdo e Estruturacdo 712.372,79 0,00% 0,00 0,00%
Assessores Legais 280.000,00 0,03% 0,03 0,03%
Tributos sobre Assessores Legais 28.539,94 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Registro, Distribuicdo e Liquidacdo 191.750,00 0,02% 0,02 0,02%
CVM - Taxa de Registro 300.000,00 0,03% 0,03 0,03%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,01% 0,01 0,01%
TOTAL 11.612.662,74 1,16% 1,16 1,16%
! Valores estimados com base na colocagdo do Montante Inicial da Oferta.
2 Pela coordenacgdo e estruturacdo da Oferta, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, em até 10 (dez)

Dias Uteis contados da Data de Liquidagdo, por meio de depésito ou Transferéncia Eletrénica Disponivel — TED ou outros mecanismos de
transferéncia equivalentes, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, a Comissdo de Coordenacéo e Estruturagéo.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais).
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12. INFORMACOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12.1 Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que
nao possua registro junto a CVM

a) denominacao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informacodes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

A politica de investimento da Classe, conforme prevista no Regulamento, dispde que a Classe investira,
no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Alvo, ou seja, em titulos e
valores mobilirios representativos de crédito e/ou de participagdo societaria de emissdo de Sociedades
Alvo, conforme previstos no art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, desde que
constituidas na forma de sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, observado o disposto na
Lei 11.478.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGCOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR REFERENCIA
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13.1 Regulamento do Fundo, contendo corpo principal e anexo de classe de cotas, se for o caso
Regulamento do Fundo

As informacoes exigidas pelo artigo 48, paragrafo primeiro, incisos | a VI, da parte geral da Resolu¢do CVM
175, ou regulamentacdo vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Regulamento nos
seguintes itens: Condi¢des Gerais, Se¢des A; B; C; F da Parte Geral do Regulamento.

As informacdes exigidas pelo artigo 48, paragrafo segundo, da parte geral da Resolucdo CVM 175, bem
como artigo 11, incisos | a Xlll, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, ou regulamentacdo
vigente que venha a ser aplicavel, podem ser encontradas no Anexo A ao Regulamento nos seguintes
itens: Pagina 1; Se¢des A; B; C; D; E; G; H; K; L; M do Anexo A ao Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina
principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos
de Investimento” clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Isento Infra Fundo de
Investimento em Participacdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso
ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Ultima versao disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo Il deste Prospecto Definitivo.

13.2 Demonstra¢oes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés) altimos exercicios
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes,
exceto quando o emissor nio as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo

Tendo em vista se tratar da 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo, ndo ha demonstracdes financeiras
do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais ou, ainda, os informes quadrimestrais,
semestrais e anuais. Quando passarem a ser disponibilizados, a consulta podera ser realizada no
seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em
“Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)", “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a
informacdes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “XP
Isento Infra Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e, entao,
localizar as “Demonstracdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral” e
“Informe Anual”.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma
informacdo periddica exigida pela regulamentacao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercao
neste Prospecto Definitivo das informacdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

Ainda, o ultimo Informe Anual do Fundo, elaborado nos termos da regulamentacdo aplicavel, constara
do Anexo IV deste Prospecto Definitivo, quando disponivel.
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14. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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14.1 Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato da

Administradora e da Gestora

/Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo
CEP 22250-911, Rio de Janeiro, RJ
Telefone: (11) 97220-1906

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br e
juridicofundos@xpi.com.br

Gestora

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 30° andar
(parte), Vila Nova Conceicdo

CEP 04543-907, Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 99531-0955

E-mail: aloc@xpasset.com.br; juridicoasset@xpi.com.br

14.2 Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos
na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n° 501, Bloco |, Botafogo

CEP 22250-911, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 3027-2237

Assessor Juridico
da Oferta

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR E QUIROGA
ADVOGADOS

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447

CEP 01403-001, Sao Paulo, SP

At.: Flavio B. Lugéo e Lucas Teixeira de Rezende

Telefone: (11) 3147-2564 / (11) 3147-7656

Escriturador e Custodiante

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201

CEP 22640-102, Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 3514-0000

14.3 Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por auditar as
demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a
ser contratada pela Administradora, conforme definido de comum
acordo com a Gestora, para a prestacao de tais servicos. O Fundo esta
em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi contratada
empresa de auditoria.
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14.4 Declaracao de que quaisquer outras informacoes ou esclarecimentos sobre a classe de cotas
e a distribuicdo em questao podem ser obtidos junto ao coordenador lider e demais instituicoes
consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGOES, RECLAMAGOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER REALIZADOS E/OU OBTIDOS, CONFORME
APLICAVEL, JUNTO A ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS
ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 14.1 Denominagdo social, endereco
comercial, endereco eletronico e telefones de contato da Administradora e da Gestora, o Regulamento,
o histérico de performance do Fundo, bem como informacgdes adicionais referentes ao Fundo.

14.5 Declaracido de que o registro de emissor se encontra atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 16 de outubro de 2026, sob o n°® 0126290, e
encontra-se atualizado.

14.6 Declara¢dao nos termos do artigo 24 da Resolucao CVM 160, atestando a veracidade das
informacoes contidas no prospecto

A Administradora e a Gestora declaram e garantem, individualmente, nos termos do artigo 24 da
Resolucdo CVM 160, que a Documentacdo da Oferta e demais informacdes fornecidas por cada uma
delas ao mercado durante a Oferta sao suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolucdo CVM 160, que tomou todas as
cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissao,
para assegurar que as informacdes prestadas pelos Ofertantes, inclusive aquelas eventuais ou periddicas
constantes da atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta.
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15.1. Tributacao

As regras de tributacao adiante descritas tomam como base o disposto nas regras brasileiras em vigor na
data deste Prospecto, incluindo a interpretacdo predominante dos tribunais e autoridades
governamentais, tal como aquela proferida pela RFB no ambito da Solucdo de Consulta COSIT n° 103, de
25 de marco de 2019.

Esta Secdo tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas da
Classe, assumindo, para esse fim, que a Classe ird cumprir todos os requisitos dispostos na Lei 11.478 e
as regras de carteira constantes da regulamentagdo estabelecida pela Resolugcdo CVM 175.

O ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478 e na Resolucdo CVM 175, quando
aplicavel, podera resultar na liquidacdo ou transformacdo da Classe em outra categoria de fundo de
investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei 11.478, conforme descrito abaixo.

Existem exce¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins fiscais) em relagdo
ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados. Sendo assim, os
Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o
tratamento tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus proprios assessores quanto a
tributacdo especifica a qual estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente
aplicaveis a esse investimento ou a ganhos porventura auferidos.

As considera¢bes aqui detalhadas tém o propdsito de descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel, sem, portanto, exaurir os potenciais impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento
tributario descrito abaixo pode sofrer alteracdes em funcdo de mudancas futuras na legislagdo
pertinente, jurisprudéncia judicial e/ou administrativa e na interpretacdo da RFB sobre o cumprimento
dos requisitos aqui descritos.

15.1.1. Tributacdo aplicavel a Classe

De acordo com a legislacdo vigente, a tributagdo aplicavel a Classe sera a seguinte:

l. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da Carteira ndo se sujeitam ao Imposto de Renda
(“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos dos artigos 2° e 4°
da Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024 (“Lei 14.801"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10%
(dez por cento).

Il. IOF/Titulos

As aplicagOes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacdes
Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobilidrios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual
de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas
apos este eventual aumento, excecdo feita as operagcbes com derivativos, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacdes realizadas ap0s este eventual aumento.

15.1.2. Tributacdo aplicavel aos Cotistas da Classe

l. Imposto de Renda

Desde que a Classe cumpra os limites de diversificacdo e as regras de enquadramento previstas na Lei
11.478 e nas regras da CVM, conforme mencionado, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis
aos Cotistas que invistam na Classe sdo as seguintes:

0] Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os Cotistas pessoas fisicas residentes
no Pais serdo isentos do IRRF e na declaracdo anual, sobre os rendimentos auferidos por
ocasido de resgate e amortizagdo de Cotas, bem como no caso de liquidacao da Classe. Além
disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero em operacgdes
realizadas em bolsa ou fora de bolsa.
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(i) Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: (i) Os rendimentos auferidos por ocasido
do resgate ou amortizacdo das Cotas ou por ocasidgo da liquidacdo da Classe ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de
Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de
15% (quinze por cento); e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serdo
dedutiveis na apuracdo do lucro real. O IRRF recolhido sera considerado antecipacdo do devido na
declaracdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado.

(i)  Cotistas Investidores Ndo Residente ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta n°® 13, de 3 de dezembro de 2024, do Banco
Central do Brasil e da CVM (“Cotista de Portfélio”), é aplicavel tratamento tributario especifico
determinado em funcdo de residirem ou ndo em Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida (“JTE"),
conforme listadas na Instru¢cdo Normativa da RFB n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20%; ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacgdes relativas a
composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo
de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda (“MF") reduziu de 20% para 17% a
aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos
em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia
fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e a Instrucdo Normativa RFB n°
1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢do Normativa
RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir
a alteracdo na aliqguota minima de 20% para 17%, conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Importante mencionar que o artigo 40 da Lei n® 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei 14.596") incorporou
ao ordenamento juridico brasileiro a reducéo da aliquota méxima de 20% para 17% para fins do conceito
de JTF e regime fiscal privilegiado (“RFP"). Ha& certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo
também ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores
residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve
ser observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e
subcapitalizacao.

Para identificacdo do domicilio do Cotista de Portfélio, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que
detém, diretamente, o investimento no Brasil (i.e, primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério
Interpretativo n® 5, de 17 de dezembro de 2019, com excecao de transagdes com dolo, simulagdo ou
fraude.

Cotistas INR ndo residentes em JTF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas de Portfélio na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo da Classe, ficam sujeitos
ao IRRF a aliquota de 15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF nas
alienacdes de Cotas ficam sujeitos ao IRRF a aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa. Os Cotistas de Portfolio também séo elegiveis a aliquota de 0% do IRRF na amortizacdo ou resgate
de Cotas, desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, isto é: (i)
o Cotista de Portfélio ndo deve ser residente em JTF; (ii) a Classe deve cumprir os limites de diversificagdo
e as regras de investimento estabelecidas pela CVM; e (iii) a Classe deve ser classificada como entidade
de investimento, nos termos da Resolucdao do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo
CMN 5.111").

Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas de Portfolio residentes em JTF, por outro lado, apresentam
algumas especificidades em seu tratamento tributéario: (i) o ganho auferido pelo Cotista residente em JTF
na alienagdo das Cotas estd sujeito ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento); (ii) quanto aos
rendimentos decorrentes da amortizacdo de Cotas, existem duvidas quanto ao tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas de Portfdlio residentes em JTF. Embora exista uma regra geral de equiparagdo do
investidor ndo-residente a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da isencdo/aliquota
zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) poderia ser considerada.
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Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas de Portfélio residentes em JTF, a aliquota zero do
IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF, desde que os demais requisitos
sejam cumpridos. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo
patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanga soberana do pais.

I. |OF/Titulos

As operacbes com as Cotas da Classe podem estar sujeitas a incidéncia do |OF/Titulos, cobrado a
aliquota maxima de 1% (um por cento) ao dia, limitado a um percentual do rendimento da operacéo,
em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306/07, sendo este limite igual a
0% (zero por cento) do rendimento para as operacdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias.
Ficam sujeitas a aliquota zero as opera¢des do mercado de renda variavel. A aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro
e cinquenta centésimos por cento) ao dia, com efeitos para transa¢des realizadas apds tal aumento.

M. |IOF/Cémbio

As operacbes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplica¢cdes na Classe, estdo
sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero, seja na entrada dos recursos no Brasil para
investimento na Classe, seja na remessa desses recursos para o exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por
cento), relativamente a transa¢es ocorridas apds este eventual aumento.

Desenguadramento para fins fiscais:

A inobservancia pela Classe de qualquer das condi¢bes dispostas na Lei 11.478 implicara a perda, pelos
Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidagdo ou
transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto
na Politica de Investimento.

Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas
residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas em funcéo
do prazo de suas aplicacdes, previsto no Artigo 1° da Lei 11.033, conforme segue: 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para
aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de
361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicages com prazo superior a 720 dias. No caso de
Cotista pessoa juridica, a tributacdo nao sera considerada como exclusiva na fonte.
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ANEXOS

ANEXO | INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO E ATO DE APROVAGCAO DA OFERTA

ANEXO I INSTRUMENTO DE ALTERAGCAO E REGULAMENTO

ANEXO 1l MATERIAL PUBLICITARIO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO XP ISENTO
INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°® 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("“CVM") para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n°
10.460, de 26 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Administradora”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede na cidade
de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 30° andar
(parte), Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 16.789.525/0001-98,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de titulos
e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio CVM n° 12.794, de 21 de janeiro de 2013, neste ato
representada nos termos do seu contrato social ("Gestora” e, quando em conjunto com a
Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”), RESOLVEM:

(i) constituir um fundo de investimento em participagdes, nos termos da Lei n° 11.478, de 29 de
maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478") e da Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), especialmente nos termos do
seu Anexo Normativo IV, denominado XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA ("Fundo”), com classe Unica de cotas denominada
CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), organizada sob a forma de
condominio fechado e com prazo de duragdo indeterminado, inicialmente dividida em 2
(duas) subclasses, quais sejam, a subclasse A (“Subclasse A" e "Cotas A") e a subclasse B,
subordinada a Subclasse A e sujeita a um indice de subordinagdo minimo de 1% (um por
cento) do patrimonio liquido da Classe (“Subclasse B" e “Cotas B”, em conjunto com “Cotas
A”, "Cotas”), sendo as Cotas A divididas em 2 (duas) Séries ("Séries"), cujo objetivo consistira
em proporcionar aos cotistas a valorizagcdo e a rentabilidade das cotas de suas respectivas
titularidades, conforme detalhado na politica de investimento prevista no regulamento
constante do Anexo I a este Instrumento de Deliberacdo Conjunta (“Regulamento”);

(i) determinar que a Classe serad destinada a investidores qualificados, nos termos do artigo 12
da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolucdo CVM 30");

(iii) desempenhar as funcbes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de
administradora fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos
deveres e responsabilidades previstos na Resolu¢do CVM 175 e no Regulamento;

(iv) aprovar a indicagdo do Sr. Lizandro Sommer Arnoni, brasileiro, casado, administrador,
portador da carteira de identidade sob o n° 23.855.140-4 (SSP/SP), inscrito no Cadastro de
Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF") sob o n°® 279.902.288-07 e com endereco
eletronico lizandro.arnoni@xpi.com.br, como o diretor da Administradora responsavel pelas
operacbes do Fundo, para responder pela administragdo fiduciaria, supervisdo e
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acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagcdo de informacdes relativas ao Fundo,
no ambito das atribuicdes da Administradora;

(v) aprovar a indica¢do do Sr. Danilo de Souza Gabriel, brasileiro, solteiro, engenheiro, portador
do documento de identidade sob o n° 24.227.684-8 (Detran/RJ), inscrito no CPF sob o n°®
137.221.487-90 e com endereco eletrénico danilo.gabriel@xpasset.com.br, como o diretor da
Gestora responsavel pelas operagdes do Fundo, para responder pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestagcdo de informacdes relativas ao Fundo,
no ambito das atribuicdes da Gestora;

(vi) aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento constante
do Anexo I a este Instrumento de Deliberagcdo Conjunta, em atengdo ao disposto no artigo
7° da parte geral da Resolugcdo CVM 175, sendo certo que o Regulamento inclui o anexo que
disciplina as regras aplicaveis a Classe, os apéndices das Subclasses A e B e os suplementos
da 12 (primeira) e da 22 (segunda) Séries das Cotas A;

(vii) aprovar os termos e as condicOes para a realizagdo da 12 (primeira) emissdo e distribuicdo
publica de Cotas, compreendendo Cotas A, divididas em 2 (duas) Séries, e Cotas B, todas
nominativas e escriturais, em regime Unico de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, nos termos da Resolugao
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), a ser
intermediada pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido) (“Oferta”). O Sistema de
Vasos Comunicantes abrangera as Cotas A da 12 (primeira) Série, as Cotas A da 22 (segunda)
Série e as Cotas B, de modo que a quantidade de Cotas A da 12 (primeira) Série, de Cotas A
da 22 (segunda) Série e/ou de Cotas B efetivamente subscrita serd abatida da quantidade total
de cotas da 1?2 (primeira) emissdo, e a soma das cotas alocadas em qualquer Série ou
Subclasse ndo excedera o limite global da Oferta A Oferta tera as caracteristicas abaixo:

(@) Rito: a Oferta sequira o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI,
alinea “b", da Resolucao CVM 160.

(b) Publico-Alvo: a Oferta das Cotas A serad destinada a investidores qualificados, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30. A Oferta das Cotas B serdo destinadas
exclusivamente a entidades integrantes do grupo econdmico da Gestora que sejam
investidores profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolugao CVM 30.

(c) Montante Inicial: até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), correspondente a até
10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, considerando a soma das Cotas A da 12 (primeira)
Série, das Cotas A da 22 (segunda) Série e das Cotas B, em Sistema de Vasos
Comunicantes, observando o Preco de Emissdo e/ou o Preco de Aquisicdo da Segunda
Liquidagdo, conforme aplicavel, podendo ser diminuido em virtude da possibilidade de
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido) (“Montante Inicial da Oferta”).

(d) Séries e Procedimento de Alocacio: as Cotas A serdo emitidas em 2 (duas) Séries e as
Cotas B serdo emitidas em regime Unico de vasos comunicantes, sendo a quantidade
de Cotas A da 12 (primeira) Série, de Cotas A da 22 (segunda) Série e de Cotas B definida
em cada procedimento de alocacdo, conforme a demanda verificada para cada Série e
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Subclasse, observado o Montante Inicial da Oferta e o indice de Subordinacdo. Em cada
procedimento de alocagdo, a quantidade de Cotas B sera definida de forma a assegurar,
em cada data de liquidacdo, a observancia do indice de Subordinacdo minimo. A Oferta
contard com 2 (dois) periodos de coleta de inten¢des de investimento, a cada um dos
quais correspondera um procedimento de alocacdo e uma data de liquidagao (“Primeira
Data de Liquidacdo” e “"Segunda Data de Liquidagdo”), conforme cronograma constante
do prospecto da Oferta. Ndo ha quantidade minima ou maxima de Cotas A a ser alocada
em cada Série, nem quantidade de Cotas B a serem alocadas, ressalvada a necessidade
de alocacio de Cotas B em quantidade suficiente para assegurar o indice de
Subordinacdo minimo, podendo qualquer das Séries ndo ser emitida.

(e) Quantidade de Cotas Inicial: até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, correspondentes
a soma das Cotas A da 12 (primeira) Série, das Cotas A da 22 (segunda) Série e das Cotas
B, em Sistema de Vasos Comunicantes, podendo ser diminuida em virtude da
distribuicdo parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

(f) Preco de Emissido e Preco de Aquisicio da Segunda Liquidacdo: R$ 100,00 (cem
reais) por Cota (“Preco de Emissdo”). Na Segunda Data de Liquidagdo, o Preco de
Aquisi¢do da Segunda Liquidacdo de cada Cota sera atualizado pelo valor patrimonial
unitario da Cota da respectiva Série ou Subclasse, apurado nos termos do Regulamento
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & Segunda Data de Liquidacéo.

(g) Investimento Minimo por Investidor das Cotas A: R$ 1.000,00 (mil reais).

(h) Rentabilidade-Alvo: (i) 12 (primeira) Série: 94% (noventa e quatro por cento) da
variagdo da Taxa DI, e (ii) 22 (segunda) Série: 95% (noventa e cinco por cento) da
variagdo da Taxa DI, em ambos os casos liquida de despesas e encargos do Fundo e
nos termos dos respectivos Suplementos do Regulamento.

(i) Vencimento: (i) 12 (primeira) Série: 2 (dois) anos; e (ii) 22 (segunda) Série: 2 (dois) anos
e 6 (seis) meses, em ambos 0s casos contados da data de primeira integralizagdo das
Cotas A da respectiva Série e prorrogaveis por 1 (um) ano, conforme orientacdo da
Gestora, sem necessidade de aprovacdo em assembleia especial de cotistas, com
amortizacdo integral na data de vencimento, ressalvadas as hipdteses de amortizagao
extraordinaria previstas no Regulamento.

(j) Integralizacdo das Cotas: a integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda
corrente nacional, na respectiva data de liquidacdo, pelo Preco de Emissdo ou pelo
Preco de Aquisicao da Segunda Liquidagéo, conforme aplicavel, por meio (i) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED)
ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de deposito ou
transferéncia como recibo de quitagdo, ndo sendo admitida a integralizacdo em bens e
direitos.

(k) Lote Adicional: ndo havera lote adicional.
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(I) Lote Suplementar: ndo haverd distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

(m) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: serd admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o
montante minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), correspondente a
1.000.000 (um milhdo) de Cotas, considerando o Preco de Emissdo e/ou o Preco de
Aquisi¢cdo da Segunda Liquidagéo, conforme aplicavel, no ambito da Oferta (“Montante
Minimo da Oferta”). Em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas A da 12
(primeira) Série, de Cotas A da 22 (segunda) Série e de Cotas B efetivamente subscrita
e integralizada sera definida em cada procedimento de alocacao conforme a demanda
verificada para cada Série e Subclasse, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e
o indice de Subordinacdo. A Oferta em nada ser4 afetada caso nao haja a subscricdo e
integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta poderad ser encerrada a qualquer momento pela
Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider. As Cotas
que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

(n) Periodo de Distribuicao: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacao
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolucdgo CVM 160
("Periodo de Distribuicdo”).

(0) Negociacdo das Cotas: as Cotas objeto da Oferta poderdo ser depositadas para
(i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuicdo de
Ativos; e (ii) negocia¢do no mercado secundario por meio do Fundos 21 — Médulo de
Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
(“B3"), sendo as negociac¢des e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e
as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas subscritas ficardo bloqueadas
para negociagdo até a divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta e somente
poderdo ser negociadas entre investidores qualificados.

aprovar a contratacdo, nos termos da Resolucdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas
para prestarem servi¢os em favor do Fundo e/ou da Classe:

(@) Custodiante e Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores mobiliarios e
escrituracdo de cotas de fundos de investimento por meio dos Atos Declaratérios CVM n°
11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n® 11.485, de 27 de dezembro de 2010, a ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar
servicos de custddia de valores mobilidrios integrantes de sua carteira e escrituragdo de
cotas, nos termos da Resolu¢do CVM 175 e das demais disposi¢des regulatorias
aplicaveis a tal atividade; e
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(b) Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, a ser contratada pela Gestora, em
nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar servicos de coordenacao, estruturacao e
distribuicdo publica da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 175, da Resolucdo CVM
160 e das demais disposi¢des regulatorias aplicaveis a tal atividade (“Coordenador

Lider").
(ix) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberacdo Conjunta, bem como os
demais documentos exigidos pela Resolucdo CVM 175, para obter o registro do Fundo e seu
CNPJ; e
(x) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis.

Em atencdo ao inciso II do artigo 10 da Resolugcdo CVM 175, os Prestadores de Servicos Essenciais
declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Deliberacdo Conjunta terdo os
significados que lhes for atribuido no Regulamento ou no prospecto da Oferta, conforme o caso.

Fica desde ja estabelecido, na forma da regulamentacao aplicavel, que o Fundo tera seu nimero de CNPJ
atribuido pela CVM quando de seu registro na sua pagina na rede mundial de computadores. O nimero
estara disponivel na ficha de cadastro do Fundo disponivel ao publico no sistema SGF da CVM.

Estando assim firmado este Instrumento de Deliberacdo Conjunta, vai o presente assinado
eletronicamente em 1 (uma) via.

S&o Paulo, 16 de outubro de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:
Marces Wandurtey (wima (andids
BOEFD926E7334AF... 20F48D526C84433...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Signed by: DocuSigned by:
Gabmidla Marti @o% lranpn

BFC17464C96A43A...

5AEAELAEIARAEG.

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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| ANEXO |

REGULAMENTO DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Requlamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Fundo”)

CNPJ n° [e]
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:
Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando no

Gltimo Dia Util do més de junho.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 122(7)19;1 de 21 de janeiro de Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 16.789.525/0001-98 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custédia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custodia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidores devidamente autorizados pela CVM,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

B. CLASSES DE COTAS

I. O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), a qual pode ser
dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de novas
classes ou Subclasses de Cotas e a realizacdo das adaptagdes necessarias ao presente regulamento
("Regulamento”) mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora (“Prestadores de Servico Essenciais”),
nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo IV").

C. OPERACOES VEDADAS

I. Sem prejuizo das demais vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizagcdo de
operacoes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servigo Essencial ou (b) fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial figurem na
condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;
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(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condi¢do de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.

‘ D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

II. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo,
comprovados através de sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto,
qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos
a decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros (“Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas nao
tenham surgido como resultado de dolo pela Parte Indenizavel, conforme determinado por sentenca
terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da
conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora
o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apdlice
de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo Fundo a indenizagdo aqui
mencionada.

I.1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizavel”), a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos,
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como sécios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

II.2. Entende-se por (a) sociedades investidas ("Sociedades Investidas”), as Sociedades Alvo cujos ativos venham
a ser adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos a(s) Classe(s), e (b) sociedades alvo
(“Sociedades Alvo”), as sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de investimento pela
Classe.

III. Sem prejuizo do disposto no item Il acima, na forma estabelecida na regulamentacao vigente, os prestadores
de servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacdo a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou
a este Regulamento.
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IV. Os servigos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes em regime de melhores
esforcos e como obrigacao de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho
dos investimentos dos Cotistas na(s) Classe(s).

V. Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

VI. A Administradora e a Gestora terdo as atribuigdes que Ihes competirem de acordo com a Resolugdo CVM
175 e demais regulamentagdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuragdo do valor
total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
aplicaveis e pela composicdo da carteira da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos
nas condi¢des de mercado vigentes.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cendarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ F. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pela
Classe, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo A deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo A deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nado incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servi¢os e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, nos termos da politica de
investimento da Classe (“Politica de Investimento”) que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nado relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar
taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo
suas taxas de administragdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo A deste Regulamento.

G. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

9 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

115



Docusign Envelope ID: DFF5CD46-D0C0-8CCC-820F-61BB57559549

SeCL-I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services P

I. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM,; (ii) rentncia, observado
o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso da Gestora, por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

II. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢oes
previstas na Resolucdo CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em
qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

II.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo da respectiva Classe.

I1.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

III. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou Administradora, com ou sem Justa Causa,
deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora e/ou Administradora, de uma notificacdo de tal intencao
de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia de Cotistas que deliberara sobre a destituicdo ou substituicdo. A Gestora e/ou Administradora
podera participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo (em qualquer hipdtese, sem poder
de voto), podendo apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa
para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da assembleia.

III.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacgdes: (i)
para as situagOes descritas nos incisos a seguir, desde que determinado por decisao transitada em julgado ou
sentenca arbitral final: (@) comprovada atuacdo com dolo ou méa-fé que viole materialmente suas obrigacdes
assumidas perante o Fundo nos termos deste Regulamento, da regulamentacao da CVM e da legislacdo aplicavel
ndo sanada no prazo de cura aplicavel; (b) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; e (c) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM,; e (ii) a ocorréncia de
(a) liquidacao, dissolugdo, decretagdo de faléncia, processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e situagdes
analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou
medidas antecipatdrias referentes a tais procedimentos pela Gestora, em qualquer caso independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano.

III.2. Nas hipdteses elencadas no item III.1 acima, a Administradora e/ou a Gestora fardo jus, na data da sua
efetiva destituicdo, ao recebimento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Administradora ou da Gestora, bem como
quaisquer outras taxas que a Administradora ou a Gestora venham a ter direito na qualidade de administradora
ou de gestora de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.
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II1.3. No caso de rendncia, a Administradora e/ou a Gestora continuarao recebendo, até a sua efetiva substituicao
ou a liquidagdo do Fundo, a remuneracao estipulada no Anexo A, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes.

III.4. Na hipdtese de rendncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Administradora devera
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

IIL.5. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a convocacdo
da Assembleia de Cotistas prevista no item IIL4, caso a Administradora ndo a convoque, no prazo de 10 (dez)
dias contados da rendncia.

III.6. No caso de rendncia, o Prestador de Servigos Essenciais deve permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, a qual deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia, sendo certo que: (i) no caso da rendncia exclusiva da Gestora, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas nos termos previstos nesta secdo, observado que a Administradora
deverd indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos
Cotistas, a Administradora poderad executar as fun¢des da Gestora diretamente ou contratar um consultor
imobilidrio para executar parte das atividades atribuidas originalmente a Gestora, conforme aplicavel; e (ii) a
Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des até a averbagao, no cartorio de registro
de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos integrantes da carteira do Fundo, da ata da
Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,
caso aplicavel.

IIL.7. Aplica-se o disposto no item acima mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacao do
Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidagao extrajudicial
da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar
a liquidacgéo.

II.8. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que
trata o item IIL.4.

II1.9. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, a
Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II1.10. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

IL.11. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item III.6 acima, sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as
funcbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe deverad ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II.12. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
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possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

II.13. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretagdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fung¢des, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

IV. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos prestadores de servigos ndo essenciais.

‘ H. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagdo de relatérios e informacoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) custos e despesas incorridos com a execucao, judicial ou extrajudicial, de garantias vinculadas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(viii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(ix)  gastos derivados da celebracado de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(xi) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do patrimonio liquido do Fundo e/ou da
classe de Cotas, conforme o caso, por exercicio social, observado que serdo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas incorridas com
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a constituicdo do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que
devidamente comprovadas;

(xiii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xvi) taxa global, incluindo taxas de administragdo e de gestdo e eventuais remunera¢des ou multas devidas
no caso de destituicdo sem Justa Causa, conforme previsto no Anexo A;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicao;
(xix) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xx)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xxi) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxii) taxa de performance, se houver;

(xxiii) taxa maxima de custddia;

(xxiv) prémios de seguro;

(xxv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, até o limite correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimoénio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social;
e

(xxvi) despesas decorrentes da contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
assessores financeiros e de consultoria especializada, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do
patrimonio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial, ou as despesas inerentes a
realizagdo de reunides de tais érgaos que excedam o limite indicado no item “(xxv)"” acima.

I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral
de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas da Classe
serao deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas:
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(i) as demonstragdes contdbeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(i) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(i) a substituicao da Administradora e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicao da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a substituicao da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo serad realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacgao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, observada a regulacdo
aplicavel ao tema.

IV.2. A deliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i) do item I acima depende de
aprovacao da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(i) do item I acima depende de aprovagao do quérum de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas
ou quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IV.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (a) (ii), (iii), (iv), (vi) e (vii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo,
das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas; e (b) (v) do item I (Competéncia
Privativa) acima dependem da aprovagdo de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas.

IV.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentac¢do aplicavel quanto ao conflito de
interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo Gestora, Administradora, seus socios e
partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as
hipdteses previstas no § 1° do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de
representantes, incluindo mas nao se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de
servico.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdémico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo A deste Regulamento, bem como no prospecto de distribuicao de Cotas da Classe, conforme
aplicavel, os quais sao incorporados por referéncia a este Regulamento.
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‘ K. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serad aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

O ndo atendimento das condigcdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n°®
11.478/07") e no Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 podera resultar na sua liquidagdo ou transformacgao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n°® 11.478/07. Em tal
cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com
prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto
nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda (“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° e Artigo
4° da Lei n° 14.801, de 29 de janeiro de 2023 ("Lei n° 14.801/23"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10%
(dez por cento).

IL. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo
feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n°®
11.478/07, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

I. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo isentos
do IRRF e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas,
bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo
tributados a aliquota zero em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

II. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo
de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistemética de ganhos liquidos a aliquota de 15%
(quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas
em razdo do investimento no Fundo nao serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

III. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolug¢do Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Cotistas
INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao de tributagdo favorecida ("JTE"), conforme listadas na Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil
("REB") n® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacoes relativas
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a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda ("MF") reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padroes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e a
Instrucdo Normativa RFB n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento
a Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi
atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Importante mencionar que a Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596") (resultado da conversao da
Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022), em seu artigo 40 incorporou ao sistema legal brasileiro
a reducdo da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito
de JTF e regime fiscal privilegiado ("REP"). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também
ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacao.

IV. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da
legislagdo vigente; e (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: No caso de INR domiciliado em JTF, os Cotistas sujeitam-se as mesmas
regras de investidor, conforme detalhado anteriormente.

VI. Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, desde que a Classe mantenha sua
composicao de carteira compativel com a defini¢do de Fundo de Investimento em Participagdes, isto é, ao menos
90% da carteira de investimentos alocada em participa¢des e equiparados, conforme definido pelo artigo 5° do
Anexo Normativo 1V, podera permanecer enquadrada como Fundo de Investimento em Participacdes para fins
regulatorios. Todavia, ndo ha garantia de que tal enquadramento regulatério assegure, por si s, o tratamento
tributario aplicavel aos fundos usualmente qualificados como de renda varidvel, nos termos da legislacdo
tributaria vigente, especialmente diante de interpreta¢des da Receita Federal do Brasil.

VIL. Como ja visto, os cotistas pessoas juridicas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% no momento do resgate,
amortizacao, liquidagdo e/ou alienacdo. Caso o Fundo ndo se enquadre como entidade de investimento, nos
termos do art. 23 da Lei n° 14.754/2023, os rendimentos auferidos poderéao ficar sujeitos a retencdo periddica
do IRRF no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro, conforme o regime geral aplicavel aos fundos de
investimento.

VIIL. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributacdo serdo aplicaveis, com
base no prazo da carteira de investimentos do fundo e no prazo do investimento do Cotista.

IX. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a aliquota de 15% e ao percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
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De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

X. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacdo, incidird a aliquota de 20%, acrescida do percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas
por meio de operacdes simultaneas de cdambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF a aliquota 0 (zero),
seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o
exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo.

XI. IOF/TVM: Os resgates, amortizacdes e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n°® 6.306/2007 (limite
de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagdo).

XII. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem carater sumario, informativo e ndo exaustivo. O
tratamento tributario dado ao cotista deve observar a legislacdo e regulamentagao vigente, podendo, portanto,
ser alterado. Recomenda-se aos Cotistas a consulta a assessoria juridica prdpria acerca da tributagdo dos
investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do estado de Sao Paulo.
III. Politicas da Gestora

IIL.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Definicdo de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto:
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(i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) agqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util,
conforme esta defini¢do, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente posterior.

V. Anexos e Apéndices

O Anexo A deste Regulamento, bem como eventuais Apéndices, constituirdo partes integrantes e inseparaveis
deste Regulamento e obrigam integralmente os prestadores de servicos e os Cotistas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des do Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo
mais especifica, de modo que o Anexo A prevalecera sobre a parte geral do Regulamento..
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Classe Unica do XP ISENTO INFRA Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo:

Condominio:

Prazo:

Investidor Qualificado Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Correspondente ao exercicio social

do Fundo.

A. Caracteristicas da Classe e das Cotas

I. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas é
limitada ao seu respectivo valor nominal em reais constante dos pedidos de subscri¢do firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo (“Capital Subscrito”),
nos termos do Artigo 18 da Resolu¢do CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso I do Cédigo Civil.

II. A Classe sera inicialmente composta por 2 (duas) Subclasses, (i) as Cotas da subclasse "A”, cujos termos e
condicdes estdo descritos no Apéndice A deste Regulamento (“Cotas A" e “Subclasse A", respectivamente); (ii) as
Cotas da subclasse "B”, cujos termos e condicOes estdo descritos no Apéndice B deste Regulamento (“Cotas B" e
“Subclasse B”, respectivamente).

II.1. As Cotas de cada Subclasse terdo as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes descritas nos respectivos
Apéndices, inclusive no tocante ao estabelecimento de ordem de prioridade para eventos de amortizacao,
distribuicdo e resgate de acordo com determinada rentabilidade-alvo, datas de pagamento, previsdo de Indice de
Subordinacdo entre as diferentes Subclasses, entre outros, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

I1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro ou fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

II.3. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse A ja existente a época da sua criagao, de acordo com
as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso de os recursos captados com a nova Subclasse serem
suficientes para integral amortizagdo das Cotas das Subclasses com senioridade inferior ja existentes em relacdo a
nova Subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado. No caso de criagdo de novas Subclasses, este
Regulamento, o Anexo e os respectivos Apéndices poderao ser alterados ou incluidos mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servico Essenciais conforme necessario para refletir a criacdo da(s) nova(s) Subclasse(s).

II.4. As cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade na amortizacdo, no resgate e na distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, observada a possibilidade de divisdo da emissdo de Cotas de uma mesma
Subclasse em diferentes Séries (conforme definido abaixo).

II.5. Durante o prazo de duragdo de cada Subclasse, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, ainda, constituir
novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, as quais poderdo se diferenciar pelo estabelecimento de datas diversas de integralizagao,
amortizacdo e remuneracao, nos termos do artigo 19, §2°, do Anexo Normativo IV da Resolucdgo CVM 175
(“"Suplemento” e “Série(s)", respectivamente), observado que ndo havera limite para emissdo de novas Séries de
uma mesma Subclasse e que ndo serd assegurado aos cotistas da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na
subscricdo de Cotas da nova Série.
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I.6. A distribuicdo das Cotas podera ser realizada mediante colocacdo privada ou oferta publica de distribuicéo,
nos termos da regulamentacdo em vigor da CVM, sendo o procedimento e o regime de distribuicdo aplicaveis a
cada Subclasse definidos no ato que aprovar a respectiva emissado, observado o publico-alvo de cada Subclasse.

IL.7. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item IL.3, este Anexo A serd alterado por ato conjunto
dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas
e condicOes da respectiva Subclasse.

I1.8. Sem prejuizo do Capital Autorizado, adicionalmente a este, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar
sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia de Cotistas
convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e condi¢des da emissao, incluindo, sem limitagao,
a concessao do exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo
ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.
Nestes casos o prego de emissdo devera ser fixado na Assembleia de Cotistas, conforme recomendagéo da Gestora.

I.9. A Assembleia de Cotistas ou o instrumento particular de aprovagdo, conforme o caso, que deliberar sobre
novas emissdes de Cotas das Subclasses, definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

B. indice de Subordinacio

I. Os Apéndices de cada Subclasse poderdo prever a existéncia de um indice de subordinagdo a ser observado
entre as diferentes Subclasses, devendo ser observada a relacdo minima entre (i) o valor de determinada Subclasse
que seja subordinada as demais; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinacio”).

II. A Gestor deverd apurar o indice de Subordinacéo ao final de cada més, ou em periodicidade inferior, caso
entenda necessario, com base nas informacdes contabeis e financeiras da Classe e da respectiva Subclasse.

II. Sem prejuizo do disposto nos Apéndices, caso, apos a realizagdo das apura¢des mensais, seja verificado que
o Indice de Subordinacdo nao foi atingido, a Administradora ou os Cotistas da Subclasse com subordinacdo
poderdo solicitar a recomposicio do indice de Subordinacdo, hipdtese em que os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo aprovar a emissdo de novas Cotas da respectiva Subclasse, em montante suficiente para a
recomposicao do indice de Subordinacdo, na proporcio de suas respectivas participacdes, sem limitacio de valor.
A emissdo de novas Cotas podera ser aprovada pelos Prestadores de Servicos Essenciais sem necessidade de
deliberagdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que sua finalidade seja exclusivamente a recomposicdo do
indice de Subordinacéo, incluindo eventuais valores adicionais para margem de cobertura, tudo nos termos do
respectivo instrumento de deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servigos Essenciais.IIl.1. Sem prejuizo do
disposto no item Ill acima, na hipétese de verificacdo de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os Cotistas
da Subclasse B poderdo ser chamados, mediante notificagdo por escrito da Gestora, a subscrever e integralizar
novas Cotas B em montante suficiente para a recomposicao do indice de Subordinacéo, observados os seguintes
termos e condi¢des: (a) a notificacdo da Gestora devera indicar o montante necessario para recomposi¢do do
fndice de Subordinacdo, o preco de emissdo das novas Cotas B e o prazo para integralizacdo; (b) os Cotistas da
Subclasse B terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo para efetuar a
integralizacdo das novas Cotas B, em moeda corrente nacional; (c) o preco de emissao das novas Cotas B sera
equivalente ao valor patrimonial atualizado das Cotas B na data de emissdo, conforme apurado pela Gestora; (d)
a emissdo das novas Cotas B nos termos deste item podera ser aprovada por ato conjunto dos Prestadores de
Servicos Essenciais, sem necessidade de deliberacdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que limitada ao
montante necessario para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, incluindo eventuais valores adicionais para
margem de cobertura, observado o Capital Autorizado.
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IV. Se, mesmo apds os procedimentos acima o Indice de Subordinacdo ndo for atingido, os Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe,
observado o disposto no item L subitem IL

C. Politica de Investimento

L. Objetivo: a Classe tem por objetivo obter rendimentos e/ou ganhos de capital, no longo prazo, mediante a
valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios
representativos de crédito e/ou de participagdo societaria de emissdo de Sociedades Alvo, conforme previstos no
art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, desde que constituidas na forma de sociedades an6nimas,
de capital aberto ou fechado, observado o disposto na Lei n°® 11.478/07 ("Ativos Alvo”).

I.1. As Sociedades Alvo devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolugdo CVM 175, observadas eventuais exce¢des previstas no referido normativo.

L.2. A Classe poderé investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do
Capital Subscrito pelos Cotistas.

I.3. A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as sociedades emissoras dos titulos e valores
mobiliarios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restricdes especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 e na Lei n°® 11.478/07, incluindo, dentre outros, desenvolverem
projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento baésico, irrigacdo e outras areas consideradas
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

II. Para fins de cumprimento do disposto no item I acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patrimédnio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracéo, salvo durante o Prazo para
Aplicacdo dos Recursos (conforme definido a seguir) ap6s cada integralizacdo de Cotas, conforme estabelecido
neste Regulamento.

II.1. A parcela do patriménio liquido da Classe que nao estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) opera¢cdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i), de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou
risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, custodiantes e/ou
suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175 ou que venham a ser
previstos pela requlamentacao aplicavel ("Outros Ativos”).

I1.2. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no item Il acima, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

III. Caso, superado o Prazo de Aplicagdo de Recursos disposto no item V abaixo, ao decorrer do Prazo de Duracao
da Classe, a Gestora verifique que a Classe estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Alvo, a Gestora, a seu exclusivo critério, poderad (i) realizar investimentos em Ativos Alvo para
reenquadramento da Classe, os quais deverdo ser realizados até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente & data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, II, “a” do Anexo Normativo 1V; (ii) realizar
amortizacao extraordinaria das Cotas B aos Cotistas, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte
a observar os requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n® 11.478/07, até o
limite do Indice de Subordinacao, (iii) realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas A aos Cotistas, de forma pro
rata a sua participacdo na Classe, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os
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requisitos de enquadramento previstos na regulamentacgao aplicavel e na Lei n® 11.478/07, e/ou (iv) adotar outras
medidas e procedimentos para sanar o desenquadramento, sendo certo que, nas hipdteses (ii) e (iii), a amortizacao
extraordinaria devera ser realizada até o Gltimo Dia Util do més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, 11, b do Anexo Normativo 1V, e preservar, no minimo, o Limite de Participacao
e o numero minimo de 5 (cinco) Cotistas da Classe, sendo certo que a Ordem de Alocacdo dos Recursos podera
ndo ser observada nessas hipéteses.

IV. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item II perdure por periodo superior ao Prazo de Aplicagao
dos Recursos previsto neste Anexo A, a Gestora devera obedecer e adotar os procedimentos dispostos no Artigo
11, §5° do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

V. O limite estabelecido no item Il ndo é aplicavel a carteira da Classe durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencao de registro da Classe e 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe, o que for maior em cada caso (“Prazo de
Aplicacdo dos Recursos”).

VI. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei n°
11.478/07.

VIL. A Classe podera realizar opera¢des com derivativos, na forma e de acordo com as finalidades permitidas pela
regulamentacao aplicavel em vigor a época da contratacdo de tais operacdes, inclusive na qualidade de Ativo(s)
Alvo, condicionada a edi¢do de regulamentacdo da CVM sobre o tema.

VIII. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

IX. Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo, desde que observadas
as regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentagdo em vigor.

X. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicdo da Gestora, a Classe somente podera adquirir Ativos Alvo que
atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisicdo pela Classe, pelo Banco XP S.A,, pela
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas na hipotese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) descumprimento de obrigagdes
pecuniarias assumidas perante a Classe, na condi¢cdo de adquirente do respectivo Ativo Alvo, ainda que o prazo
de cura eventualmente aplicavel ndo seja sanado; (b) eventos de vencimento antecipado automatico, conforme
previstos nos respectivos documentos, termos de emissdo e/ou escritura dos Ativos Alvo, observado o prazo de
cura eventualmente aplicavel, (c) eventos de vencimento antecipado ndo automatico, observado o prazo de cura
eventualmente aplicavel, caso resulte em declaracdo de vencimento antecipado, ou (d) outros eventos de
inadimplemento que venham a ser definidos nos respectivos documentos de investimento.

XI. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a

outros prestadores de servigo, nos termos deste Regulamento e das disposicOes regulatorias aplicaveis, cabera a

Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
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desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢cdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimento estabelecida por meio deste Regulamento.

XII. A Gestora tera discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos da carteira da
Classe, observado o disposto no item XIII abaixo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista
neste Regulamento, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor
especifico e respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos da regulamentagao aplicavel,
sendo que o valor de aquisi¢do dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe podera ou ndo ser composto por um
agio e/ou desagio.

XIII. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras aloca¢des possiveis de serem realizadas pela Classe,
observada a sua Politica de Investimentos, a Gestora dever4, adicionalmente, observar os seguintes critérios na
gestao da Classe:

(i) os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou amortiza¢des dos Ativos Alvo e Outros
Ativos ("Caixa") deverdo ser alocados prioritariamente a aquisicdo de outros Ativos Alvo ou a amortizacdo
das Cotas, a critério da Gestora, ou, subsidiariamente, nos Outros Ativos, conforme Ordem de Alocagédo
dos Recursos e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

(i) o Cotista da Subclasse B ou suas Partes Relacionadas poderdo apresentar a Gestora (a) recomendagao de
investimento em Ativos Alvo que entenda serem apropriados para investimento pela Classe e/ou
(b) recomendacao de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a aquisicdo de novos Ativos
Alvo pela Classe (cada recomendacdo, uma "Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de
Investimento pode envolver Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da
Subclasse B ou suas Partes Relacionadas.

un

(iii) nas hipdteses do item “ii” acima, a Gestora deverd tomar todas as medidas para que a Classe efetue a
aquisicdo do respectivo Ativo Alvo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso a Gestora,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (a) atende aos Critérios de Elegibilidade e
demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e (b) a Classe possua recursos
liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

(iv) compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos pela Classe, realizando
todas as a¢des necessarias para tal exercicio.

XIV. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse B poderdo atuar como contraparte da Classe.
Considerando que os Cotistas da Subclasse B sdo partes relacionadas da Gestora e da Administradora, estes
deverdo se certificar que tais opera¢des sejam sempre realizadas com base no valor justo dos Ativos Alvo e em
condicOes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, a
Gestora, em atengdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe, atuara
de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos requisitos regulatérios
aplicaveis.

XV. A estratégia de cobranga dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente estiverem inadimplentes
sera estabelecida e implementada pela Gestora, mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos
ativos, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos ativos de titularidade da Classe. A Gestora podera
subcontratar um ou mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranga dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca.

D. Taxas e outros Encargos
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Taxa Global

I. A Classe esta sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimonio
Liquido (“Taxa Global"), observado que a mudancga dos percentuais incidentes € na margem, ou seja, para a
apuracdo do valor a ser pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais
percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo certo que a Taxa Global inclui a
remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos
distribuidores pela prestagao de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patrimoénio
Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,085%
(oitenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(exclusive) incidird uma Taxa Global de 0,095% (noventa e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimdnio
Liquido; e (iii) caso o Patriménio Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
(inclusive) incidira uma Taxa Global de 0,105% (cento e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio
Liquido.

II. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneragao minima mensal de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) ainda que a Taxa de Administragao
calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

IIL. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverao
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-
taxas-de-fundos [data.anbima.com].

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance UEEEI Taxa de Saida
Entrada
Nao aplicavel Nao aplicavel. Nao aplicavel.

I. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante remuneracdo mensal, de acordo com os
percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimoénio Liquido (“Taxa Maxima de Custddia”), observado que a
mudanca dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para a apuragao do valor a ser pago a titulo de Taxa
Maxima de Custddia, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais percentuais observando-se o
escalonamento definido a seguir: (i) caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Maxima de Custddia de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) a.a.
sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) (inclusive) e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Maxima de
Custddia de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimdnio Liquido; e (iii) caso o Patrimonio
Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) incidird uma Taxa Maxima de
Custoddia de 0,015% (quinze milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais indicados no item acima, o Custodiante sempre fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

III. A Taxa Maxima de Custédia serad calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e ser4 paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.
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Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissédo, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a eventual taxa maxima de distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

L. Serdo adicionados ao valor da Taxa de Administracdo os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF)

II. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administracao e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicado serdo
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢gdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizagédo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

E. Assembleia Especial de Cotistas

I. Procedimento. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas previstas no item H das Condicdes Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentagdo em
vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstracbes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(ii) a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do Capital Autorizado e da constituicdo de novas Subclasses ou
Séries, bem como a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo da Classe;

(iv) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucao CVM 175;
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(v) aalteragdo das disposi¢des deste Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizagao e funcionamento
de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

(vi) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;

(vii) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa de performance (se
aplicavel), exceto quando a alteragdo envolver a redugéo das referidas taxas, nos termos do inciso III, do Artigo 52
da Resolucdao CVM 175;

(viii) plano de resolugédo do patrimoénio liquido negativo;
(ix) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(x) requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo 1V;

(xi) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo IV;

(xii) ainclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos nao previstos neste Anexo A e na Resolugdo CVM 175,
bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo A; e

(xiii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe.

III. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados
no item H da parte geral do Regulamento.

IIL.1. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i), (ii) e (viii) do item II acima depende
de aprovagdo da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(iv) do item II acima depende de aprovagao de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas ou quérum
exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IIL.2. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ix), (x) (xi), (xii) e (xiii) do item II
acima dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas.

IIL.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (v), (vi) e (vii) do item Il acima
dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas B subscritas.

F. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, mediante consentimento prévio da Administradora e da Gestora, para fins de controle do Limite de
Participacao (conforme definido abaixo).

I.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera
oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas,
observado que, além da limitacdo a transferéncias de Cotas que possam ultrapassar o Limite de Participacdo
conforme previsto acima, em operagdes realizadas de forma privada e fora do ambiente de custddia do distribuidor
por conta e ordem das Cotas, qualquer transferéncia de Cotas A esta sujeita a prévia e expressa anuéncia da
Administradora e da Gestora, que deverao submeter o adquirente das Cotas A aos procedimentos de Know-Your-
Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacao pela Administradora e/ou
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pela Gestora em referido processo importara na impossibilidade ou nulidade da transferéncia ou cessao das Cotas
para o adquirente pretendido.

I.2. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou
pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condicdo de investidor
qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacao vigente, incluindo os requisitos aplicaveis ao Fundo nos termos da Lei n® 11.478/07.

II. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diario.

G. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Subscricdo e Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo subscritas mediante a celebracdo de boletim de
subscricdo e termo de adesdo ao Regulamento e serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

I.1. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condi¢des
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente
2% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido.

I.2. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo de Aplicacdo dos Recursos, (i) os Cotistas poderdo deliberar a prorrogacao do referido prazo,
mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos
aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Aplicacdo dos Recursos,
sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizagdo ou incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos respectivos Apéndices.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término
do Prazo de Duracao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquidacao
do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacéo vigente.

III.1. Para pagamento do resgate, ser4 utilizado o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de
Duracao do Fundo.

IV. Forma de Aplicagao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

VI. Liquidagdo compulséria: A liquidacdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
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existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das cotas, com a consequente liquidagao
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacio e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobilidrios, observadas as regras previstas no art. 20, §§84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(inclusive, sem limitagdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdao na carteira no momento da
integralizacao.

VIL1. £ admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidagdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacao da Gestora, observado que, por ocasido da dacdo em pagamento de
bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo deste
procedimento.

IX. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribui¢des de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacao integral das Cotas e/ou liquidagao do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracéo.

IX.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou Série
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizagdo ou do resgate, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice.

IX.2. Respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (i) ordinariamente, em cada Data de Pagamento prevista no
respectivo Apéndice, ou (ii) extraordinariamente, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
previsto no respectivo Apéndice.

IX.3. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado este Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

IX.4. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacdo
e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice. Determinadas Séries e/ou Subclasses da Classe
poderdo ter pagamento previsto apenas na data de vencimento da respectiva Série e/ou Subclasse (bulled),
hipdtese em que somente fardo jus a amortizacdo integral nesta data, ressalvadas hipoteses de amortizagdes
extraordinarias previstas neste Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice. Sem prejuizo das Datas de
Pagamento previstas nos Apéndices, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, deliberar pela realizacdo de
amortizagdes extraordinarias das Cotas, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos e as demais disposicoes
aplicaveis deste Regulamento.

IX.5. Nao serdo realizadas quaisquer distribui¢cdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as distribuicdes a que
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fizerem jus serem utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme
0 caso (inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos
moratorios, sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passard a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo
de suas Cotas.

X. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, de distintas
Subclasses ou Séries, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante maximo de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) ("Capital Autorizado”), ndo sendo assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscri¢do de novas Cotas.

X.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo o valor patrimonial das Cotas em circulacdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem como
as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

X.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre
novas emissoes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos
e condigdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo
colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para
esse fim.

X.3. Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
de Cotistas.

XI. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servico: Serd admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

H. Equipe-Chave da Gestora

I. A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital e outras transacdes societarias.

II. Os membros da Equipe Chave deverdo possuir reputacgao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacOes, andlise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliacdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatorios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de d6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a politica de investimento
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do Fundo; (v) e disponibilidade para dedicar tempo e atengcdo compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

IIIl. A Gestora deverd envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicdo da Equipe Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

I.  Responsabilidade dos Cotistas

A Classe se limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderao
ser chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatorias vigentes.

J.  Descaracterizacao como FIP IE

I. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participa¢des, sendo a Classe tipificada
como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n® 11.478/07.

II. A Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 35%
(trinta e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizacdo como FIP IE, que passara a ser
considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteragdes no regulamento
que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislagcdo e regulamentagao aplicaveis
("Limite de Participacdo”).

I1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participacdo, a Administradora enviara ao Cotista notificacdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n° 11.478/07, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacdo.

I1.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo ou o
percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo do item IL1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, poderd promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo a conversdo de percentual de
suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propésito Unico e especifico de liquidar as Cotas
que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, ap6s referida conversao e posterior liquidacdo das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacao e
da criagdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

II.3. Além da conversao referida no item I1.2, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas
Excedentes, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

I1.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item II.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipétese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

II.5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item IL.2, a Administradora divulgard ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢Ges previstos neste Regulamento, atuard na execucdo da
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amortizacao integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagdo previsto em lei.

II.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informagdes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da converséo, observado o disposto nos itens abaixo.

I1.7. Para fins de implementacdo das disposi¢des do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste
paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participacdo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item I1.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se facam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagao.

I1.8. Adicionalmente ao previsto no item IL.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando, o seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

I1.9. Na hipotese do item I1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversao em Cotas Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apds envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

II.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

II.12. Todos os procedimentos descritos nos itens II.2s 1111, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.

I1.13. Na hipotese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participagdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversao
previsto no item IL.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
cotas voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

I1.14. Na hipotese de os procedimentos descritos acima, ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacao antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de

32 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

138



Docusign Envelope ID: DFF5CD46-D0C0-8CCC-820F-61BB57559549

SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services P

categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacédo e legislagdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

K. Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

I.1. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢Ses de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

1.2. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas ndo
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

I.3. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patrimonio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declarac¢éo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

L4. As aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

L. Liquidacao e Encerramento

L. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas, ou no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.
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M. Prazo de Duracao

I. O Prazo de Duracdo da Classe sera indeterminado.

II. A Administradora poderd manter a Classe em funcionamento mesmo em caso de deliberagdo pela liquidagdo
da classe pela Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duragdo. Nesta hipotese, a Gestora
nao fara jus a Taxa de Gestdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragdo a Administradora.

N. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagado de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
enderec¢o: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que os
Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

0. Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacdo de
conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operacdes que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagédo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolu¢do do conflito de interesses em questao.

P. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagcoes
de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos que
compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira da
Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
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mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteragdes na capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Embora
a existéncia do compromisso de recompra constitua um mecanismo de mitigacdo do risco de crédito dos Ativos
Alvo integrantes da carteira da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execucdo do compromisso
de recompra depende da capacidade financeira dos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas
de adquirir os Ativos Alvo no momento da solicitagdo, e ndo ha garantia de que tais cotistas e/ou suas Partes
Relacionadas disporao de recursos suficientes para efetuar a aquisicdo da totalidade dos Ativos Alvo solicitada,
especialmente em cendrios de solicitacdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse financeiro
dos proprios cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora
integram o mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em
conflitos de interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da
transagdo em que a Administradora, a Gestora e a Classe estejam envolvidos; (iii) em caso de insolvéncia,
recuperacado judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas
Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execucdo, e os Cotistas
poderdo ficar expostos a iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso
de recompra poderao resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja condugdo pela Administradora e pela Gestora pode ser afetada
pelos conflitos de interesses inerentes a vinculagdo societaria descrita no item (ii) acima; (v) a efetiva aquisi¢ao
dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas podera ocorrer por preco
diverso do valor na curva dos Ativos Alvo, caso, em decorréncia de mudancas adversas e/ou relevantes nas
condi¢des dos mercados financeiro e/ou de capitais, seja oferecida a aquisicdo dos Ativos Alvo por prego
alternativo que reflita as condi¢des de mercado vigentes na data da solicitacdo, hipotese em que a rentabilidade
da Classe podera ser diferente daquela inicialmente esperada, inclusive inferior; e (vi) a alienacdo das Cotas B
pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obriga¢des assumidas no compromisso de recompra para os
cotistas adquirentes, exceto mediante prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou
suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderao prejudicar o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito
do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las ndo eficazes ou nao exigiveis, o que pode resultar em
risco de iliquidez aos Cotistas ou perdas patrimoniais por conta da inaplicabilidade das obrigagdes assumidas
no compromisso de recompra.

V. Risco de Liquidez

35 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

141



Docusign Envelope ID: DFF5CD46-D0C0-8CCC-820F-61BB57559549

SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services P

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em
funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de
alienacao de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restri¢cdes de negociacdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacgdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informagdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissdo
de fundos de investimento em participagdes é considerada baixa.

VI. Risco Tributario

O Governo Federal introduz periodicamente alterages nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobilidrios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagdes na
aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de novas reformas tributarias ndo podem ser
antecipados com precisdo. Ndo obstante, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que
integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novas obrigagdes tributarias ndo previstas inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de que tais
regras sejam modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados
dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

VIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacédo da Classe e do Fundo.

VIIL Risco de Concentracao

O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente relacionado a concentragdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100%
(cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializagdo de tal concentracdo podera
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afetar negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patrimonio
liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

IX. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que
dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des e compra e venda de acdes de emissdo de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais opera¢des ou, ainda, de a outra parte nao
cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢dao entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atengdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢des regulatorias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas. Embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV (Risco de Crédito / Contraparte) acima, ndo ha
garantia de que tal mecanismo serd suficiente para mitigar integralmente os riscos associados as Sociedades
Investidas, sendo possivel que os Cotistas sofram perdas patrimoniais em decorréncia de eventos adversos
relacionados a tais sociedades. Além disso, a performance econdmico-financeira das sociedades emissoras
dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de
danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

XII. Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracio de Funcées em Entidades do Mesmo
Grupo Economico

A Administradora, a Gestora e o Cotista B sdo entidades integrantes de um mesmo grupo econémico. A
concentragdo de multiplas fungdes em entidades pertencentes ao mesmo grupo econémico pode gerar
situacdes nas quais os interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma funcdo especifica, sejam
conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas Seniores. Ndo ha garantia de que os
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mecanismos de governanca e as politicas de gestdo de conflitos de interesses adotados pela Administradora
e pela Gestora serdo suficientes para eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos
decorrentes dessa concentracao de funcdes.

XIII. Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteragéo
do Anexo. Tais altera¢des poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

XIV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtenc¢do de tais empréstimos.

XV. Risco de Precificacao de Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
e demais operacOes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira nado reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor
dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Na hipotese de ser constatado patrimoénio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVILI. Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizacdo desses
investimentos.

XVIII. Riscos Setoriais

O Fundo alocaré parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n°® 11.478/07, para fins de
captacado, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
gue o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°® 11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento
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basico; (vi) irrigagdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranca publica
e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminacdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagao
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacéo de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XIX. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (sendo certo que, embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV acima, ndo ha garantia de que tal mecanismo sera
eficaz ou suficiente para mitigar integralmente os riscos de inadimplemento), mudancas nas regras aplicaveis
aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplica¢gdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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APENDICE A - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DE COTAS DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas A de emissao da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacgao. Subclasse A.
2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas A todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice A.

4. Prazo de Duragao. Indeterminado, observado o prazo de vencimento de cada Série, conforme
estipulado no respectivo Suplemento.

5. Séries. Durante o Prazo de Duracdo, a Subclasse A podera emitir novas Séries de Cotas nos
termos previstos no Anexo A e conforme previsto em cada Suplemento, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, observado
que as Cotas A de diferentes Séries possuirdo preferéncia em relagdo as Cotas B, na forma do item
7, abaixo. No caso da criagdo de novas Séries, este Apéndice A sera alterado por ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Suplemento, que devera regrar as
caracteristicas e condi¢des da respectiva Série.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas A serd o menor entre (i) o valor resultante
da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas A em circulagdo e (ii) o valor
integralizado pelos Cotistas da Subclasse A devidamente atualizado pela Rentabilidade-Alvo Cotas
A aplicavel para cada Série dividido pelo niumero de Cotas A em circulacdo.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas A possuem preferéncia em relacdo as Cotas B para efeitos de
amortizacao, resgate e, se houver, distribuicbes de rendimentos, observada a Ordem de Alocacao
dos Recursos estipulada abaixo.

8. Cotizacao. Cota de abertura.

9. Ambiente de negociacdo. As Cotas A serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribui¢do
liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.
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10. Rentabilidade Alvo da Subclasse A. Cada Série de Cota da Subclasse A podera ter
rentabilidade-alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento (“Rentabilidade-Alvo Cotas
A").

11. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas A estara prevista no respectivo
Suplemento.

12. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas A estara prevista no
respectivo Suplemento.

13. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento de cada Série, as Cotas A
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipdteses: (i) amortizacdo parcial, na hipétese de a Gestora
determinar a amortizacdo para fins de reenquadramento da carteira da Classe, conforme previsto
neste Regulamento e na legislacao aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na hipdtese de um evento
de desenquadramento tributario da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal previsto na Lei n°
11.478/07.

14. Negociacao. As Cotas da Subclasse A poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagdo no
mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo relativa a respectiva oferta.

Amortizacdao e Ordem de Alocacao

1. As Cotas A, em conjunto e de forma pro rata em relagdo aos demais cotistas detentores de
Cotas A, conferem aos seus titulares direito de prioridade na amortizacdo e resgate de suas Cotas
em relacdo as Cotas B, nos termos do Anexo A, observado o critério de alocacao de recursos descrito
abaixo.

2. A Administradora e a Gestora obrigam-se a utilizar os recursos decorrentes (i) da
integralizacdo de Cotas; e (ii) dos rendimentos auferidos no més, de acordo com a respectiva ordem
de prioridade de alocacdo, de modo que cada subitem listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos subitens anteriores (“Ordem de
Alocacdo dos Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo A e da legislagdo aplicavel;

(i) realizagdo de alocagdes para aquisi¢do de novos Ativos Alvo em observancia ao previsto no item
C subitens XII e XIII,

(iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites previstos
neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item C subitem III (ii), amortizacdo parcial
das Cotas B;

(iv) na hipotese de um Evento de Amortizagdo, amortizacdo parcial ou integral das CotasA de cada
Série, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortiza¢gdes ou do resgate das Cotas Subclasse
A de cada Série; e

(vi) pagamento das amortizacdes ou do resgate das Cotas B, observado que a amortizacdo ou o
resgate das Cotas B devera ser realizada de forma concomitante a amortizagdo ou ao resgate da
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Gltima Série de Cotas A em circulacdo, ressalvada a hipétese de desenquadramento do Indice de
Subordinacdo em valor superior ao indice de Subordinacdo, caso em que a amortizacdo das Cotas
B independera da amortizagdo ou resgate de Cotas A.
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SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da Subclasse A de emissédo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominagao. “Primeira Série".

2. Rentabilidade-Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 94% (noventa e quatro por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Primeira Série. A
Rentabilidade-Alvo Cotas A da Primeira Série estabelecida neste Suplemento A podera ser alterada
a exclusivo critério da Gestora, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depésitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI), até a primeira data de integralizagdo desta Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série sera no prazo de 2 (dois) anos contados
a partir da data de primeira integralizagcdo de Cotas A da Primeira Série, prorrogavel pelo periodo de
1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade de aprovagdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagédo antes desta data.
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SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da Subclasse A de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Segunda Série”.

2. Rentabilidade-Alvo. A Segunda Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Segunda Série. A
Rentabilidade-Alvo Cotas A da Segunda Série estabelecida neste Suplemento B podera ser alterada
a exclusivo critério da Gestora, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depésitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI), até a primeira data de integralizagdo desta Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série serd no prazo de 2 (dois) anos e 6
(seis) meses contados a partir da data de primeira integralizagdo de Cotas A da Segunda Série,
prorrogavel pelo periodo de 1 (um ano), conforme orientacdo da Gestora, sem a necessidade de
aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagédo antes desta data.
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APENDICE B - SUBCLASSE B

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas B de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. Subclasse B.

2. Piblico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econémico
da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas B todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice B.

4. Prazo de Duracao. Indeterminado.

5. indice de Subordinacao. Até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a Gestora devera apurar o
Indice de Subordinacdo entre as Cotas B e as Cotas A, observado que referido indice devera
corresponder, inicialmente, a um percentual minimo de 1% (um por cento) em relagdo ao Patrimonio
Liquido.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas B serd o maior entre (i) o valor
resultante da divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido o valor das Cotas A calculado nos
termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas B em circulagao, e (ii) zero.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacdo aplicavel, as Cotas B se subordinam as Cotas A de uma ou mais Séries para efeitos
de amortizacdo, resgate e, se houver, distribuicdes de rendimentos, observada a Ordem de Alocagéo
dos Recursos estipulada no Apéndice da Subclasse A e a hipotese de amortizacao extraordinaria das

Cotas B.
8. Cotizacao. Cota de fechamento.
9. Ambiente de negociacdo. As Cotas B serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado

primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.

10. Vencimento. O vencimento das Cotas B ocorrerd apds a amortizagdo integral das Cotas A
de diferentes Séries, em data a ser determinada pela Gestora.
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11. Data de Pagamento. As Cotas B serdo amortizadas integralmente apenas em sua data de
vencimento, informada pela Gestora nos termos acima, e desde que todas as Cotas A em circulacdo
tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observadas as hipoteses de amortizagao
extraordinaria.

12. Direitos Politicos. Sujeito a aprovacdo prévia em Assembleia ou conforme permissdo
previamente concedida pelos cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador,
nos termos do art. 78, inc. IIl da parte geral da Resolugdo CVM 175, o Cotista da Subclasse B podera
exercer direito de voto nas Assembleias da Classe, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de
Servico Essenciais, restando afastada a hipétese de vedacao ao direito a voto do Cotista da Subclasse
B nas Assembleias da Classe pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais.

46 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

152



Certificado de Conclusao

Identificacéo de envelope: DFF5CD46-D0C0-8CCC-820F-61BB57559549
Assunto: Complete com o Docusign: 2026.10.16 - FIP-IE Revolvéncia XP - IPC + Regulamento.pdf

Envelope fonte:

Documentar paginas: 46

Certificar paginas: 11

Assinatura guiada: Ativado

Selo com Envelopeld (ID do envelope): Ativado
Fuso horario: (UTC-03:00) Brasilia

Rastreamento de registros

Status: Original
16/10/2026 | 16:11

Eventos do signatario

Gabriella Marti
gabriella.marti@xpi.com.br
Procuradora

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta

(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Aceito: 16/10/2026 | 16:21

ID: 0e2f4b8d-107e-4a70-ad98-9b81a6672c13

Joao Aragon
joao.aragon@xpasset.com.br
Diretor

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticagdo da conta

(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Aceito: 16/10/2026 | 17:50

ID: d6c0d088-afe9-4999-b09f-b8eb2cce3fb6

Luiza Candido
luiza.candido@xpi.com.br
Procuradora

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticag@o da conta

(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Aceito: 16/10/2026 | 16:58

ID: c9dcbcbe-d751-4025-b07d-9e9166ec5dac

Marcos Wanderley
marcos.wanderley@xpi.com.br
Procurador

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta

(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:

Aceito: 8/3/2023 | 18:39

ID: 048ff842-1f1e-43f9-bb02-b90899853d8b

Assinaturas: 4
Rubrica: 0

Portador: Isabelle Oguido Leme
isabelle.leme@mattosfilho.com.br

Assinatura

Signed by:

Cabridla Mart

BFC17464C96A43A.

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 162.10.244.91

DocuSigned by:
@o% lragpu.

751FAF1AE1AD4EC

Adogao de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 24.239.168.209
Assinado com o uso do celular

i, (andids

20F48D526C84433

Adocéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando endereco IP: 162.10.242.70

DocuSigned by:

Marcos (Dann,

BOEFD926E7334AF ...

Adocgéo de assinatura: Estilo pré-selecionado
Usando enderego IP: 162.10.242.71

153

D docusign

Status: Concluido

Remetente do envelope:

Isabelle Oguido Leme

Alameda Joaquim Eugénio de Lima, 447
SP, Séo Paulo 01403-001
isabelle.leme@mattosfilho.com.br
Enderego IP: 162.10.28.29

Local: DocuSign

Registro de hora e data

Enviado: 16/10/2026 | 16:15
Reenviado: 16/10/2026 | 17:30
Visualizado: 16/10/2026 | 17:56
Assinado: 16/10/2026 | 17:56

Enviado: 16/10/2026 | 16:15
Reenviado: 16/10/2026 | 17:30
Visualizado: 16/10/2026 | 17:50
Assinado: 16/10/2026 | 17:50

Enviado: 16/10/2026 | 16:15
Visualizado: 16/10/2026 | 16:58
Assinado: 16/10/2026 | 16:58

Enviado: 16/10/2026 | 16:15
Visualizado: 16/10/2026 | 16:24
Assinado: 16/10/2026 | 16:24



Eventos do signatario presencial Assinatura Registro de hora e data

Eventos de entrega do editor Status Registro de hora e data
Evento de entrega do agente Status Registro de hora e data
Eventos de entrega intermediarios Status Registro de hora e data
Eventos de entrega certificados Status Registro de hora e data
Eventos de copia Status Registro de hora e data
Matheus de Souza Rodrigues Ferraz Copiado Enviado: 16/10/2026 | 16:15

matheus.ferraz@mattosfilho.com.br

Nivel de seguranga: E-mail, Autenticacdo da conta
(Nenhuma)

Termos de Assinatura e Registro Eletronico:
Nao oferecido através da Docusign

Eventos com testemunhas Assinatura Registro de hora e data
Eventos do tabeliao Assinatura Registro de hora e data
Eventos de resumo do envelope Status Carimbo de data/hora
Envelope enviado Com hash/criptografado 16/10/2026 | 16:15

Envelope atualizado Seguranga verificada 16/10/2026 | 16:32

Envelope atualizado Seguranga verificada 16/10/2026 | 16:32

Envelope atualizado Seguranga verificada 16/10/2026 | 16:32

Entrega certificada Seguranga verificada 16/10/2026 | 16:24

Assinatura concluida Seguranga verificada 16/10/2026 | 16:24

Concluido Seguranga verificada 16/10/2026 | 17:56

Eventos de pagamento Status Carimbo de data/hora

Termos de Assinatura e Registro Eletronico

154



Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Gabriella Marti

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:
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to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
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To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
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To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se voc€ puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botao “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente ap6s a
sessdo de assinatura, € se vocé€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgagdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que voce recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voce inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho'':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacgdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:

158



Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
enderego de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo enderego de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

il. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (1) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voceé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/5/2022 | 15:36
Partes concordam em: Jo&o Aragon, Luiza Candido, Marcos Wanderley

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa € minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condic¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se voc€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Além disso, voc€ nao
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdao enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a voceé, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paradgrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho":
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual n6és devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacoes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualizé-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢do de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endere¢o de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(i11) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragcdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (i1) foi possivel enviar a
presente divulgagdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que voce o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacoes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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ANEXO Il

INSTRUMENTO DE ALTERACAO E REGULAMENTO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)
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Docusign Envelope ID: 93DE21B3-263D-8FEB-8288-C64C91AFE57D

E SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO CONJUNTA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ n° 69.661.400/0001-44
(“Eundo”)

Por este instrumento particular (“Instrumento de Alteracdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("“CVM") para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n°® 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Administradora”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre
Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-
98, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013 ("Gestora”
e, quando em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 20 de outubro de 2026, os Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do “/nstrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do XP Isento Infra Fundo de Investimento
em Participagbes Infraestrutura”("Instrumento Particular de Constituicdo”), aprovaram, dentre
outros temas, (a) a constituicdo do Fundo, da sua classe Unica, denominada CLASSE UNICA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Classe”, e das respectivas subclasses de cotas da
Classe, quais sejam a “Subclasse A" e a “Subclasse B", quando referidas individualmente, e em
conjunto “Subclasses”), (b) o regulamento do Fundo, que inclui o anexo que disciplina as
regras aplicaveis a Classe e os apéndices que disciplinam as regras aplicaveis as Subclasses, e
(c) a primeira emissdo de cotas do Fundo;

(i) o Fundo ndo possui ainda quaisquer subscritores; e

(iii) os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar certas disposi¢cdes do Regulamento;
RESOLVEM:

(i) aprovar o ajuste a remuneragao dos prestadores de servicos da Classe, de modo que o item

D do Anexo A passe a constar conforme a redagao a seguir:

I A Classe estd sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo
incidentes sobre o Patrimdnio Liquido (“Taxa Global”), observado que a mudanga
dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para a apuragdo do valor a ser
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pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais
percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo certo que a
Taxa Global inclui a remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de
Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestao”) e aos distribuidores pela prestacdo de
servigcos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patriménio
Liquido seja de até R§ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidira
uma Taxa Global de 0,335% (zero inteiro e trezentos e trinta e cinco milésimos por
cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido,; (i) caso o Patrimdénio Liquido seja entre
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) e R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Global de 0,345% (zero
inteiro e trezentos e quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio
Liguido; e (iii) caso o Patriménio Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidird uma Taxa Global de 0,355% (zero
Inteiro e trezentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio
Liguido.

aprovar a inclusdo do fator de risco “Alteracdes na Taxa de Juros e Cambial” e ajustar a
redacdo do fator de risco “Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracao de
Fun¢des em Entidades do Mesmo Grupo Econdmico” no Regulamento, de modo que o item
P do Anexo A passe a constar conforme as redagdes a seguir:

Risco de Alteracées na Taxa de Juros e Cambial.

Consiste no risco de oscilacdo do pregco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma
taxa de juros/cupom cambial gue poderd afetar negativamente a carteira da Classe
com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar
aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacgdo da moeda
estrangeira.

Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracdo de Fungcbées em
Entidades do Mesmo Grupo Econémico.

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sdo entidades integrantes de
um mesmo grupo econémico. A concentracdo de multiplas fungdes em entidades
pertencentes ao mesmo grupo econdémico pode gerar situagées nas quais os
interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma fungdo especifica,
sejam conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A. Sem
prejuizo de outras hipoteses, tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas
decisbes de investimento, desinvestimento e reinvestimento tomadas pela Gestora,
que poderdo refletir, ainda que indiretamente, o perfil de risco, o horizonte de
retorno ou os interesses econdmicos do Cotista da Subclasse B, os quais podem
divergir daqueles dos titulares das Cotas A em razdo das diferentes prioridades de
amortizacdo e resgate entre as classes de Cotas; (ij) na fiscalizacdo exercida pela
Administradora sobre as atividades da Gestora, que podera ser menos independente
ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servicos ndo relacionado;
(i) na precificagdo dos ativos integrantes da carteira, na apuragdo do patrimonio
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liquido e no calculo de indices, reservas e eventos de avaliacdo, cujos resultados
podem afetar de forma distinta as diferentes classes de Cotas; (iv) na contratacdo,
remuneragdo, manutengdo ou substituicdo de prestadores de servigos, inclusive de
outras entidades do mesmo grupo econémico, (v) na celebracdo de operagcbes com
partes relacionadas ou com veiculos geridos ou administrados por entidades do
grupo; e (vi) nas deliberacbes em Assembleia de Cotistas, inclusive sobre a
destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora, a alteracdo de taxas e
a aprovagdo de matérias em que entidades do grupo tenham interesse. Embora a
Administradora e a Gestora adotem politicas internas de gestdo de conflitos de
Interesses e de segregacdo de atividades, e embora a requlamenta¢do aplicavel
preveja hjpoteses de impedimento de voto e de aprovagdo prévia de operacoes
conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo ha garantia de que tais mecanismos
serdo suficientes para identificar, eliminar ou mitigar adequadamente todos os
potenciais conflitos decorrentes dessa concentragdo de fungbes. Ademaris, a
existéncia de vinculo societario entre as referidas entidades pode dificultar a
substituicdo de qualquer delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em
face de tais prestadores de servicos. A materializacdo de qualquer dessas situacoes
podera afetar adversamente a Classe, a rentabilidade das Cotas e em especial, os
titulares das Cotas A.

(iii) aprovar o ajuste dos critérios de elegibilidade dos ativos previstos no Regulamento, de modo
que o item X da secdo C do Anexo A passe a constar conforme a redacédo a seguir:

X. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicdo da Gestora, a Classe somente
podera adquirir Ativos Alvo que atendam, cumulativamente, aos sequintes critérios
de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”).

() Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisi¢do pela
Classe pelo Banco XP S.A, pela Administradora e/ou suas Partes
Relacionadas, e

(i) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores
de Cotas B e suas Partes Relacionadas na hipotese de ocorréncia, por parte
da Sociedade Investida, de (a) inadimplemento de pagamento de juros,
atualizacdo monetaria e/ou amortizagdo do princijpal devidas a Classe, na
qualidade de titular do respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura
eventualmente aplicavel (b) decretacdo de vencimento antecipado
prevista na documentagdo do respetivo Ativo Alvo, observado o prazo de
cura eventualmente aplicavel; () no caso de liquidagdo antecjpada da
Classe, conforme os termos estabelecidos neste Regulamento, ou (d) no
caso de comum acordo entre a Classe e os detentores de Cotas B, desde
que respeitem a recompra no valor de curva do respectivo Ativo Alvo

(iv) aprovar a nova versdao do Regulamento, que segue consolidada na forma do Anexo I ao
presente Instrumento de Alteracdo; e
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aprovar a alteragdo nos termos e condi¢des da oferta previstos no Instrumento Particular de
Constituicdo para (i) alterar o Investimento Minimo por investidor das Cotas A da Segunda
Série; (ii) alterar o publico-alvo da Oferta das Cotas B; (iii) modificar o Preco de Aquisicao da
Segunda Liquidacao; e (iv) rerratificar as condicdes aplicaveis a primeira emissao de cotas da
Classe, conforme prevista no Instrumento Particular de Constituicao, a qual passa a vigorar na
forma abaixo:

(vif) aprovar os termos e as condigoes para a realizagdo da 19 (primeira) emissdo e
distribuicdo publica de Cotas, compreendendo Cotas A, divididas em 2 (duas) Séries,
e Cotas B, todas nominativas e escriturais, em regime unico de vasos comunicantes
("Sistema de Vasos Comunicantes”), sob o regime de melhores esfor¢cos de
colocagdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 1607), a ser intermediada pelo Coordenador
Lider (conforme abaixo definido) (“Oferta”). O Sistema de Vasos Comunicantes
abrangera as Cotas A da 19 (primeira) Série, as Cotas A da 29 (segunda) Série e as
Cotas B, de modo que a quantidade de Cotas A da 7° (primeira) Série, de Cotas A da
22 (segunda) Série e/ou de Cotas B efetivamente subscrita sera abatida da
quantidade total de cotas da 19 (primeira) emissdo, e a soma das cotas alocadas em
qualguer Série ou Subclasse ndo excedera o limite global da Oferta A Oferta terd as
caracteristicas abaixo:

(a) Rito: a Oferta sequira o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26,
inciso Vi alinea "b’, da Resolucdo CVM 160.

(b) Publico-Alvo: a Oferta das Cotas A sera destinada a investidores qualificados,
nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 30. A Oferta das Cotas B serdo
destinadas a investidores qualificados, desde que sejam entidades integrantes do
grupo econémico da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de
investimento.

(c) Montante Inicial: até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de rears), correspondente
a até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, considerando a soma das Cotas A da 71°
(primeira) Série, das Cotas A da 29 (sequnda) Série e das Cotas B, em Sistema de
Vasos Comunicantes, observando o Prego de Emissdo e/ou o Pre¢o de Aquisicdo da
Segunda Liquidacdo, conforme aplicavel, podendo ser diminuido em virtude da
possibilidade de distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta (conforme abaixo definido) ("Montante Inicial da Oferta”).

(d) Séries e Procedimento de Alocacao: as Cotas A: serdo emitidas em 2 (duas)
Séries e as Cotas B serdo emitidas em regime unico de vasos comunicantes, sendo
a quantidade de Cotas A da 7 (primeira) Série, de Cotas A da 29 (sequnda) Série e
de Cotas B definida em cada procedimento de alocagdo, conforme a demanda
verificada para cada Série e Subclasse, observado o Montante Inicial da Oferta e o
Indice de Subordinacdo. Fm cada procedimento de alocacéo, a quantidade de Cotas
B serd definida de forma a assegurar, em cada data de liquidagcdo, a observdncia do
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Indice de Subordinacdo minimo. A Oferta contard com 2 (dois) periodos de coleta
de intengdes de investimento, a cada um dos quais correspondera um procedimento
de alocagdo e uma data de liquidagcao ("Primeira Data de Liquidacdo” e “Sequnda
Data de Liquidagcdo”), conforme cronograma constante do prospecto da Oferta. Ndo
ha quantidade minima ou maxima de Cotas A a ser alocada em cada Série, nem
quantidade de Cotas B a serem alocadas, ressalvada a necessidade de alocacédo de
Cotas B em quantidade suficiente para assequrar o Indice de Subordinacdo minimo,
podendo qualquer das Séries ndo ser emitida.

(e) Quantidade de Cotas Inicial: até 70.000.000 (dez milhdes) de Cotas,
correspondentes & soma das Cotas A da 17 (primeira) Série, das Cotas A da 2?
(sequnda) Série e das Cotas B em Sistema de Vasos Comunicantes, podendo ser
diminuida em virtude da distribuicdo parcial, desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta.

(f) Preco de Emissdo e Pre¢o de Aquisicdo da Segunda Liquidagso: R$ 700,00
(cem reais) por Cota (“Pregco de Emissdo”). Na Sequnda Data de Liquidacao, o Preco
de Aquisicdo da Segunda Ligquidagcdo serd equivalente ao Pre¢co de Emisséo
atualizado pela taxa de rentabilidade acumulada, apurada pro rata temporis e
limitada @ Rentabilidade-Alvo (conforme definido no Regulamento) de cada Série,
desde a Primeira Data de Liquida¢do (inclusive) até a Segunda Data de Liquidagdo.
O Pre¢o de Aquisicdo da Sequnda Liquidagdo serd divulgado pelo Coordenador

Lider nos Meios de Divulgagdo até a Sequnda Data de Liquidagdo ("Preco de
Aquisicdo da Sequnda Liquidacdo”).

(g) Investimento Minimo por Investidor das Cotas A: (i) 7¢ (primeira) Série: R$
1.000,00 (mil reais); e (i) 29 (sequnda) Série: R$ 100.000,00 (cem mil reais).

(h) Rentabilidade-Alvo: (i) 7° (primeira) Série: 94% (noventa e quatro por cento)
da variagdo da Taxa DI e (i) 29 (sequnda) Série. 95% (noventa e cinco por cento) da
variacdo da Taxa DI em ambos os casos liquida de despesas e encargos do Fundo e
nos termos dos respectivos Suplementos do Regulamento.

(i) Vencimento: (i) 77 (primeira) Série: 2 (dois) anos; e (ii) 29 (segunda) Série: 2
(dois) anos e 6 (seis) meses, em ambos 0s casos contados da data de primeira
integralizacdo das Cotas A da respectiva Série e prorrogavels por 1 (um) ano,
conforme orientagcdo da Gestora, sem necessidade de aprovacdo em assembleia
especial de cotistas, com amortizacdo integral na data de vencimento, ressalvadas
as hipdteses de amortizagdo extraordinaria previstas no Regulamento.

() Integralizacdo das Cotas: a integralizacdo das Cotas serd realizada a vista, em

moeda corrente nacional, na respectiva data de liquidagcao, pelo Preco de Emissdo

ou pelo Prego de Aquisicdo da Segunda Liquidagdo, conforme aplicavel, por meio

(i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3 ou (ii) de Transferéncia Eletrénica

Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco
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Central do Brasi| exclusivamente na conta da Classe, servindo o respectivo
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo, ndo sendo
admitida a integralizacdo em bens e direitos.

(k) Lote Adicional: ndo havera lote adicional.

() Lote Suplementar: ndo havera distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 760.

(m) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo: sera admitida, nos termos dos
artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais),
correspondente a 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, considerando o Prego de Emissdo
e/ou o Prego de Aquisicdo da Sequnda Liquidagdo, conforme aplicavel, no dmbito
da Oferta ("Montante Minimo da Oferta”). Em caso de distribuicdo parcial, a
quantidade de Cotas A da 19 (primeira) Série, de Cotas A da 29 (seqgunda) Série e de
Cotas B efetivamente subscrita e integralizada sera definida em cada procedimento
de alocagdo conforme a demanda verificada para cada Série e Subclasse, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e o Indice de Subordinacéo. A Oferta em nada
serd afetada caso ndo haja a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Cotas no
ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento pela Administradora e pela Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas
e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora.

(n) Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugéo
CVM 160 (“Periodo de Distribuicdo”).

(o) Negociacao das Cotas: as Cotas objeto da Oferta poderdo ser depositadas para
(i) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos; e (i) negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos 27 —
Moddulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo ("B3"), sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. As Cotas subscritas
ficardo bloqueadas para negociagdo até a divulgagdo do anuncio de encerramento
da Oferta e somente poderdo ser negociadas entre investidores qualificados.

(vi) realizar todos os registros, firmar todos os documentos e/ou tomar todas as medidas
necessarias para a implementagdo das deliberacdes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentagdo aplicaveis.
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Os termos nao expressamente definidos neste Instrumento de Alteragao terdo os significados que lhes
for atribuido no Regulamento. Estando assim firmado este Instrumento de Alteracao, segue o presente

assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

S&o Paulo, 27 de outubro de 2026.

Assinado por: DocuSigned by:

(Laudomive Do Bliciva (suto Junior r()w'@a (andide

39A16CR3136E429

Ur4oUoZ0U04455.7

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Signed by: DocuSigned by:

. . ~ ﬂ
Eabndla. Marki Joro ragon
BRC47464C96A43A— Z51EAE1AE1ADAEC

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Requlamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Fundo”)
CNPJ n° 69.661.400/0001-44
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de junho.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 122(7)19;1 de 21 de janeiro de Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 16.789.525/0001-98 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custédia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custodia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidores devidamente autorizados pela CVM,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

B. CLASSES DE COTAS

I. O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), a qual pode ser
dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de novas
classes ou Subclasses de Cotas e a realizacdo das adaptagdes necessarias ao presente regulamento
("Regulamento”) mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora (“Prestadores de Servico Essenciais”),
nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo IV").

C. OPERACOES VEDADAS

I. Sem prejuizo das demais vedacgdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizagcdo de
operacoes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servigo Essencial ou (b) fundos
de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de Servico Essencial figurem na
condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;
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(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condi¢do de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.

‘ D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

II. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo,
comprovados através de sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto,
qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos
a decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros (“Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas nao
tenham surgido como resultado de dolo pela Parte Indenizavel, conforme determinado por sentenca
terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da
conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora
o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apdlice
de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo Fundo a indenizagdo aqui
mencionada.

I.1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizavel”), a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos,
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como sécios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

II.2. Entende-se por (a) sociedades investidas ("Sociedades Investidas”), as Sociedades Alvo cujos ativos venham
a ser adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos a(s) Classe(s), e (b) sociedades alvo
(“Sociedades Alvo”), as sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de investimento pela
Classe.

III. Sem prejuizo do disposto no item Il acima, na forma estabelecida na regulamentacao vigente, os prestadores
de servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacdo a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou
a este Regulamento.
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IV. Os servigos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes em regime de melhores
esforcos e como obrigacao de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho
dos investimentos dos Cotistas na(s) Classe(s).

V. Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

VI. A Administradora e a Gestora terdo as atribuigdes que Ihes competirem de acordo com a Resolugdo CVM
175 e demais regulamentagdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuragdo do valor
total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
aplicaveis e pela composicdo da carteira da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos
nas condi¢des de mercado vigentes.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cendarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ F. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pela
Classe, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo A deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo A deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nado incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servi¢os e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, nos termos da politica de
investimento da Classe (“Politica de Investimento”) que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes nado relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar
taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo
suas taxas de administragdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo A deste Regulamento.

G. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
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I. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM,; (ii) rentncia, observado
o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso da Gestora, por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

II. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢oes
previstas na Resolucdo CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em
qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

II.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo da respectiva Classe.

I1.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

III. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou Administradora, com ou sem Justa Causa,
deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora e/ou Administradora, de uma notificacdo de tal intencao
de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia de Cotistas que deliberara sobre a destituicdo ou substituicdo. A Gestora e/ou Administradora
podera participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo (em qualquer hipdtese, sem poder
de voto), podendo apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa
para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da assembleia.

III.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacgdes: (i)
para as situagOes descritas nos incisos a seguir, desde que determinado por decisao transitada em julgado ou
sentenca arbitral final: (@) comprovada atuacdo com dolo ou méa-fé que viole materialmente suas obrigacdes
assumidas perante o Fundo nos termos deste Regulamento, da regulamentacao da CVM e da legislacdo aplicavel
ndo sanada no prazo de cura aplicavel; (b) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; e (c) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM,; e (ii) a ocorréncia de
(a) liquidacao, dissolugdo, decretagdo de faléncia, processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e situagdes
analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou
medidas antecipatdrias referentes a tais procedimentos pela Gestora, em qualquer caso independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano.

III.2. Nas hipdteses elencadas no item III.1 acima, a Administradora e/ou a Gestora fardo jus, na data da sua
efetiva destituicdo, ao recebimento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Administradora ou da Gestora, bem como
quaisquer outras taxas que a Administradora ou a Gestora venham a ter direito na qualidade de administradora
ou de gestora de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.
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II1.3. No caso de rendncia, a Administradora e/ou a Gestora continuarao recebendo, até a sua efetiva substituicao
ou a liquidagdo do Fundo, a remuneracao estipulada no Anexo A, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes.

III.4. Na hipdtese de rendncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Administradora devera
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

IIL.5. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a convocacdo
da Assembleia de Cotistas prevista no item IIL4, caso a Administradora ndo a convoque, no prazo de 10 (dez)
dias contados da rendncia.

III.6. No caso de rendncia, o Prestador de Servigos Essenciais deve permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, a qual deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia, sendo certo que: (i) no caso da rendncia exclusiva da Gestora, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas nos termos previstos nesta secdo, observado que a Administradora
deverd indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos
Cotistas, a Administradora poderad executar as fun¢des da Gestora diretamente ou contratar um consultor
imobilidrio para executar parte das atividades atribuidas originalmente a Gestora, conforme aplicavel; e (ii) a
Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des até a averbagao, no cartorio de registro
de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos integrantes da carteira do Fundo, da ata da
Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,
caso aplicavel.

IIL.7. Aplica-se o disposto no item acima mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacao do
Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidagao extrajudicial
da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar
a liquidacgéo.

II.8. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que
trata o item IIL.4.

II1.9. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, a
Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II1.10. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

IL.11. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item III.6 acima, sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as
funcbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe deverad ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II.12. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
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possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

II.13. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretagdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fung¢des, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

IV. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos prestadores de servigos ndo essenciais.

‘ H. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagdo de relatérios e informacoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) custos e despesas incorridos com a execucao, judicial ou extrajudicial, de garantias vinculadas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(viii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(ix)  gastos derivados da celebracado de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(xi) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do patrimonio liquido do Fundo e/ou da
classe de Cotas, conforme o caso, por exercicio social, observado que serdo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas incorridas com
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a constituicdo do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que
devidamente comprovadas;

(xiii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xvi) taxa global, incluindo taxas de administragdo e de gestdo e eventuais remunera¢des ou multas devidas
no caso de destituicdo sem Justa Causa, conforme previsto no Anexo A;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicao;
(xix) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xx)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xxi) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxii) taxa de performance, se houver;

(xxiii) taxa maxima de custddia;

(xxiv) prémios de seguro;

(xxv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, até o limite correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimoénio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social;
e

(xxvi) despesas decorrentes da contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
assessores financeiros e de consultoria especializada, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do
patrimonio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial, ou as despesas inerentes a
realizagdo de reunides de tais érgaos que excedam o limite indicado no item “(xxv)"” acima.

I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral
de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas da Classe
serao deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas:
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(i) as demonstragdes contdbeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(i) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(i) a substituicao da Administradora e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicao da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a substituicao da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo serad realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacgao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, observada a regulacdo
aplicavel ao tema.

IV.2. A deliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i) do item I acima depende de
aprovacao da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(i) do item I acima depende de aprovagao do quérum de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas
ou quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IV.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (a) (ii), (iii), (iv), (vi) e (vii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo,
das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas; e (b) (v) do item I (Competéncia
Privativa) acima dependem da aprovagdo de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas.

IV.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentac¢do aplicavel quanto ao conflito de
interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo Gestora, Administradora, seus socios e
partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as
hipdteses previstas no § 1° do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de
representantes, incluindo mas nao se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de
servico.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdémico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo A deste Regulamento, bem como no prospecto de distribuicao de Cotas da Classe, conforme
aplicavel, os quais sao incorporados por referéncia a este Regulamento.
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‘ K. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serad aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

O ndo atendimento das condigcdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n°®
11.478/07") e no Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175 podera resultar na sua liquidagdo ou transformacgao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n°® 11.478/07. Em tal
cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com
prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto
nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda (“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° e Artigo
4° da Lei n° 14.801, de 29 de janeiro de 2023 ("Lei n° 14.801/23"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10%
(dez por cento).

IL. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo
feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n°®
11.478/07, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

I. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo isentos
do IRRF e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas,
bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo
tributados a aliquota zero em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

II. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo
de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistemética de ganhos liquidos a aliquota de 15%
(quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas
em razdo do investimento no Fundo nao serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

III. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolug¢do Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Cotistas
INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao de tributagdo favorecida ("JTE"), conforme listadas na Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil
("REB") n® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacoes relativas
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a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda ("MF") reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padroes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e a
Instrucdo Normativa RFB n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento
a Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi
atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Importante mencionar que a Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596") (resultado da conversao da
Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022), em seu artigo 40 incorporou ao sistema legal brasileiro
a reducdo da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito
de JTF e regime fiscal privilegiado ("REP"). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também
ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacao.

IV. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da
legislagdo vigente; e (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: No caso de INR domiciliado em JTF, os Cotistas sujeitam-se as mesmas
regras de investidor, conforme detalhado anteriormente.

VI. Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, desde que a Classe mantenha sua
composicao de carteira compativel com a defini¢do de Fundo de Investimento em Participagdes, isto é, ao menos
90% da carteira de investimentos alocada em participa¢des e equiparados, conforme definido pelo artigo 5° do
Anexo Normativo 1V, podera permanecer enquadrada como Fundo de Investimento em Participacdes para fins
regulatorios. Todavia, ndo ha garantia de que tal enquadramento regulatério assegure, por si s, o tratamento
tributario aplicavel aos fundos usualmente qualificados como de renda varidvel, nos termos da legislacdo
tributaria vigente, especialmente diante de interpreta¢des da Receita Federal do Brasil.

VIL. Como ja visto, os cotistas pessoas juridicas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% no momento do resgate,
amortizacao, liquidagdo e/ou alienacdo. Caso o Fundo ndo se enquadre como entidade de investimento, nos
termos do art. 23 da Lei n° 14.754/2023, os rendimentos auferidos poderéao ficar sujeitos a retencdo periddica
do IRRF no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro, conforme o regime geral aplicavel aos fundos de
investimento.

VIIL. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributacdo serdo aplicaveis, com
base no prazo da carteira de investimentos do fundo e no prazo do investimento do Cotista.

IX. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a aliquota de 15% e ao percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
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De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

X. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacdo, incidird a aliquota de 20%, acrescida do percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

As regras de tributacdo relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas
por meio de operacdes simultaneas de cdambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF a aliquota 0 (zero),
seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o
exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo.

XI. IOF/TVM: Os resgates, amortizacdes e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n°® 6.306/2007 (limite
de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagdo).

XII. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem carater sumario, informativo e ndo exaustivo. O
tratamento tributario dado ao cotista deve observar a legislacdo e regulamentagao vigente, podendo, portanto,
ser alterado. Recomenda-se aos Cotistas a consulta a assessoria juridica prdpria acerca da tributagdo dos
investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do estado de Sao Paulo.
III. Politicas da Gestora

IIL.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Definicdo de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto:
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(i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) agqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util,
conforme esta defini¢do, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente posterior.

V. Anexos e Apéndices

O Anexo A deste Regulamento, bem como eventuais Apéndices, constituirdo partes integrantes e inseparaveis
deste Regulamento e obrigam integralmente os prestadores de servicos e os Cotistas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des do Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo
mais especifica, de modo que o Anexo A prevalecera sobre a parte geral do Regulamento..
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Classe Unica do XP ISENTO INFRA Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo:

Condominio:

Prazo:

Investidor Qualificado Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Correspondente ao exercicio social

do Fundo.

A. Caracteristicas da Classe e das Cotas

I. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas é
limitada ao seu respectivo valor nominal em reais constante dos pedidos de subscri¢do firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo (“Capital Subscrito”),
nos termos do Artigo 18 da Resolu¢do CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso I do Cédigo Civil.

II. A Classe sera inicialmente composta por 2 (duas) Subclasses, (i) as Cotas da subclasse "A”, cujos termos e
condicdes estdo descritos no Apéndice A deste Regulamento (“Cotas A" e “Subclasse A", respectivamente); (ii) as
Cotas da subclasse "B”, cujos termos e condicOes estdo descritos no Apéndice B deste Regulamento (“Cotas B" e
“Subclasse B”, respectivamente).

II.1. As Cotas de cada Subclasse terdo as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes descritas nos respectivos
Apéndices, inclusive no tocante ao estabelecimento de ordem de prioridade para eventos de amortizacao,
distribuicdo e resgate de acordo com determinada rentabilidade-alvo, datas de pagamento, previsdo de Indice de
Subordinacdo entre as diferentes Subclasses, entre outros, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

I1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro ou fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

II.3. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse A ja existente a época da sua criagao, de acordo com
as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso de os recursos captados com a nova Subclasse serem
suficientes para integral amortizagdo das Cotas das Subclasses com senioridade inferior ja existentes em relacdo a
nova Subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado. No caso de criagdo de novas Subclasses, este
Regulamento, o Anexo e os respectivos Apéndices poderao ser alterados ou incluidos mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servico Essenciais conforme necessario para refletir a criacdo da(s) nova(s) Subclasse(s).

II.4. As cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade na amortizacdo, no resgate e na distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, observada a possibilidade de divisdo da emissdo de Cotas de uma mesma
Subclasse em diferentes Séries (conforme definido abaixo).

II.5. Durante o prazo de duragdo de cada Subclasse, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, ainda, constituir
novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, as quais poderdo se diferenciar pelo estabelecimento de datas diversas de integralizagao,
amortizacdo e remuneracao, nos termos do artigo 19, §2°, do Anexo Normativo IV da Resolucdgo CVM 175
(“"Suplemento” e “Série(s)", respectivamente), observado que ndo havera limite para emissdo de novas Séries de
uma mesma Subclasse e que ndo serd assegurado aos cotistas da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na
subscricdo de Cotas da nova Série.
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I.6. A distribuicdo das Cotas podera ser realizada mediante colocacdo privada ou oferta publica de distribuicéo,
nos termos da regulamentacdo em vigor da CVM, sendo o procedimento e o regime de distribuicdo aplicaveis a
cada Subclasse definidos no ato que aprovar a respectiva emissado, observado o publico-alvo de cada Subclasse.

IL.7. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item IL.3, este Anexo A serd alterado por ato conjunto
dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas
e condicOes da respectiva Subclasse.

I1.8. Sem prejuizo do Capital Autorizado, adicionalmente a este, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar
sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia de Cotistas
convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e condi¢des da emissao, incluindo, sem limitagao,
a concessao do exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo
ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.
Nestes casos o prego de emissdo devera ser fixado na Assembleia de Cotistas, conforme recomendagéo da Gestora.

I.9. A Assembleia de Cotistas ou o instrumento particular de aprovagdo, conforme o caso, que deliberar sobre
novas emissdes de Cotas das Subclasses, definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

B. indice de Subordinacio

I. Os Apéndices de cada Subclasse poderdo prever a existéncia de um indice de subordinagdo a ser observado
entre as diferentes Subclasses, devendo ser observada a relacdo minima entre (i) o valor de determinada Subclasse
que seja subordinada as demais; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinacio”).

II. A Gestor deverd apurar o indice de Subordinacéo ao final de cada més, ou em periodicidade inferior, caso
entenda necessario, com base nas informacdes contabeis e financeiras da Classe e da respectiva Subclasse.

II. Sem prejuizo do disposto nos Apéndices, caso, apos a realizagdo das apura¢des mensais, seja verificado que
o Indice de Subordinacdo nao foi atingido, a Administradora ou os Cotistas da Subclasse com subordinacdo
poderdo solicitar a recomposicio do indice de Subordinacdo, hipdtese em que os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo aprovar a emissdo de novas Cotas da respectiva Subclasse, em montante suficiente para a
recomposicao do indice de Subordinacdo, na proporcio de suas respectivas participacdes, sem limitacio de valor.
A emissdo de novas Cotas podera ser aprovada pelos Prestadores de Servicos Essenciais sem necessidade de
deliberagdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que sua finalidade seja exclusivamente a recomposicdo do
indice de Subordinacéo, incluindo eventuais valores adicionais para margem de cobertura, tudo nos termos do
respectivo instrumento de deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais.

I.1. Sem prejuizo do disposto no item III acima, na hipétese de verificacdo de desenquadramento do indice de
Subordinacdo, os Cotistas da Subclasse B poderdo ser chamados, mediante notificacdo por escrito da Gestora, a
subscrever e integralizar novas Cotas B em montante suficiente para a recomposicdo do Indice de Subordinacao,
observados os seguintes termos e condi¢des: (a) a notificacdo da Gestora devera indicar o montante necessario
para recomposicao do Indice de Subordinacéo, o preco de emissio das novas Cotas B e o prazo para integralizacio;
(b) os Cotistas da Subclasse B terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio
para efetuar a integralizacdo das novas Cotas B, em moeda corrente nacional; (c) o preco de emissdo das novas
Cotas B sera equivalente ao valor patrimonial atualizado das Cotas B na data de emissdo, conforme apurado pela
Gestora; (d) a emissdo das novas Cotas B nos termos deste item poderd ser aprovada por ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de deliberacdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que
limitada a0 montante necesséario para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, incluindo eventuais valores
adicionais para margem de cobertura, observado o Capital Autorizado.
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IV. Se, mesmo apds os procedimentos acima o Indice de Subordinacdo ndo for atingido, os Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe,
observado o disposto no item L subitem IL

C. Politica de Investimento

L. Objetivo: a Classe tem por objetivo obter rendimentos e/ou ganhos de capital, no longo prazo, mediante a
valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios
representativos de crédito e/ou de participagdo societaria de emissdo de Sociedades Alvo, conforme previstos no
art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, desde que constituidas na forma de sociedades an6nimas,
de capital aberto ou fechado, observado o disposto na Lei n°® 11.478/07 ("Ativos Alvo”).

I.1. As Sociedades Alvo devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolugdo CVM 175, observadas eventuais exce¢des previstas no referido normativo.

L.2. A Classe poderé investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do
Capital Subscrito pelos Cotistas.

I.3. A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as sociedades emissoras dos titulos e valores
mobiliarios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restricdes especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 e na Lei n°® 11.478/07, incluindo, dentre outros, desenvolverem
projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento baésico, irrigacdo e outras areas consideradas
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

II. Para fins de cumprimento do disposto no item I acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patrimédnio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracéo, salvo durante o Prazo para
Aplicacdo dos Recursos (conforme definido a seguir) ap6s cada integralizacdo de Cotas, conforme estabelecido
neste Regulamento.

II.1. A parcela do patriménio liquido da Classe que nao estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) opera¢cdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i), de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou
risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, custodiantes e/ou
suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175 ou que venham a ser
previstos pela requlamentacao aplicavel ("Outros Ativos”).

I1.2. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no item Il acima, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

III. Caso, superado o Prazo de Aplicagdo de Recursos disposto no item V abaixo, ao decorrer do Prazo de Duracao
da Classe, a Gestora verifique que a Classe estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Alvo, a Gestora, a seu exclusivo critério, poderad (i) realizar investimentos em Ativos Alvo para
reenquadramento da Classe, os quais deverdo ser realizados até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente & data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, II, “a” do Anexo Normativo 1V; (ii) realizar
amortizacao extraordinaria das Cotas B aos Cotistas, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte
a observar os requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n® 11.478/07, até o
limite do Indice de Subordinacao, (iii) realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas A aos Cotistas, de forma pro
rata a sua participacdo na Classe, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os
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requisitos de enquadramento previstos na regulamentacgao aplicavel e na Lei n® 11.478/07, e/ou (iv) adotar outras
medidas e procedimentos para sanar o desenquadramento, sendo certo que, nas hipdteses (ii) e (iii), a amortizacao
extraordinaria devera ser realizada até o Gltimo Dia Util do més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, 11, b do Anexo Normativo 1V, e preservar, no minimo, o Limite de Participacao
e o numero minimo de 5 (cinco) Cotistas da Classe, sendo certo que a Ordem de Alocacdo dos Recursos podera
ndo ser observada nessas hipéteses.

IV. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item II perdure por periodo superior ao Prazo de Aplicagao
dos Recursos previsto neste Anexo A, a Gestora devera obedecer e adotar os procedimentos dispostos no Artigo
11, §5° do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

V. O limite estabelecido no item Il ndo é aplicavel a carteira da Classe durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencao de registro da Classe e 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe, o que for maior em cada caso (“Prazo de
Aplicacdo dos Recursos”).

VI. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei n°
11.478/07.

VIL. A Classe podera realizar opera¢des com derivativos, na forma e de acordo com as finalidades permitidas pela
regulamentacao aplicavel em vigor a época da contratacdo de tais operacdes, inclusive na qualidade de Ativo(s)
Alvo, condicionada a edi¢do de regulamentacdo da CVM sobre o tema.

VIII. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

IX. Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo, desde que observadas
as regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentagdo em vigor.

X. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicdo da Gestora, a Classe somente podera adquirir Ativos Alvo que
atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisicdo pela Classe, pelo Banco XP S.A,, pela
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas na hip6tese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) inadimplemento de pagamento
de juros, atualizagdo monetaria e/ou amortizacdo do principal devidas a Classe, na qualidade de titular do
respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel, (b) decretacdo de vencimento
antecipado prevista na documentagao do respetivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel;
(c) no caso de liquidacdo antecipada da Classe, conforme os termos estabelecidos neste Regulamento; ou (d) no
caso de comum acordo entre a Classe e os detentores de Cotas B, desde que respeitem a recompra no valor de
curva do respectivo Ativo Alvo.

XI. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a

outros prestadores de servigo, nos termos deste Regulamento e das disposicOes regulatorias aplicaveis, cabera a

Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
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desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢cdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimento estabelecida por meio deste Regulamento.

XII. A Gestora tera discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos da carteira da
Classe, observado o disposto no item XIII abaixo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista
neste Regulamento, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor
especifico e respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos da regulamentagao aplicavel,
sendo que o valor de aquisi¢do dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe podera ou ndo ser composto por um
agio e/ou desagio.

XIII. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras aloca¢des possiveis de serem realizadas pela Classe,
observada a sua Politica de Investimentos, a Gestora dever4, adicionalmente, observar os seguintes critérios na
gestao da Classe:

(i) os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou amortiza¢des dos Ativos Alvo e Outros
Ativos ("Caixa") deverdo ser alocados prioritariamente a aquisicdo de outros Ativos Alvo ou a amortizacdo
das Cotas, a critério da Gestora, ou, subsidiariamente, nos Outros Ativos, conforme Ordem de Alocagédo
dos Recursos e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

(i) o Cotista da Subclasse B ou suas Partes Relacionadas poderdo apresentar a Gestora (a) recomendagao de
investimento em Ativos Alvo que entenda serem apropriados para investimento pela Classe e/ou
(b) recomendacao de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a aquisicdo de novos Ativos
Alvo pela Classe (cada recomendacdo, uma "Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de
Investimento pode envolver Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da
Subclasse B ou suas Partes Relacionadas.

un

(iii) nas hipdteses do item “ii” acima, a Gestora deverd tomar todas as medidas para que a Classe efetue a
aquisicdo do respectivo Ativo Alvo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso a Gestora,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (a) atende aos Critérios de Elegibilidade e
demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e (b) a Classe possua recursos
liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

(iv) compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos pela Classe, realizando
todas as a¢des necessarias para tal exercicio.

XIV. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse B poderdo atuar como contraparte da Classe.
Considerando que os Cotistas da Subclasse B sdo partes relacionadas da Gestora e da Administradora, estes
deverdo se certificar que tais opera¢des sejam sempre realizadas com base no valor justo dos Ativos Alvo e em
condicOes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, a
Gestora, em atengdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe, atuara
de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos requisitos regulatérios
aplicaveis.

XV. A estratégia de cobranga dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente estiverem inadimplentes
sera estabelecida e implementada pela Gestora, mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos
ativos, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos ativos de titularidade da Classe. A Gestora podera
subcontratar um ou mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranga dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca.

D. Taxas e outros Encargos
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Taxa Global

I. A Classe esta sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimonio
Liquido (“Taxa Global"), observado que a mudancga dos percentuais incidentes € na margem, ou seja, para a
apuracdo do valor a ser pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais
percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo certo que a Taxa Global inclui a
remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos
distribuidores pela prestagao de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patrimoénio
Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,335%
(zero inteiro e trezentos e trinta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o
Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) (inclusive) e R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,345% (zero inteiro e trezentos e
quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido; e (iii) caso o Patrimdnio Liquido seja
acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidira uma Taxa Global de 0,355% (zero
inteiro e trezentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneragao minima mensal de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) ainda que a Taxa de Administragao
calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

IIL. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverao
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-
taxas-de-fundos [data.anbima.com].

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance UEEEI Taxa de Saida
Entrada
Nao aplicavel Nao aplicavel. Nao aplicavel.

I. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante remuneracdo mensal, de acordo com os
percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimoénio Liquido (“Taxa Maxima de Custddia”), observado que a
mudanca dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para a apuragao do valor a ser pago a titulo de Taxa
Maxima de Custddia, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais percentuais observando-se o
escalonamento definido a seguir: (i) caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Maxima de Custddia de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) a.a.
sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) (inclusive) e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Maxima de
Custddia de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimdnio Liquido; e (iii) caso o Patrimonio
Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) incidird uma Taxa Maxima de
Custoddia de 0,015% (quinze milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais indicados no item acima, o Custodiante sempre fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

III. A Taxa Maxima de Custédia serad calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e ser4 paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.
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Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissédo, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a eventual taxa maxima de distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

L. Serdo adicionados ao valor da Taxa de Administracdo os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF)

II. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administracao e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicado serdo
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢gdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizagédo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

E. Assembleia Especial de Cotistas

I. Procedimento. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas previstas no item H das Condicdes Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentagdo em
vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstracbes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(ii) a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do Capital Autorizado e da constituicdo de novas Subclasses ou
Séries, bem como a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo da Classe;

(iv) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucao CVM 175;
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(v) aalteragdo das disposi¢des deste Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizagao e funcionamento
de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

(vi) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;

(vii) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa de performance (se
aplicavel), exceto quando a alteragdo envolver a redugéo das referidas taxas, nos termos do inciso III, do Artigo 52
da Resolucdao CVM 175;

(viii) plano de resolugédo do patrimoénio liquido negativo;
(ix) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(x) requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo 1V;

(xi) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo IV;

(xii) ainclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos nao previstos neste Anexo A e na Resolugdo CVM 175,
bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo A; e

(xiii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe.

III. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados
no item H da parte geral do Regulamento.

IIL.1. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i), (ii) e (viii) do item II acima depende
de aprovagdo da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(iv) do item II acima depende de aprovagao de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas ou quérum
exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IIL.2. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ix), (x) (xi), (xii) e (xiii) do item II
acima dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas.

IIL.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (v), (vi) e (vii) do item Il acima
dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas B subscritas.

F. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, mediante consentimento prévio da Administradora e da Gestora, para fins de controle do Limite de
Participacao (conforme definido abaixo).

I.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera
oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas,
observado que, além da limitacdo a transferéncias de Cotas que possam ultrapassar o Limite de Participacdo
conforme previsto acima, em operagdes realizadas de forma privada e fora do ambiente de custddia do distribuidor
por conta e ordem das Cotas, qualquer transferéncia de Cotas A esta sujeita a prévia e expressa anuéncia da
Administradora e da Gestora, que deverao submeter o adquirente das Cotas A aos procedimentos de Know-Your-
Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacao pela Administradora e/ou
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pela Gestora em referido processo importara na impossibilidade ou nulidade da transferéncia ou cessao das Cotas
para o adquirente pretendido.

I.2. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou
pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condicdo de investidor
qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacao vigente, incluindo os requisitos aplicaveis ao Fundo nos termos da Lei n® 11.478/07.

II. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diario.

G. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Subscricdo e Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo subscritas mediante a celebracdo de boletim de
subscricdo e termo de adesdo ao Regulamento e serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

I.1. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condi¢des
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente
2% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido.

I.2. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo de Aplicacdo dos Recursos, (i) os Cotistas poderdo deliberar a prorrogacao do referido prazo,
mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos
aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Aplicacdo dos Recursos,
sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizagdo ou incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos respectivos Apéndices.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término
do Prazo de Duracao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquidacao
do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacéo vigente.

III.1. Para pagamento do resgate, ser4 utilizado o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de
Duracao do Fundo.

IV. Forma de Aplicagao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

VI. Liquidagdo compulséria: A liquidacdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
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existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das cotas, com a consequente liquidagao
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacio e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobilidrios, observadas as regras previstas no art. 20, §§84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(inclusive, sem limitagdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdao na carteira no momento da
integralizacao.

VIL1. £ admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidagdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacao da Gestora, observado que, por ocasido da dacdo em pagamento de
bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo deste
procedimento.

IX. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribui¢des de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacao integral das Cotas e/ou liquidagao do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracéo.

IX.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou Série
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizagdo ou do resgate, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice.

IX.2. Respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (i) ordinariamente, em cada Data de Pagamento prevista no
respectivo Apéndice, ou (ii) extraordinariamente, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
previsto no respectivo Apéndice.

IX.3. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado este Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

IX.4. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacdo
e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice. Determinadas Séries e/ou Subclasses da Classe
poderdo ter pagamento previsto apenas na data de vencimento da respectiva Série e/ou Subclasse (bulled),
hipdtese em que somente fardo jus a amortizacdo integral nesta data, ressalvadas hipoteses de amortizagdes
extraordinarias previstas neste Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice. Sem prejuizo das Datas de
Pagamento previstas nos Apéndices, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, deliberar pela realizacdo de
amortizagdes extraordinarias das Cotas, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos e as demais disposicoes
aplicaveis deste Regulamento.

IX.5. Nao serdo realizadas quaisquer distribui¢cdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as distribuicdes a que
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fizerem jus serem utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme
0 caso (inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos
moratorios, sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passard a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo
de suas Cotas.

X. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, de distintas
Subclasses ou Séries, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante maximo de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) ("Capital Autorizado”), ndo sendo assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscri¢do de novas Cotas.

X.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo o valor patrimonial das Cotas em circulacdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem como
as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

X.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre
novas emissoes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos
e condigdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo
colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para
esse fim.

X.3. Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
de Cotistas.

XI. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servico: Serd admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

H. Equipe-Chave da Gestora

I. A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital e outras transacdes societarias.

II. Os membros da Equipe Chave deverdo possuir reputacgao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacOes, andlise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliacdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatorios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de d6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a politica de investimento
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do Fundo; (v) e disponibilidade para dedicar tempo e atengcdo compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

IIIl. A Gestora deverd envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicdo da Equipe Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

I.  Responsabilidade dos Cotistas

A Classe se limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderao
ser chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatorias vigentes.

J.  Descaracterizacao como FIP IE

I. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participa¢des, sendo a Classe tipificada
como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n® 11.478/07.

II. A Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 35%
(trinta e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizacdo como FIP IE, que passara a ser
considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteragdes no regulamento
que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislagcdo e regulamentagao aplicaveis
("Limite de Participacdo”).

I1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participacdo, a Administradora enviara ao Cotista notificacdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n° 11.478/07, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacdo.

I1.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo ou o
percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo do item IL1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, poderd promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo a conversdo de percentual de
suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propésito Unico e especifico de liquidar as Cotas
que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, ap6s referida conversao e posterior liquidacdo das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacao e
da criagdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

II.3. Além da conversao referida no item I1.2, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas
Excedentes, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

I1.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item II.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipétese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

II.5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item IL.2, a Administradora divulgard ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢Ges previstos neste Regulamento, atuard na execucdo da
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amortizacao integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagdo previsto em lei.

II.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informagdes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da converséo, observado o disposto nos itens abaixo.

I1.7. Para fins de implementacdo das disposi¢des do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste
paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participacdo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item I1.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se facam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagao.

I1.8. Adicionalmente ao previsto no item IL.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando, o seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

I1.9. Na hipotese do item I1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversao em Cotas Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apds envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

II.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

II.12. Todos os procedimentos descritos nos itens II.2s 1111, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.

I1.13. Na hipotese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participagdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversao
previsto no item IL.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
cotas voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

I1.14. Na hipotese de os procedimentos descritos acima, ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacao antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de
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categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacédo e legislagdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

K. Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

I.1. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢Ses de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

1.2. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas ndo
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

I.3. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patrimonio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declarac¢éo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

L4. As aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

L. Liquidacao e Encerramento

L. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas, ou no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.
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M. Prazo de Duracao

I. O Prazo de Duracdo da Classe sera indeterminado.

II. A Administradora poderd manter a Classe em funcionamento mesmo em caso de deliberagdo pela liquidagdo
da classe pela Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duragdo. Nesta hipotese, a Gestora
nao fara jus a Taxa de Gestdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragdo a Administradora.

N. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagado de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
enderec¢o: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que os
Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

0. Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacdo de
conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operacdes que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagédo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolu¢do do conflito de interesses em questao.

P. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagcoes
de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos que
compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira da
Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
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mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteraces na capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Embora
a existéncia do compromisso de recompra constitua um mecanismo de mitigacdo do risco de crédito dos Ativos
Alvo integrantes da carteira da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execucdo do compromisso
de recompra depende da capacidade financeira dos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas
de adquirir os Ativos Alvo no momento da solicitacdo, e ndo ha garantia de que tais cotistas e/ou suas Partes
Relacionadas disporao de recursos suficientes para efetuar a aquisicdo da totalidade dos Ativos Alvo solicitada,
especialmente em cendrios de solicitacdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse financeiro
dos proéprios cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora
integram o mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em
conflitos de interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da
transagdo em que a Administradora, a Gestora e a Classe estejam envolvidos; (iii) em caso de insolvéncia,
recuperacado judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas
Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execucdo, e os Cotistas
poderdo ficar expostos a iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso
de recompra poderado resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja condugdo pela Administradora e pela Gestora pode ser afetada
pelos conflitos de interesses inerentes a vinculagdo societaria descrita no item (ii) acima; (v) a efetiva aquisicao
dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas podera ocorrer por preco
diverso do valor na curva dos Ativos Alvo, caso, em decorréncia de mudancas adversas e/ou relevantes nas
condi¢des dos mercados financeiro e/ou de capitais, seja oferecida a aquisicdo dos Ativos Alvo por prego
alternativo que reflita as condi¢des de mercado vigentes na data da solicitagdo, hipdtese em que a rentabilidade
da Classe podera ser diferente daquela inicialmente esperada, inclusive inferior; e (vi) a alienacdo das Cotas B
pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obriga¢des assumidas no compromisso de recompra para os
cotistas adquirentes, exceto mediante prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou
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suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderao prejudicar o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito
do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las nado eficazes ou ndo exigiveis, o que pode resultar em
risco de iliquidez aos Cotistas ou perdas patrimoniais por conta da inaplicabilidade das obrigagdes assumidas
no compromisso de recompra.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenéario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de
alienacao de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restri¢cdes de negociacdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacgdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informagdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissdo
de fundos de investimento em participagdes é considerada baixa.

VI. Risco Tributario

O Governo Federal introduz periodicamente alteraces nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteraces incluem modificacdes na
aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de novas reformas tributarias ndo podem ser
antecipados com precisdo. Ndo obstante, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que
integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novas obrigacdes tributarias ndo previstas inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de que tais
regras sejam modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados
dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

VIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicOes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operagéo da Classe e do Fundo.

VIIL Risco de Concentracao
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O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100%
(cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializacdo de tal concentracdo podera
afetar negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patrimonio
liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

IX. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que
dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des e compra e venda de acbes de emissdo de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais opera¢des ou, ainda, de a outra parte nao
cumprir os termos e condicdes contratados. Além disso, essas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situagdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atengdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢des regulatérias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas. Embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV (Risco de Crédito / Contraparte) acima, ndo ha
garantia de que tal mecanismo serd suficiente para mitigar integralmente os riscos associados as Sociedades
Investidas, sendo possivel que os Cotistas sofram perdas patrimoniais em decorréncia de eventos adversos
relacionados a tais sociedades. Além disso, a performance econémico-financeira das sociedades emissoras
dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de
danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas.
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XII. Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracdo de Funcées em Entidades do Mesmo
Grupo Economico

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sdo entidades integrantes de um mesmo grupo
econdémico. A concentracdo de multiplas fun¢des em entidades pertencentes ao mesmo grupo econdmico
pode gerar situacdes nas quais os interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma fungao
especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A. Sem prejuizo de outras
hipoteses, tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas decisdes de investimento, desinvestimento
e reinvestimento tomadas pela Gestora, que poderdo refletir, ainda que indiretamente, o perfil de risco, o
horizonte de retorno ou os interesses econdmicos do Cotista da Subclasse B, os quais podem divergir daqueles
dos titulares das Cotas A em razdo das diferentes prioridades de amortizagdo e resgate entre as classes de
Cotas; (ii) na fiscalizagdo exercida pela Administradora sobre as atividades da Gestora, que podera ser menos
independente ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servicos ndo relacionado; (iii) na
precificacdo dos ativos integrantes da carteira, na apuracdo do patrimonio liquido e no calculo de indices,
reservas e eventos de avaliacdo, cujos resultados podem afetar de forma distinta as diferentes classes de Cotas;
(iv) na contratacdo, remuneracao, manutencao ou substituicdo de prestadores de servicos, inclusive de outras
entidades do mesmo grupo econémico; (v) na celebracdo de operagdes com partes relacionadas ou com
veiculos geridos ou administrados por entidades do grupo; e (vi) nas deliberagdes em Assembleia de Cotistas,
inclusive sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora, a alteracdo de taxas e a
aprovac¢do de matérias em que entidades do grupo tenham interesse. Embora a Administradora e a Gestora
adotem politicas internas de gestdo de conflitos de interesses e de segregacdo de atividades, e embora a
regulamentacao aplicavel preveja hipoteses de impedimento de voto e de aprovagdo prévia de operacoes
conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo ha garantia de que tais mecanismos serdo suficientes para
identificar, eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentragao
de fungdes. Ademais, a existéncia de vinculo societario entre as referidas entidades pode dificultar a
substituicdo de qualquer delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em face de tais prestadores
de servicos. A materializagdo de qualquer dessas situacbes poderd afetar adversamente a Classe, a
rentabilidade das Cotas e, em especial, os titulares das Cotas A.

XIIL. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracdo
do Anexo. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagédo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

XIV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.

XV. Risco de Precificacao de Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
e demais operacOes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar variacdes no valor
dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo
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Na hipotese de ser constatado patriménio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVIL Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo desses
investimentos.

XVIIL. Riscos Setoriais

O Fundo alocaré parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n°® 11.478/07, para fins de
captacao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°® 11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacbes e radiodifusdo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salide publica e gratuita; (ix) seguranga publica
e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagéo; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformac¢do de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n® 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XIX. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (sendo certo que, embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV acima, ndo ha garantia de que tal mecanismo sera
eficaz ou suficiente para mitigar integralmente os riscos de inadimplemento), mudancgas nas regras aplicaveis
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aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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APENDICE A - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DE COTAS DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas A de emissao da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacgao. Subclasse A.
2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas A todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice A.

4. Prazo de Duragao. Indeterminado, observado o prazo de vencimento de cada Série, conforme
estipulado no respectivo Suplemento.

5. Séries. Durante o Prazo de Duracdo, a Subclasse A podera emitir novas Séries de Cotas nos
termos previstos no Anexo A e conforme previsto em cada Suplemento, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, observado
que as Cotas A de diferentes Séries possuirdo preferéncia em relagdo as Cotas B, na forma do item
7, abaixo. No caso da criagdo de novas Séries, este Apéndice A sera alterado por ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Suplemento, que devera regrar as
caracteristicas e condi¢des da respectiva Série.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas A serd o menor entre (i) o valor resultante
da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas A em circulagdo e (ii) o valor
integralizado pelos Cotistas da Subclasse A devidamente atualizado pela Rentabilidade-Alvo Cotas
A aplicavel para cada Série dividido pelo niumero de Cotas A em circulacdo.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas A possuem preferéncia em relacdo as Cotas B para efeitos de
amortizacao, resgate e, se houver, distribuicbes de rendimentos, observada a Ordem de Alocacao
dos Recursos estipulada abaixo.

8. Cotizacao. Cota de abertura.

9. Ambiente de negociacdo. As Cotas A serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribui¢do
liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.
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10. Rentabilidade Alvo da Subclasse A. Cada Série de Cota da Subclasse A podera ter
rentabilidade-alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento (“Rentabilidade-Alvo Cotas
A").

11. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas A estara prevista no respectivo
Suplemento.

12. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas A estara prevista no
respectivo Suplemento.

13. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento de cada Série, as Cotas A
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipdteses: (i) amortizacdo parcial, na hipétese de a Gestora
determinar a amortizacdo para fins de reenquadramento da carteira da Classe, conforme previsto
neste Regulamento e na legislacao aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na hipdtese de um evento
de desenquadramento tributario da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal previsto na Lei n°
11.478/07.

14. Negociacao. As Cotas da Subclasse A poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagdo no
mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo relativa a respectiva oferta.

Amortizacdao e Ordem de Alocacao

1. As Cotas A, em conjunto e de forma pro rata em relagdo aos demais cotistas detentores de
Cotas A, conferem aos seus titulares direito de prioridade na amortizacdo e resgate de suas Cotas
em relacdo as Cotas B, nos termos do Anexo A, observado o critério de alocacao de recursos descrito
abaixo.

2. A Administradora e a Gestora obrigam-se a utilizar os recursos decorrentes (i) da
integralizacdo de Cotas; e (ii) dos rendimentos auferidos no més, de acordo com a respectiva ordem
de prioridade de alocacdo, de modo que cada subitem listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos subitens anteriores (“Ordem de
Alocacdo dos Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo A e da legislagdo aplicavel;

(i) realizagdo de alocagdes para aquisi¢do de novos Ativos Alvo em observancia ao previsto no item
C subitens XII e XIII,

(iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites previstos
neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item C subitem III (ii), amortizacdo parcial
das Cotas B;

(iv) na hipotese de um Evento de Amortizagdo, amortizacdo parcial ou integral das CotasA de cada
Série, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortiza¢gdes ou do resgate das Cotas Subclasse
A de cada Série; e

(vi) pagamento das amortizacdes ou do resgate das Cotas B, observado que a amortizacdo ou o
resgate das Cotas B devera ser realizada de forma concomitante a amortizagdo ou ao resgate da
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Gltima Série de Cotas A em circulacdo, ressalvada a hipétese de desenquadramento do Indice de
Subordinacdo em valor superior ao indice de Subordinacdo, caso em que a amortizacdo das Cotas
B independera da amortizagdo ou resgate de Cotas A.
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SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da Subclasse A de emissédo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominagao. “Primeira Série".

2. Rentabilidade-Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 94% (noventa e quatro por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Primeira Série. A
Rentabilidade-Alvo Cotas A da Primeira Série estabelecida neste Suplemento A podera ser alterada
a exclusivo critério da Gestora, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depésitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI), até a primeira data de integralizagdo desta Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série sera no prazo de 2 (dois) anos contados
a partir da data de primeira integralizagcdo de Cotas A da Primeira Série, prorrogavel pelo periodo de
1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade de aprovagdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagédo antes desta data.
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SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da Subclasse A de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Segunda Série”.

2. Rentabilidade-Alvo. A Segunda Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Segunda Série. A
Rentabilidade-Alvo Cotas A da Segunda Série estabelecida neste Suplemento B podera ser alterada
a exclusivo critério da Gestora, observados os critérios regulatérios necessarios, em razdo de
eventual decisdo proferida pelo Comité de Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de
juros ou que impacte as taxas médias diarias referenciais para depésitos interfinanceiros no Brasil
(Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI), até a primeira data de integralizagdo desta Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série serd no prazo de 2 (dois) anos e 6
(seis) meses contados a partir da data de primeira integralizagdo de Cotas A da Segunda Série,
prorrogavel pelo periodo de 1 (um ano), conforme orientacdo da Gestora, sem a necessidade de
aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagédo antes desta data.
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APENDICE B - SUBCLASSE B

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas B de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. Subclasse B.

2. Piblico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econémico
da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas B todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice B.

4. Prazo de Duracao. Indeterminado.

5. indice de Subordinacao. Até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a Gestora devera apurar o
Indice de Subordinacdo entre as Cotas B e as Cotas A, observado que referido indice devera
corresponder, inicialmente, a um percentual minimo de 1% (um por cento) em relagdo ao Patrimonio
Liquido.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas B serd o maior entre (i) o valor
resultante da divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido o valor das Cotas A calculado nos
termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas B em circulagao, e (ii) zero.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacdo aplicavel, as Cotas B se subordinam as Cotas A de uma ou mais Séries para efeitos
de amortizacdo, resgate e, se houver, distribuicdes de rendimentos, observada a Ordem de Alocagéo
dos Recursos estipulada no Apéndice da Subclasse A e a hipotese de amortizacao extraordinaria das

Cotas B.
8. Cotizacao. Cota de fechamento.
9. Ambiente de negociacdo. As Cotas B serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado

primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.

10. Vencimento. O vencimento das Cotas B ocorrerd apds a amortizagdo integral das Cotas A
de diferentes Séries, em data a ser determinada pela Gestora.
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11. Data de Pagamento. As Cotas B serdo amortizadas integralmente apenas em sua data de
vencimento, informada pela Gestora nos termos acima, e desde que todas as Cotas A em circulacdo
tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observadas as hipoteses de amortizagao
extraordinaria.

12. Direitos Politicos. Sujeito a aprovacdo prévia em Assembleia ou conforme permissdo
previamente concedida pelos cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador,
nos termos do art. 78, inc. IIl da parte geral da Resolugdo CVM 175, o Cotista da Subclasse B podera
exercer direito de voto nas Assembleias da Classe, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de
Servico Essenciais, restando afastada a hipétese de vedacao ao direito a voto do Cotista da Subclasse
B nas Assembleias da Classe pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE Alteragdo CONJUNTA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES
CNPJ n2 69.661.400/0001-44
(“Fundo”)

Por este instrumento particular (“Segundo Instrumento de Alteracdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("“CVM") para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM
n°® 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
(“Administradora”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-
98, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013 (“Gestora”
e, quando em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 16 de outubro de 2026, os Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do “/nstrumento
Particular de Deliberacao Conjunta de Constituicdo do XP Isento Infra Fundo de Investimento
em Participa¢des Infraestrutura”(“Instrumento Particular de Constituicdo”), aprovaram, dentre
outros temas, (a) a constituicdo do Fundo, da sua classe Unica, denominada CLASSE UNICA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES INFRAESTRUTURA (“Classe”, e das respectivas subclasses de cotas da
Classe, quais sejam a “Subclasse A" e a "Subclasse B", quando referidas individualmente, e em
conjunto “Subclasses”), (b) o regulamento do Fundo, que inclui o anexo que disciplina as
regras aplicaveis a Classe e os apéndices que disciplinam as regras aplicaveis as Subclasses, e
(c) a primeira emissdo de cotas do Fundo;

(i) em 27 de outubro de 2026, os Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do “/nstrumento
Particular de Alteracdo Conjunta do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Particjpa¢oes’
("Primeiro Instrumento de Alteracdo”), aprovaram, dentre outros temas, (a) a alteragdo de
certas disposi¢des do Regulamento, inclusive quanto a remuneracao dos prestadores de
servicos, aos fatores de risco e aos critérios de elegibilidade dos Ativos Alvo, (b) a nova versao
consolidada do Regulamento, e (c) a alteragdo dos termos e condi¢gdes da Oferta previstos
no Instrumento Particular de Constituicdo, inclusive do Preco de Aquisicdo da Segunda

Liquidacao;
(iii) o Fundo ndo possui ainda quaisquer subscritores;
(iv) os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar certas disposicdes do Regulamento; e
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(v) os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar os termos e condi¢des da Oferta para
eliminar a Segunda Data de Liquidagdo, o segundo periodo de coleta de intencbes de
investimento, o segundo procedimento de alocacdo, o Preco de Aquisicao da Segunda
Liquidacdo e todas as demais previsdes e decorréncias relativas a segunda liquidacao,
passando a Oferta a contar com uma Unica data de liquidagéo, realizada com base no Preco
de Emissao, conforme refletido no prospecto definitivo da Oferta.

RESOLVEM:

(i) aprovar a elimina¢do da Segunda Data de Liquidacdo e de todas as suas decorréncias,
incluindo (a) o segundo periodo de coleta de intencdes de investimento; (b) o segundo
procedimento de alocacdo; (c) o Preco de Aquisicdo da Segunda Liquidacao; e (d) quaisquer
outras previsoes relativas a segunda liquidacdo e aos seus efeitos constantes do Instrumento
Particular de Constituicdo e do Primeiro Instrumento de Alteracdo, que ficam integralmente
sem efeito;

(i) aprovar o estabelecimento de uma Unica data de liquidacdo da Oferta, a qual correspondera
um Unico periodo de coleta de intencdes de investimento e um Unico procedimento de
alocacdo, sendo a integralizacdo de todas as Cotas realizada com base no Preco de Emissao;

(iii) aprovar, em decorréncia das deliberagdes acima, a alteracdo e a rerratificacdo dos termos e
condigdes da 12 (primeira) emissdo e distribuicdo publica de Cotas previstos no Instrumento
Particular de Constituicdo, conforme alterados pelo Primeiro Instrumento de Alteracdo, os
quais passam a vigorar na forma abaixo:

(vif) aprovar os termos e as condi¢ées para a realizacdo da 19 (primeira) emissdo e
distribuicdo publica de Cotas, compreendendo Cotas A, divididas em 2 (duas) Séries, e Cotas
B, todas nominativas e escriturais, em regime unico de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos
Comunicantes”), sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Resolugdo
da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160°), a ser
intermediada pelo Coordenador Lider (conforme abaixo definido) (“Oferta”). O Sistema de
Vasos Comunicantes abrangera as Cotas A da 19 (primeira) Série, as Cotas A da 29 (segunda)
Série e as Cotas B, de modo que a quantidade de Cotas A da 79 (primeira) Série, de Cotas A
da 22 (sequnda) Série e/ou de Cotas B efetivamente subscrita serd abatida da quantidade total
de cotas da 17 (primeira) emissdo, e a soma das cotas alocadas em qualquer Série ou
Subclasse ndo excederad o limite global da Oferta. A Oferta terd as caracteristicas abaixo:

(a) Rito: a Oferta sequird o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso Vi
alinea "b’, da Resolucéo CVM 160.

(b) Publico-Alvo: a Oferta das Cotas A serd destinada a investidores qualificados, nos
termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 30. A Oferta das Cotas B serdo destinadas a
investidores qualificados, desde que sejam entidades integrantes do grupo econémico da
Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.
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(c) Montante Inicial: até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), correspondente a até
70.000.000 (dez milhdes) de Cotas, considerando a soma das Cotas A da 19 (primeira) Série,
das Cotas A da 2?2 (sequnda) Série e das Cotas B, em Sistema de Vasos Comunicantes,
observando o Preco de Emissdo, podendo ser diminuido em virtude da possibilidade de
distribuicdo parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo
definido) ("Montante Inicial da Oferta’).

(d) Séries e Procedimento de Alocacdo: as Cotas A serdo emitidas em 2 (duas) Séries e
as Cotas B serdo emitidas em regime unico de vasos comunicantes, sendo a quantidade de
Cotas A da 1 (primeira) Série, de Cotas A da 29 (sequnda) Série e de Cotas B definida no
procedimento de alocagdo, conforme a demanda verificada para cada Série e Subclasse,
observado o Montante Inicial da Oferta e o Indice de Subordinacdo. No procedimento de
alocagdo, a quantidade de Cotas B serd definida de forma a assequrar, na Data de Liquida¢ao,
a observéncia do Indlice de Subordinagcdo minimo. A Oferta contard com 1 (um) unico periodo
de coleta de intengbes de investimento, ao qual correspondera um unico procedimento de
alocagcdo e uma unica data de liquidagdo ("Data de Liquidagdo”) conforme cronograma
constante do prospecto da Oferta. Ndo ha quantidade minima ou maxima de Cotas A a ser
alocada em cada Série, nem quantidade de Cotas B a serem alocadas, ressalvada a
necessidade de alocacéo de Cotas B em quantidade suficiente para assegurar o Indice de
Subordinagdo minimo, podendo qualquer das Séries ndo ser emitida.

(e) Quantidade de Cotas Inicial: até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas, correspondentes
a soma das Cotas A da 19 (primeira) Série, das Cotas A da 2?9 (segunda) Série e das Cotas B,
em Sistema de Vasos Comunicantes, podendo ser diminuida em virtude da distribuicao
parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

() Preco de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais) por Cota (“Preco de Emissdo”), aplicavel d
subscrigdo e a integralizagdo de todas as Cotas na Data de Liquidagéo.

(g) Investimento Minimo por Investidor: (i) Cotas A 12 (primeira) Série: R$ 1.000,00 (mil
reais); (i) Cotas A 29 (segunda) Série: R$ 100.000,00 (cem mil reais) e (iii) Cotas B: ndo havera
investimento minimo por investidor para as Cotas B.

(h) Rentabilidade-Alvo: (i) 77 (primeira) Série: 94% (noventa e quatro por cento) da
variagdo da Taxa DI e (i) 29 (segunda) Série: 95% (noventa e cinco por cento) da variagdo da
Taxa DI em ambos os casos liquida de despesas e encargos do Fundo e nos termos dos
respectivos Suplementos do Regulamento.

(i) Vencimento: (i) 7¢ (primeira) Série: 2 (dois) anos; e (i) 22 (sequnda) Série: 2 (dois) anos
e 6 (seis) meses, em ambos os casos contados da data de primeira integralizagdo das Cotas A
da respectiva Série e prorrogaveis por 1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem
necessidade de aprovagdo em assembleia especial de cotistas, com amortizagcdo integral na
data de vencimento, ressalvadas as hipoteses de amortizacdo extraordindria previstas no
Regulamento.
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() Integralizacdo das Cotas: a integralizagcdo das Cotas serd realizada a vista, em moeda
corrente nacional, na Data de Liquida¢do, pelo Preco de Emissdo, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil, exclusivamente
na conta da Classe, servindo o respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo, ndo sendo admitida a integralizacdo em bens e direitos.

(k) Lote Adicional: njo havera lote adicional.

() Lote Suplementar: nio havera distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do prego das Cotas, nos termos do artigo 57 da Resolugao CVM 160.

(m) Distribuicdo Parcial e Montante Minimo. sera admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucao CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o montante
minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de reais), correspondente a 1.000.000 (um milh&o)
de Cotas, considerando o Pre¢co de Emissdo, no édmbito da Oferta ("Montante Minimo da
Oferta’). Em caso de distribuicdo parcial, a quantidade de Cotas A da 14 (primeira) Série, de
Cotas A da 29 (sequnda) Série e de Cotas B efetivamente subscrita e integralizada serd definida
no procedimento de alocagdo conforme a demanda verificada para cada Série e Subclasse,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes e o Indice de Subordinacéo. A Oferta em nada
sera afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizagdo da totalidade das Cotas no dmbito
da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer
momento pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider.
As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

(n) Periodo de Distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagcdo
do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

(o) Negociacdo das Cotas: as Cotas objeto da Oferta poderdo ser depositadas para (i)
distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos; e
(i) negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos 21 — Modulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil Bolsa, Balcao (“B3"), sendo as
negociagées e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3. As Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociagdo até a
divulgagdo do anuncio de encerramento da Oferta e somente poderdo ser negociadas entre
investidores qualificados.

(iv) aprovar o ajuste na redac¢do da rentabilidade-alvo prevista no Suplemento A e no Suplemento
B, de modo que o item 2 de cada um sesses Suplementos passe a vigorar com a seguinte
redacdo, respectivamente:

" Rentabilidade-Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 94% (noventa e quatro por cento) da variagdo da taxa

4 de 47
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

219



Docusign Envelope ID: 8FC1AEB5-7536-8B9D-83BA-7AOAFA399E49

E SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services P

meédia didria de juros dos DI- Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(htto./www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizacdo das Cotas A da Primeira
Série.”

“Rentabilidade-Alvo. A Segunda Série terd rentabilidade alvo, liguida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) da variagdo da taxa
média didria de juros dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e
divulgada diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http.,/www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Segunda
Série.”

(v) aprovar a nova versdo do Regulamento, que segue consolidada na forma do Anexo I ao
presente Segundo Instrumento de Alteracao; e

(vi) ratificar integralmente todas as demais disposi¢coes aprovadas no Instrumento Particular de
Constituicdo e no Primeiro Instrumento de Alteracdo que ndo tenham sido expressamente
alteradas por este Segundo Instrumento de Alteracdo, inclusive as disposi¢cdes do
Regulamento, do Anexo A, dos Apéndices e dos Suplementos, as quais permanecem em
pleno vigor e efeito; e

(vii) realizar todos os registros, firmar todos os documentos e/ou tomar todas as medidas
necessarias para a implementacdo das deliberacdes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis.

Os termos nao expressamente definidos neste Segundo Instrumento de Alteracdo terdo os significados
que lhes for atribuido no Regulamento. Estando assim firmado este Segundo Instrumento de Alteragao,
segue o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

S&o Paulo, 03 de novembro de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:

(wima (andids Maress (NMW

20E48D526C84433

BUEFDYZOE/ 334AF

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
DocuSigned by: DocuSigned by:
@o}’o ﬂwu)ow Maria Amorssine
" XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Requlamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Fundo”)
CNPJ n° 69.661.400/0001-44
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracdo de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de junho.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 122(7)?§ de 21 de janeiro de Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 16.789.525/0001-98 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custoddia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratério: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custodia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidores devidamente autorizados pela CVM,
nos termos da regulamentagao aplicavel.

B. CLASSES DE COTAS

I. O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), a qual pode ser
dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de novas
classes ou Subclasses de Cotas e a realizacdo das adaptagdes necessarias ao presente regulamento
(“Regulamento”) mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora (“Prestadores de Servico Essenciais”),
nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucdo CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo IV").

C. OPERACOES VEDADAS

I. Sem prejuizo das demais vedagdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizacdo de
operacoes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servigo Essencial ou (b) fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servigo Essencial figurem na
condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;
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(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condi¢do de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.

‘ D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

II. Cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo,
comprovados através de sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto,
qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos
a decisOes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros (“Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas nao
tenham surgido como resultado de dolo pela Parte Indenizavel, conforme determinado por sentenca
terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso. Caso haja uma apolice de seguro cobrindo o risco da
conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera primeiramente receber da seguradora
o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apdlice
de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo Fundo a indenizacdo aqui
mencionada.

I.1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizavel”), a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos,
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como sécios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

II.2. Entende-se por (a) sociedades investidas ("Sociedades Investidas”), as Sociedades Alvo cujos ativos venham
a ser adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos a(s) Classe(s), e (b) sociedades alvo
(“Sociedades Alvo”), as sociedades anonimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de investimento pela
Classe.

III. Sem prejuizo do disposto no item Il acima, na forma estabelecida na regulamentacao vigente, os prestadores
de servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissdes
proprios, quando procederem com violacdo a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou
a este Regulamento.
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IV. Os servigos de administragdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes em regime de melhores
esforcos e como obrigacao de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho
dos investimentos dos Cotistas na(s) Classe(s).

V. Caso o prestador de servi¢o contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVM, os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

VI. A Administradora e a Gestora terdo as atribuigdes que lhes competirem de acordo com a Resolugdo CVM
175 e demais regulamentagdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuragdo do valor
total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
aplicaveis e pela composicdo da carteira da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociagao desses ativos
nas condi¢des de mercado vigentes.

II. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cendrios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacbes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensdo de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ F. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pela
Classe, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo A deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracao, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas de acordo com o disposto no Anexo A deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nado incluem os valores correspondentes as taxas, remuneragao
dos prestadores de servi¢os e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, nos termos da politica de
investimento da Classe (“Politica de Investimento”) que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar
taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo
suas taxas de administragdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo A deste Regulamento.

G. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS
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I. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao fundo, por decisdo da CVM,; (ii) rentncia, observado
o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa no caso da Gestora, por deliberacdo
da Assembleia Geral de Cotistas.

1.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

II. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servigo Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢oes
previstas na Resolucdo CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipdteses de rendncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em
qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

II.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidagdo da respectiva Classe.

I1.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

III. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou Administradora, com ou sem Justa Causa,
deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora e/ou Administradora, de uma notificacdo de tal intengao
de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia de Cotistas que deliberara sobre a destituicdo ou substituicdo. A Gestora e/ou Administradora
podera participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo (em qualquer hipdtese, sem poder
de voto), podendo apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa
para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida manifestacao seja refletida na ata da assembleia.

III.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacgdes: (i)
para as situagOes descritas nos incisos a seguir, desde que determinado por decisdo transitada em julgado ou
sentenca arbitral final: (@) comprovada atuacdo com dolo ou méa-fé que viole materialmente suas obrigaces
assumidas perante o Fundo nos termos deste Regulamento, da regulamentacao da CVM e da legislacdo aplicavel
ndo sanada no prazo de cura aplicavel; (b) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; e (c) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobiliarios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM,; e (ii) a ocorréncia de
(a) liquidacao, dissolugdo, decretagdo de faléncia, processo de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial e situagdes
analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou
medidas antecipatdrias referentes a tais procedimentos pela Gestora, em qualquer caso independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano.

III.2. Nas hipdteses elencadas no item III.1 acima, a Administradora e/ou a Gestora fardo jus, na data da sua
efetiva destituicdo, ao recebimento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Administradora ou da Gestora, bem como
quaisquer outras taxas que a Administradora ou a Gestora venham a ter direito na qualidade de administradora
ou de gestora de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.
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II1.3. No caso de rendncia, a Administradora e/ou a Gestora continuarao recebendo, até a sua efetiva substituicao
ou a liquidagdo do Fundo, a remuneragao estipulada no Anexo A, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes.

III.4. Na hipdtese de rendncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Administradora devera
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

IIL.5. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a convocacdo
da Assembleia de Cotistas prevista no item IIL4, caso a Administradora ndo a convoque, no prazo de 10 (dez)
dias contados da rendncia.

III.6. No caso de renudncia, o Prestador de Servigos Essenciais deve permanecer no exercicio de suas fungdes até
a sua efetiva substituicdo, a qual deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia, sendo certo que: (i) no caso da rendncia exclusiva da Gestora, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas nos termos previstos nesta secdo, observado que a Administradora
deverd indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos
Cotistas, a Administradora poderad executar as fun¢des da Gestora diretamente ou contratar um consultor
imobilidrio para executar parte das atividades atribuidas originalmente a Gestora, conforme aplicavel; e (ii) a
Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des até a averbagao, no cartorio de registro
de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e direitos integrantes da carteira do Fundo, da ata da
Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,
caso aplicavel.

IIL.7. Aplica-se o disposto no item acima mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacao do
Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidagao extrajudicial
da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar
a liquidacgéo.

II.8. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que
trata o item IIL.4.

II1.9. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, a
Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacao
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II1.10. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

IL.11. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item IIL.6 acima, sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as
funcbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe deverad ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas funcbes até que a liquidagdo seja concluida e a Administradora até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II.12. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
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possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

II.13. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretagdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervengdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

IV. As disposicoes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos prestadores de servigos ndo essenciais.

‘ H. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao e publicagdo de relatérios e informacoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicacdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) custos e despesas incorridos com a execucao, judicial ou extrajudicial, de garantias vinculadas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(viii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(ix)  gastos derivados da celebracado de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(xi) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da classe de Cotas, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do patrimonio liquido do Fundo e/ou da
classe de Cotas, conforme o caso, por exercicio social, observado que serdo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas incorridas com
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a constituicdo do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que
devidamente comprovadas;

(xiii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xvi) taxa global, incluindo taxas de administragdo e de gestdo e eventuais remunera¢des ou multas devidas
no caso de destituicdo sem Justa Causa, conforme previsto no Anexo A;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicao;
(xix) despesas relacionadas ao servi¢co de formacao de mercado, se houver;

(xx)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na regulamentacgdo aplicavel;

(xxi) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxii) taxa de performance, se houver;

(xxiii) taxa maxima de custddia;

(xxiv) prémios de seguro;

(xxv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, até o limite correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patrimoénio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social;
e

(xxvi) despesas decorrentes da contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
assessores financeiros e de consultoria especializada, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do
patrimonio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operacdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial, ou as despesas inerentes a
realizagdo de reunides de tais érgaos que excedam o limite indicado no item “(xxv)"” acima.

I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral
de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por forca da regulamentagdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas da Classe
serao deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas:
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(i) as demonstragdes contdbeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(i) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo CVM 175;
(i) a substituicao da Administradora e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicao da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a substituicao da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi) afusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL.1. A convocacdo serad realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, observada a regulacdo
aplicavel ao tema.

IV.2. A deliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i) do item I acima depende de
aprovacdo da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(i) do item I acima depende de aprovagao do quérum de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas
ou quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IV.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (a) (ii), (iii), (iv), (vi) e (vii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo,
das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas; e (b) (v) do item I (Competéncia
Privativa) acima dependem da aprovagdo de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas.

IV.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentacgdo aplicavel quanto ao conflito de
interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo Gestora, Administradora, seus socios e
partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as
hipdteses previstas no § 1° do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de
representantes, incluindo mas nao se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de
servico.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacao
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacgdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e nado indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdémico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo A deste Regulamento, bem como no prospecto de distribuicao de Cotas da Classe, conforme
aplicavel, os quais sao incorporados por referéncia a este Regulamento.
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‘ K. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serad aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos as regras de
tributacdo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

O ndo atendimento das condigdes e requisitos previstos na Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n°®
11.478/07") e no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175 podera resultar na sua liquidagdo ou transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n°® 11.478/07. Em tal
cenério, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com
prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto
nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do Imposto de
Renda (“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° e Artigo
4° da Lei n° 14.801, de 29 de janeiro de 2023 ("Lei n® 14.801/23"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10%
(dez por cento).

IL. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a opera¢des ocorridas apds este eventual aumento, excecdo
feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n°®
11.478/07, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

I. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo isentos
do IRRF e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas,
bem como no caso de liquidagdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo
tributados a aliquota zero em operacgdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

II. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
cotas ou por ocasido da liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienagdo
de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistemética de ganhos liquidos a aliquota de 15%
(quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas
em razdo do investimento no Fundo nao serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

III. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolug¢do Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Cotistas
INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao de tributagdo favorecida ("JTE"), conforme listadas na Instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil
("REB") n® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informacoes relativas
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a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda ("MF") reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padroes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e a
Instrucdo Normativa RFB n® 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento
a Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, nao foi
atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificagdo introduzida pela citada Portaria.

Importante mencionar que a Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596") (resultado da conversao da
Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022), em seu artigo 40 incorporou ao sistema legal brasileiro
a reducdo da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito
de JTF e regime fiscal privilegiado ("REP"). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também
ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizacao.

IV. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da
legislagdo vigente; e (ii) os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: No caso de INR domiciliado em JTF, os Cotistas sujeitam-se as mesmas
regras de investidor, conforme detalhado anteriormente.

VI. Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, desde que a Classe mantenha sua
composicao de carteira compativel com a defini¢do de Fundo de Investimento em Participag¢des, isto é, ao menos
90% da carteira de investimentos alocada em participa¢des e equiparados, conforme definido pelo artigo 5° do
Anexo Normativo 1V, podera permanecer enquadrada como Fundo de Investimento em Participacdes para fins
regulatorios. Todavia, ndo ha garantia de que tal enquadramento regulatério assegure, por si s, o tratamento
tributario aplicavel aos fundos usualmente qualificados como de renda varidvel, nos termos da legislacdo
tributaria vigente, especialmente diante de interpreta¢des da Receita Federal do Brasil.

VIL. Como ja visto, os cotistas pessoas juridicas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% no momento do resgate,
amortizacao, liquidagdo e/ou alienacdo. Caso o Fundo ndo se enquadre como entidade de investimento, nos
termos do art. 23 da Lei n° 14.754/2023, os rendimentos auferidos poderéao ficar sujeitos a retencdo periddica
do IRRF no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro, conforme o regime geral aplicavel aos fundos de
investimento.

VIIL. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributacdo serdo aplicaveis, com
base no prazo da carteira de investimentos do fundo e no prazo do investimento do Cotista.

IX. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a aliquota de 15% e ao percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicacdo:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
17 de 47

Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |

232



Docusign Envelope ID: 8FC1AEB5-7536-8B9D-83BA-7AOAFA399E49

E SeCU rltleS Categoria / Tipo:
. FIP [=

= services =

De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

X. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacdo, incidird a aliquota de 20%, acrescida do percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas
por meio de operacdes simultaneas de cdambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo
de residéncia, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF a aliquota 0 (zero),
seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o
exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo.

XI. IOF/TVM: Os resgates, amortizacdes e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n°® 6.306/2007 (limite
de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagdo).

XII. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem carater sumario, informativo e ndo exaustivo. O
tratamento tributario dado ao cotista deve observar a legislacdo e regulamentagao vigente, podendo, portanto,
ser alterado. Recomenda-se aos Cotistas a consulta a assessoria juridica prdpria acerca da tributagdo dos
investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer davidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucao de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do estado de Séo Paulo.
III. Politicas da Gestora

IIL.1. O Fundo exercerd seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

III.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Definicdo de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto:
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(i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) agqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo
(“B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util,
conforme esta defini¢do, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente posterior.

V. Anexos e Apéndices

O Anexo A deste Regulamento, bem como eventuais Apéndices, constituirdo partes integrantes e inseparaveis
deste Regulamento e obrigam integralmente os prestadores de servicos e os Cotistas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢des do Regulamento, devera ser sempre considerada a previsdo
mais especifica, de modo que o Anexo A prevalecera sobre a parte geral do Regulamento..
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Classe Unica do XP ISENTO INFRA Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo:

Condominio:

Prazo:

Investidor Qualificado Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Correspondente ao exercicio social

do Fundo.

A. Caracteristicas da Classe e das Cotas

I. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas é
limitada ao seu respectivo valor nominal em reais constante dos pedidos de subscri¢ao firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo (“Capital Subscrito”),
nos termos do Artigo 18 da Resolu¢do CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso I do Cédigo Civil.

II. A Classe sera inicialmente composta por 2 (duas) Subclasses, (i) as Cotas da subclasse "A”, cujos termos e
condicdes estdo descritos no Apéndice A deste Regulamento (“Cotas A" e “Subclasse A", respectivamente); (ii) as
Cotas da subclasse "B", cujos termos e condic¢Oes estdo descritos no Apéndice B deste Regulamento (“Cotas B" e
“Subclasse B”, respectivamente).

II.1. As Cotas de cada Subclasse terdo as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes descritas nos respectivos
Apéndices, inclusive no tocante ao estabelecimento de ordem de prioridade para eventos de amortizacao,
distribuicdo e resgate de acordo com determinada rentabilidade-alvo, datas de pagamento, previsdo de Indice de
Subordinacdo entre as diferentes Subclasses, entre outros, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

I1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro ou fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

II.3. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse A ja existente a época da sua criacao, de acordo com
as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso de os recursos captados com a nova Subclasse serem
suficientes para integral amortizagcdo das Cotas das Subclasses com senioridade inferior j& existentes em relacéo a
nova Subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado. No caso de criagdo de novas Subclasses, este
Regulamento, o Anexo e os respectivos Apéndices poderao ser alterados ou incluidos mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servico Essenciais conforme necessario para refletir a criacdo da(s) nova(s) Subclasse(s).

II.4. As cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade na amortizacdo, no resgate e na distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, observada a possibilidade de divisdo da emissdo de Cotas de uma mesma
Subclasse em diferentes Séries (conforme definido abaixo).

IL.5. Durante o prazo de duragdo de cada Subclasse, os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, ainda, constituir
novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, as quais poderdo se diferenciar pelo estabelecimento de datas diversas de integralizagao,
amortizacdo e remuneracao, nos termos do artigo 19, §2°, do Anexo Normativo IV da Resolugdgo CVM 175
(“"Suplemento” e “Série(s)", respectivamente), observado que ndo havera limite para emissdo de novas Séries de
uma mesma Subclasse e que ndo serd assegurado aos cotistas da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na
subscricdo de Cotas da nova Série.
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I.6. A distribuicdo das Cotas podera ser realizada mediante colocacdo privada ou oferta publica de distribuicao,
nos termos da regulamentacdo em vigor da CVM, sendo o procedimento e o regime de distribuicdo aplicaveis a
cada Subclasse definidos no ato que aprovar a respectiva emissdo, observado o publico-alvo de cada Subclasse.

IL.7. No caso da criacdo de novas Subclasses, na forma do item IL.3, este Anexo A serd alterado por ato conjunto
dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas
e condicOes da respectiva Subclasse.

I1.8. Sem prejuizo do Capital Autorizado, adicionalmente a este, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar
sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia de Cotistas
convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e condi¢des da emissdo, incluindo, sem limitagao,
a concessdo do exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo
ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao aplicavel.
Nestes casos o prego de emissdo devera ser fixado na Assembleia de Cotistas, conforme recomendagéo da Gestora.

I.9. A Assembleia de Cotistas ou o instrumento particular de aprovagdo, conforme o caso, que deliberar sobre
novas emissdes de Cotas das Subclasses, definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

B. indice de Subordinacio

I. Os Apéndices de cada Subclasse poderdo prever a existéncia de um indice de subordinagdo a ser observado
entre as diferentes Subclasses, devendo ser observada a relacdo minima entre (i) o valor de determinada Subclasse
que seja subordinada as demais; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinacio”).

II. A Gestor deverd apurar o indice de Subordinacéo ao final de cada més, ou em periodicidade inferior, caso
entenda necessario, com base nas informacdes contabeis e financeiras da Classe e da respectiva Subclasse.

II. Sem prejuizo do disposto nos Apéndices, caso, apos a realizagdo das apura¢des mensais, seja verificado que
o Indice de Subordinacdo nao foi atingido, a Administradora ou os Cotistas da Subclasse com subordinacdo
poderdo solicitar a recomposicio do indice de Subordinacdo, hipdtese em que os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo aprovar a emissdo de novas Cotas da respectiva Subclasse, em montante suficiente para a
recomposicao do indice de Subordinacdo, na proporcio de suas respectivas participacdes, sem limitacio de valor.
A emissdo de novas Cotas podera ser aprovada pelos Prestadores de Servicos Essenciais sem necessidade de
deliberagdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que sua finalidade seja exclusivamente a recomposicdo do
indice de Subordinacéo, incluindo eventuais valores adicionais para margem de cobertura, tudo nos termos do
respectivo instrumento de deliberagdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais.

I.1. Sem prejuizo do disposto no item III acima, na hipétese de verificacdo de desenquadramento do indice de
Subordinacdo, os Cotistas da Subclasse B poderdo ser chamados, mediante notificacdo por escrito da Gestora, a
subscrever e integralizar novas Cotas B em montante suficiente para a recomposicdo do Indice de Subordinacao,
observados os seguintes termos e condi¢des: (a) a notificacdo da Gestora devera indicar o montante necessario
para recomposicao do Indice de Subordinacéo, o preco de emissio das novas Cotas B e o prazo para integralizacao;
(b) os Cotistas da Subclasse B terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio
para efetuar a integralizacdo das novas Cotas B, em moeda corrente nacional; (c) o preco de emissdo das novas
Cotas B sera equivalente ao valor patrimonial atualizado das Cotas B na data de emissdo, conforme apurado pela
Gestora; (d) a emissdo das novas Cotas B nos termos deste item poderd ser aprovada por ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de deliberacdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que
limitada ao montante necesséario para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, incluindo eventuais valores
adicionais para margem de cobertura, observado o Capital Autorizado.
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IV. Se, mesmo apds os procedimentos acima o Indice de Subordinacdo ndo for atingido, os Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe,
observado o disposto no item L subitem IL

C. Politica de Investimento

L. Objetivo: a Classe tem por objetivo obter rendimentos e/ou ganhos de capital, no longo prazo, mediante a
valorizagdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios
representativos de crédito e/ou de participagdo societaria de emissdo de Sociedades Alvo, conforme previstos no
art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, desde que constituidas na forma de sociedades andnimas,
de capital aberto ou fechado, observado o disposto na Lei n°® 11.478/07 ("Ativos Alvo”).

I.1. As Sociedades Alvo devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolugdo CVM 175, observadas eventuais exce¢des previstas no referido normativo.

1.2. A Classe poderé investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do
Capital Subscrito pelos Cotistas.

I.3. A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as sociedades emissoras dos titulos e valores
mobiliarios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restricdes especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 e na Lei n°® 11.478/07, incluindo, dentre outros, desenvolverem
projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento baésico, irrigacdo e outras areas consideradas
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

II. Para fins de cumprimento do disposto no item I acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patrimdnio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracéo, salvo durante o Prazo para
Aplicacdo dos Recursos (conforme definido a seguir) ap6s cada integralizacdo de Cotas, conforme estabelecido
neste Regulamento.

II.1. A parcela do patriménio liquido da Classe que nao estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) opera¢cdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i), de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou
risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, custodiantes e/ou
suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer outros ativos permitidos pela Resolugdo CVM 175 ou que venham a ser
previstos pela requlamentacao aplicavel ("Outros Ativos”).

I1.2. Para fins de verificagdo do enquadramento previsto no item Il acima, observado o disposto na regulamentacao
aplicavel quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

III. Caso, superado o Prazo de Aplicagdo de Recursos disposto no item V abaixo, ao decorrer do Prazo de Duracao
da Classe, a Gestora verifique que a Classe estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Alvo, a Gestora, a seu exclusivo critério, poderad (i) realizar investimentos em Ativos Alvo para
reenquadramento da Classe, os quais deverao ser realizados até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente a data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, II, “a” do Anexo Normativo 1V; (ii) realizar
amortizacao extraordinaria das Cotas B aos Cotistas, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte
a observar os requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n® 11.478/07, até o
limite do Indice de Subordinacao, (iii) realizar a amortizacdo extraordinaria das Cotas A aos Cotistas, de forma pro
rata a sua participacdo na Classe, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os
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requisitos de enquadramento previstos na regulamentacgao aplicavel e na Lei n® 11.478/07, e/ou (iv) adotar outras
medidas e procedimentos para sanar o desenquadramento, sendo certo que, nas hipdteses (ii) e (iii), a amortizacao
extraordinaria devera ser realizada até o Gltimo Dia Util do més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, 11, b do Anexo Normativo 1V, e preservar, no minimo, o Limite de Participacdo
e o numero minimo de 5 (cinco) Cotistas da Classe, sendo certo que a Ordem de Alocacdo dos Recursos podera
ndo ser observada nessas hipéteses.

IV. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item II perdure por periodo superior ao Prazo de Aplicagao
dos Recursos previsto neste Anexo A, a Gestora devera obedecer e adotar os procedimentos dispostos no Artigo
11, §5° do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

V. O limite estabelecido no item I ndo é aplicavel a carteira da Classe durante o prazo de aplicagdo dos recursos,
estabelecido em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencao de registro da Classe e 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe, o que for maior em cada caso (“Prazo de
Aplicacdo dos Recursos”).

VI. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei n°
11.478/07.

VIL. A Classe podera realizar opera¢des com derivativos, na forma e de acordo com as finalidades permitidas pela
regulamentacao aplicavel em vigor a época da contratacdo de tais operacdes, inclusive na qualidade de Ativo(s)
Alvo, condicionada a edi¢do de regulamentacdo da CVM sobre o tema.

VIII. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

IX. Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo, desde que observadas
as regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacdo em vigor.

X. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicdo da Gestora, a Classe somente podera adquirir Ativos Alvo que
atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisicdo pela Classe, pelo Banco XP S.A., pela
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas na hip6tese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) inadimplemento de pagamento
de juros, atualizagdo monetaria e/ou amortizacdo do principal devidas a Classe, na qualidade de titular do
respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel, (b) decretacdo de vencimento
antecipado prevista na documentagdo do respetivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel;
(c) no caso de liquidacdo antecipada da Classe, conforme os termos estabelecidos neste Regulamento; ou (d) no
caso de comum acordo entre a Classe e os detentores de Cotas B, desde que respeitem a recompra no valor de
curva do respectivo Ativo Alvo.

XI. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a

outros prestadores de servigo, nos termos deste Regulamento e das disposicOes regulatorias aplicaveis, cabera a

Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
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desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢cdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimento estabelecida por meio deste Regulamento.

XII. A Gestora tera discricionariedade na selecao e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos da carteira da
Classe, observado o disposto no item XIII abaixo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista
neste Regulamento, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor
especifico e respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos da regulamentagao aplicavel,
sendo que o valor de aquisi¢do dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe podera ou nado ser composto por um
agio e/ou desagio.

XIII. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras aloca¢des possiveis de serem realizadas pela Classe,
observada a sua Politica de Investimentos, a Gestora dever4, adicionalmente, observar os seguintes critérios na
gestao da Classe:

(i) os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou amortiza¢des dos Ativos Alvo e Outros
Ativos ("Caixa") deverdo ser alocados prioritariamente a aquisicdo de outros Ativos Alvo ou a amortizacdo
das Cotas, a critério da Gestora, ou, subsidiariamente, nos Outros Ativos, conforme Ordem de Alocagédo
dos Recursos e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

(i) o Cotista da Subclasse B ou suas Partes Relacionadas poderdo apresentar a Gestora (a) recomendagao de
investimento em Ativos Alvo que entenda serem apropriados para investimento pela Classe e/ou
(b) recomendacao de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a aquisicdo de novos Ativos
Alvo pela Classe (cada recomendacdo, uma "Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de
Investimento pode envolver Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da
Subclasse B ou suas Partes Relacionadas.

un

(iii) nas hipdteses do item “ii” acima, a Gestora deverd tomar todas as medidas para que a Classe efetue a
aquisicdo do respectivo Ativo Alvo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso a Gestora,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (a) atende aos Critérios de Elegibilidade e
demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e (b) a Classe possua recursos
liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

(iv) compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos pela Classe, realizando
todas as a¢des necessarias para tal exercicio.

XIV. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse B poderdo atuar como contraparte da Classe.
Considerando que os Cotistas da Subclasse B sdo partes relacionadas da Gestora e da Administradora, estes
deverdo se certificar que tais opera¢des sejam sempre realizadas com base no valor justo dos Ativos Alvo e em
condicOes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, a
Gestora, em atengdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe, atuara
de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos requisitos regulatérios
aplicaveis.

XV. A estratégia de cobranga dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente estiverem inadimplentes
sera estabelecida e implementada pela Gestora, mediante a adogdo dos procedimentos pertinentes aos respectivos
ativos, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos ativos de titularidade da Classe. A Gestora podera
subcontratar um ou mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranga dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca.

D. Taxas e outros Encargos
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Taxa Global

I. A Classe esta sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes sobre o Patriménio
Liquido (“Taxa Global"), observado que a mudanca dos percentuais incidentes € na margem, ou seja, para a
apuracdo do valor a ser pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do Patrimoénio Liquido um ou mais
percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo certo que a Taxa Global inclui a
remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos
distribuidores pela prestagao de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patrimoénio
Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,335%
(zero inteiro e trezentos e trinta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimoénio Liquido; (ii) caso o
Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) (inclusive) e R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,345% (zero inteiro e trezentos e
quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido; e (iii) caso o Patrimdnio Liquido seja
acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidira uma Taxa Global de 0,355% (zero
inteiro e trezentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneragao minima mensal de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) ainda que a Taxa de Administragao
calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

IIL. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas deverao
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-
taxas-de-fundos [data.anbima.com].

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance UEEEI Taxa de Saida
Entrada
Nao aplicavel Nao aplicavel. Nao aplicavel.

I. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante remuneracdo mensal, de acordo com os
percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimoénio Liquido (“Taxa Maxima de Custddia”), observado que a
mudanca dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para a apuragao do valor a ser pago a titulo de Taxa
Maxima de Custddia, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais percentuais observando-se o
escalonamento definido a seguir: (i) caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Maxima de Custddia de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) a.a.
sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) (inclusive) e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Maxima de
Custddia de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; e (iii) caso o Patrimonio
Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) incidird uma Taxa Maxima de
Custoddia de 0,015% (quinze milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimodnio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais indicados no item acima, o Custodiante sempre fard jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).

III. A Taxa Maxima de Custédia serad calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e ser4 paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.
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Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissédo, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a eventual taxa maxima de distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

L. Serdo adicionados ao valor da Taxa de Administracdo os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF)

II. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administragao e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

III. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento nao serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicado serdo
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Classe ndo possui taxa de performance, ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizagédo.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do de
Encargos das Condicbes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

E. Assembleia Especial de Cotistas

I. Procedimento. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sao
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas previstas no item H das Condicdes Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por for¢a da regulamentagdo em
vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstracbes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(ii) a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do Capital Autorizado e da constituicdo de novas Subclasses ou
Séries, bem como a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iii) a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo da Classe;

(iv) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolucao CVM 175;
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(v) aalteragdo das disposi¢des deste Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizagao e funcionamento
de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

(vi) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;

(vii) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa de performance (se
aplicavel), exceto quando a alteragdo envolver a redugéo das referidas taxas, nos termos do inciso III, do Artigo 52
da Resolucdao CVM 175;

(viii) plano de resolugédo do patrimoénio liquido negativo;
(ix) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(x) requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo 1V;

(xi) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo IV;

(xii) ainclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos nao previstos neste Anexo A e na Resolugdo CVM 175,
bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo A; e

(xiii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe.

III. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados
no item H da parte geral do Regulamento.

IIL.1. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i), (i) e (viii) do item II acima depende
de aprovagdo da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(iv) do item II acima depende de aprovagao de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas ou quérum
exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IIL.2. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ix), (x) (xi), (xii) e (xiii) do item II
acima dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas.

IIL.3. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (v), (vi) e (vii) do item Il acima
dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas B subscritas.

F. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociagdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, mediante consentimento prévio da Administradora e da Gestora, para fins de controle do Limite de
Participacao (conforme definido abaixo).

I.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera
oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas,
observado que, além da limitacdo a transferéncias de Cotas que possam ultrapassar o Limite de Participacdo
conforme previsto acima, em operagdes realizadas de forma privada e fora do ambiente de custddia do distribuidor
por conta e ordem das Cotas, qualquer transferéncia de Cotas A esta sujeita a prévia e expressa anuéncia da
Administradora e da Gestora, que deverao submeter o adquirente das Cotas A aos procedimentos de Know-Your-
Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdmicos. A ndo aprovacao pela Administradora e/ou
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pela Gestora em referido processo importara na impossibilidade ou nulidade da transferéncia ou cessao das Cotas
para o adquirente pretendido.

I.2. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou
pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condicdo de investidor
qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacao vigente, incluindo os requisitos aplicaveis ao Fundo nos termos da Lei n® 11.478/07.

II. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diario.

G. Aplicacdo, Amortizacao e Resgate

I. Subscricdo e Integralizacao das Cotas: As Cotas serdo subscritas mediante a celebracdo de boletim de
subscricdo e termo de adesdo ao Regulamento e serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

I.1. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar Cotas na forma e condi¢des
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente
2% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido.

I.2. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizagdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo de Aplicacdo dos Recursos, (i) os Cotistas poderdo deliberar a prorrogagao do referido prazo,
mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos
aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Aplicacdo dos Recursos,
sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizagdo ou incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos respectivos Apéndices.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término
do Prazo de Duracao; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquidacao
do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacéo vigente.

III.1. Para pagamento do resgate, ser4 utilizado o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de
Duracao do Fundo.

IV. Forma de Aplicagao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

VI. Liquidagdo compulséria: A liquidacdo compulséria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
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existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das cotas, com a consequente liquidagao
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacio e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobilidrios, observadas as regras previstas no art. 20, §§84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(inclusive, sem limitagdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdao na carteira no momento da
integralizacao.

VIL1. £ admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidagdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacao da Gestora, observado que, por ocasido da dacdo em pagamento de
bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizacdo deste
procedimento.

IX. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribui¢des de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacao integral das Cotas e/ou liquidagao do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracéo.

IX.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou Série
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data da amortizagdo ou do resgate, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice.

IX.2. Respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (i) ordinariamente, em cada Data de Pagamento prevista no
respectivo Apéndice, ou (ii) extraordinariamente, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo
previsto no respectivo Apéndice.

IX.3. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado este Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

IX.4. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizacdo
e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice. Determinadas Séries e/ou Subclasses da Classe
poderdo ter pagamento previsto apenas na data de vencimento da respectiva Série e/ou Subclasse (bulled),
hipdtese em que somente fardo jus a amortizacdo integral nesta data, ressalvadas hipoteses de amortizagdes
extraordinarias previstas neste Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice. Sem prejuizo das Datas de
Pagamento previstas nos Apéndices, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, deliberar pela realizacdo de
amortizagdes extraordinarias das Cotas, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos e as demais disposicoes
aplicaveis deste Regulamento.

IX.5. Nao serdo realizadas quaisquer distribui¢cdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacOes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as distribuicbes a que
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fizerem jus serem utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme
0 caso (inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos
moratorios, sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passard a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo
de suas Cotas.

X. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, de distintas
Subclasses ou Séries, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante maximo de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhdes de reais) ("Capital Autorizado”), ndo sendo assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscri¢do de novas Cotas.

X.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo o valor patrimonial das Cotas em circulacdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem como
as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos.

X.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo, deliberar sobre
novas emissoes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos
e condigdes, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo
colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para
esse fim.

X.3. Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
de Cotistas.

XI. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servico: Serd admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

H. Equipe-Chave da Gestora

I. A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital e outras transacdes societarias.

II. Os membros da Equipe Chave deverdo possuir reputacgao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacOes, andlise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliacdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatorios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de d6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a politica de investimento
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do Fundo; (v) e disponibilidade para dedicar tempo e atengcdo compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

IIIl. A Gestora deverd envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicdo da Equipe Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

I.  Responsabilidade dos Cotistas

A Classe se limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderao
ser chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatorias vigentes.

J.  Descaracterizacao como FIP IE

I. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participa¢des, sendo a Classe tipificada
como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n® 11.478/07.

II. A Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 35%
(trinta e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizacdo como FIP IE, que passara a ser
considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteragdes no regulamento
que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislagcdo e regulamentagao aplicaveis
("Limite de Participacdo”).

I1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participacdo, a Administradora enviara ao Cotista notificacdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n°® 11.478/07, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacdo.

I1.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo ou o
percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificagdo do item IL1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, poderd promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo a conversdo de percentual de
suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propésito Unico e especifico de liquidar as Cotas
que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, ap6s referida conversao e posterior liquidacdo das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacao e
da criagdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

II.3. Além da conversao referida no item I1.2, o Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas
Excedentes, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

I1.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item 1.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipétese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

II.5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item IL.2, a Administradora divulgard ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢Ges previstos neste Regulamento, atuard na execucdo da
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amortizacao integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagdo previsto em lei.

II.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informagdes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da converséo, observado o disposto nos itens abaixo.

I1.7. Para fins de implementacdo das disposi¢des do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste
paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participacdo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item I1.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se facam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagao.

I1.8. Adicionalmente ao previsto no item IL.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de
gue o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando, o seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

I1.9. Na hipotese do item I1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversao em Cotas Excedentes, considerar-se-4 o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apds envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

II.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

II.12. Todos os procedimentos descritos nos itens II.2s 1111, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.

I1.13. Na hipotese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participagdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversao
previsto no item IL.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
cotas voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

I1.14. Na hipotese de os procedimentos descritos acima, ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacao antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de
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categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacdo e legislagdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

K. Patrimoénio Liquido Negativo da Classe

I.1. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢Ses de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
qgue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

I.2. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas ndo
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

I.3. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patrimonio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

L4. As aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

L. Liquidacao e Encerramento

L. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diério inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporcao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas, ou no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizagdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacao total de Cotas.
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M. Prazo de Duracao

I. O Prazo de Duracdo da Classe sera indeterminado.

II. A Administradora poderd manter a Classe em funcionamento mesmo em caso de deliberagdo pela liquidagédo
da classe pela Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigacdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duragdo. Nesta hipotese, a Gestora
nao fara jus a Taxa de Gestdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administra¢do a Administradora.

N. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicagdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagado de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
enderec¢o: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que os
Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

0. Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacdo de
conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operacdes que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagédo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situagao de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situagdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolu¢do do conflito de interesses em questao.

P. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagoes
de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos que
compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira da
Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
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mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

IIL. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteraces na capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Embora
a existéncia do compromisso de recompra constitua um mecanismo de mitigacdo do risco de crédito dos Ativos
Alvo integrantes da carteira da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execucdo do compromisso
de recompra depende da capacidade financeira dos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas
de adquirir os Ativos Alvo no momento da solicitacdo, e ndo ha garantia de que tais cotistas e/ou suas Partes
Relacionadas disporao de recursos suficientes para efetuar a aquisicdo da totalidade dos Ativos Alvo solicitada,
especialmente em cendrios de solicitacdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse financeiro
dos proéprios cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora
integram o mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em
conflitos de interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da
transagdo em que a Administradora, a Gestora e a Classe estejam envolvidos; (iii) em caso de insolvéncia,
recuperacado judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas
Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execucdo, e os Cotistas
poderdo ficar expostos a iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso
de recompra poderado resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja conducdo pela Administradora e pela Gestora pode ser afetada
pelos conflitos de interesses inerentes a vinculagdo societaria descrita no item (ii) acima; (v) a efetiva aquisi¢ao
dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas podera ocorrer por preco
diverso do valor na curva dos Ativos Alvo, caso, em decorréncia de mudancas adversas e/ou relevantes nas
condi¢des dos mercados financeiro e/ou de capitais, seja oferecida a aquisicdo dos Ativos Alvo por prego
alternativo que reflita as condi¢des de mercado vigentes na data da solicitagdo, hipdtese em que a rentabilidade
da Classe podera ser diferente daquela inicialmente esperada, inclusive inferior; e (vi) a alienacdo das Cotas B
pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obriga¢des assumidas no compromisso de recompra para os
cotistas adquirentes, exceto mediante prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou
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suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderao prejudicar o cumprimento das obrigagdes assumidas no ambito
do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las ndo eficazes ou ndo exigiveis, o que pode resultar em
risco de iliquidez aos Cotistas ou perdas patrimoniais por conta da inaplicabilidade das obrigagdes assumidas
no compromisso de recompra.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenéario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de
alienacao de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restri¢cdes de negociacdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacgdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informagdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissao
de fundos de investimento em participagdes é considerada baixa.

VI. Risco Tributario

O Governo Federal introduz periodicamente alterages nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteraces incluem modificagdes na
aliquota e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de novas reformas tributarias ndo podem ser
antecipados com precisdo. Ndo obstante, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que
integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novas obrigacdes tributarias ndo previstas inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de que tais
regras sejam modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados
dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

VIL Risco Regulatério

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicOes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operagéo da Classe e do Fundo.

VIIL Risco de Concentracao
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O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100%
(cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializacdo de tal concentracdo podera
afetar negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patrimonio
liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

IX. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que
dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des e compra e venda de acbes de emissdo de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais opera¢des ou, ainda, de a outra parte nao
cumprir os termos e condicdes contratados. Além disso, essas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atengdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢des regulatérias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas. Embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV (Risco de Crédito / Contraparte) acima, ndo ha
garantia de que tal mecanismo serd suficiente para mitigar integralmente os riscos associados as Sociedades
Investidas, sendo possivel que os Cotistas sofram perdas patrimoniais em decorréncia de eventos adversos
relacionados a tais sociedades. Além disso, a performance econémico-financeira das sociedades emissoras
dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de
danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas.
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XII. Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracdo de Funcées em Entidades do Mesmo
Grupo Economico

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sdo entidades integrantes de um mesmo grupo
econdémico. A concentracdo de multiplas fun¢des em entidades pertencentes ao mesmo grupo econdmico
pode gerar situacdes nas quais os interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma fungao
especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A. Sem prejuizo de outras
hipoteses, tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas decisdes de investimento, desinvestimento
e reinvestimento tomadas pela Gestora, que poderdo refletir, ainda que indiretamente, o perfil de risco, o
horizonte de retorno ou os interesses econdmicos do Cotista da Subclasse B, os quais podem divergir daqueles
dos titulares das Cotas A em razdo das diferentes prioridades de amortizacdo e resgate entre as classes de
Cotas; (ii) na fiscalizagdo exercida pela Administradora sobre as atividades da Gestora, que podera ser menos
independente ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servicos ndo relacionado; (iii) na
precificacdo dos ativos integrantes da carteira, na apuracdo do patrimonio liquido e no calculo de indices,
reservas e eventos de avaliacdo, cujos resultados podem afetar de forma distinta as diferentes classes de Cotas;
(iv) na contratacdo, remuneracao, manutencao ou substituicdo de prestadores de servicos, inclusive de outras
entidades do mesmo grupo econémico; (v) na celebracdo de operagdes com partes relacionadas ou com
veiculos geridos ou administrados por entidades do grupo; e (vi) nas deliberagdes em Assembleia de Cotistas,
inclusive sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora, a alteracdo de taxas e a
aprovac¢do de matérias em que entidades do grupo tenham interesse. Embora a Administradora e a Gestora
adotem politicas internas de gestdo de conflitos de interesses e de segregacdo de atividades, e embora a
regulamentacao aplicavel preveja hipoteses de impedimento de voto e de aprovagdo prévia de operacoes
conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo ha garantia de que tais mecanismos serdo suficientes para
identificar, eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentragao
de fungdes. Ademais, a existéncia de vinculo societario entre as referidas entidades pode dificultar a
substituicdo de qualquer delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em face de tais prestadores
de servicos. A materializagdo de qualquer dessas situacdes poderd afetar adversamente a Classe, a
rentabilidade das Cotas e, em especial, os titulares das Cotas A.

XIIL. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relagdo de poderes para alteracdo
do Anexo. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagédo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

XIV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencao de tais empréstimos.

XV. Risco de Precificacao de Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
e demais operacOes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar varia¢cdes no valor
dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo
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Na hipotese de ser constatado patriménio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaragéo judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVIL Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo desses
investimentos.

XVIIL. Riscos Setoriais

O Fundo alocaré parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n°® 11.478/07, para fins de
captacao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.694/24, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°® 11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacbes e radiodifusdo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salide publica e gratuita; (ix) seguranga publica
e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagéo; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformac¢do de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n°® 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XIX. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (sendo certo que, embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV acima, ndo ha garantia de que tal mecanismo sera
eficaz ou suficiente para mitigar integralmente os riscos de inadimplemento), mudancgas nas regras aplicaveis
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aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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APENDICE A - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DE COTAS DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas A de emissao da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacgao. Subclasse A.
2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas A todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice A.

4. Prazo de Duragao. Indeterminado, observado o prazo de vencimento de cada Série, conforme
estipulado no respectivo Suplemento.

5. Séries. Durante o Prazo de Duracdo, a Subclasse A podera emitir novas Séries de Cotas nos
termos previstos no Anexo A e conforme previsto em cada Suplemento, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, observado
que as Cotas A de diferentes Séries possuirdo preferéncia em relagdo as Cotas B, na forma do item
7, abaixo. No caso da criagdo de novas Séries, este Apéndice A sera alterado por ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Suplemento, que devera regrar as
caracteristicas e condi¢des da respectiva Série.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas A serd o menor entre (i) o valor resultante
da divisdo do Patrimoénio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas A em circulagdo e (ii) o valor
integralizado pelos Cotistas da Subclasse A devidamente atualizado pela Rentabilidade-Alvo Cotas
A aplicavel para cada Série dividido pelo niumero de Cotas A em circulagdo.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas A possuem preferéncia em relacdo as Cotas B para efeitos de
amortizacao, resgate e, se houver, distribuicbes de rendimentos, observada a Ordem de Alocacao
dos Recursos estipulada abaixo.

8. Cotizacao. Cota de abertura.

9. Ambiente de negociacdo. As Cotas A serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribui¢do
liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.

41 de 47
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]

256



Docusign Envelope ID: 8FC1AEB5-7536-8B9D-83BA-7AOAFA399E49

E SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services P

10. Rentabilidade Alvo da Subclasse A. Cada Série de Cota da Subclasse A podera ter
rentabilidade-alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento (“Rentabilidade-Alvo Cotas
A").

11. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas A estara prevista no respectivo
Suplemento.

12. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas A estara prevista no
respectivo Suplemento.

13. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento de cada Série, as Cotas A
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipdteses: (i) amortizacdo parcial, na hipétese de a Gestora
determinar a amortizacdo para fins de reenquadramento da carteira da Classe, conforme previsto
neste Regulamento e na legislacao aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na hipdtese de um evento
de desenquadramento tributario da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal previsto na Lei n°
11.478/07.

14. Negociacao. As Cotas da Subclasse A poderdo estar sujeitas a restricdes a negociagdo no
mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentacdo relativa a respectiva oferta.

Amortizacdao e Ordem de Alocacao

1. As Cotas A, em conjunto e de forma pro rata em relagdo aos demais cotistas detentores de
Cotas A, conferem aos seus titulares direito de prioridade na amortizacdo e resgate de suas Cotas
em relacdo as Cotas B, nos termos do Anexo A, observado o critério de alocacao de recursos descrito
abaixo.

2. A Administradora e a Gestora obrigam-se a utilizar os recursos decorrentes (i) da
integralizacdo de Cotas; e (ii) dos rendimentos auferidos no més, de acordo com a respectiva ordem
de prioridade de alocacdo, de modo que cada subitem listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfagdo dos subitens anteriores (“Ordem de
Alocacdo dos Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo A e da legislagdo aplicavel;

(i) realizagdo de alocagdes para aquisi¢do de novos Ativos Alvo em observancia ao previsto no item
C subitens XII e XIII,

(iii) na hipdtese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites previstos
neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item C subitem III (ii), amortizacdo parcial
das Cotas B;

(iv) na hipotese de um Evento de Amortizagdo, amortizacdo parcial ou integral das CotasA de cada
Série, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortiza¢gdes ou do resgate das Cotas Subclasse
A de cada Série; e

(vi) pagamento das amortizacdes ou do resgate das Cotas B, observado que a amortizacdo ou o
resgate das Cotas B devera ser realizada de forma concomitante a amortizagdo ou ao resgate da
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Gltima Série de Cotas A em circulacdo, ressalvada a hipétese de desenquadramento do Indice de
Subordinacdo em valor superior ao indice de Subordinacdo, caso em que a amortizacdo das Cotas
B independera da amortizagdo ou resgate de Cotas A.
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SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da Subclasse A de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominagao. “Primeira Série".

2. Rentabilidade-Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 94% (noventa e quatro por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Primeira Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série serd no prazo de 2 (dois) anos contados
a partir da data de primeira integralizagcdo de Cotas A da Primeira Série, prorrogavel pelo periodo de
1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade de aprovagdo de Assembleia
Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo antes desta data.
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SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da Subclasse A de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Segunda Série”.

2. Rentabilidade-Alvo. A Segunda Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizagdo das Cotas A da Segunda Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série serd no prazo de 2 (dois) anos e 6
(seis) meses contados a partir da data de primeira integralizacdo de Cotas A da Segunda Série,
prorrogavel pelo periodo de 1 (um ano), conforme orientacdo da Gestora, sem a necessidade de
aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo antes desta data.
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APENDICE B - SUBCLASSE B

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas B de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. Subclasse B.

2. Piblico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econémico
da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas B todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice B.

4. Prazo de Duracao. Indeterminado.

5. indice de Subordinacdo. Até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a Gestora devera apurar o
Indice de Subordinacdo entre as Cotas B e as Cotas A, observado que referido indice devera
corresponder, inicialmente, a um percentual minimo de 1% (um por cento) em relagdo ao Patrimonio
Liquido.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas B serd o maior entre (i) o valor
resultante da divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido o valor das Cotas A calculado nos
termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas B em circulagao, e (ii) zero.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacao aplicavel, as Cotas B se subordinam as Cotas A de uma ou mais Séries para efeitos
de amortizacdo, resgate e, se houver, distribuicdes de rendimentos, observada a Ordem de Alocagéo
dos Recursos estipulada no Apéndice da Subclasse A e a hipotese de amortizacao extraordinaria das

Cotas B.
8. Cotizacao. Cota de fechamento.
9. Ambiente de negociacdo. As Cotas B serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado

primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacbes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcao B3.

10. Vencimento. O vencimento das Cotas B ocorrerd apds a amortizagéo integral das Cotas A
de diferentes Séries, em data a ser determinada pela Gestora.
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11. Data de Pagamento. As Cotas B serdo amortizadas integralmente apenas em sua data de
vencimento, informada pela Gestora nos termos acima, e desde que todas as Cotas A em circulacdo
tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observadas as hipoteses de amortizacao
extraordinaria.

12. Direitos Politicos. Sujeito a aprovacdo prévia em Assembleia ou conforme permissdo
previamente concedida pelos cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador,
nos termos do art. 78, inc. IIl da parte geral da Resolugdo CVM 175, o Cotista da Subclasse B podera
exercer direito de voto nas Assembleias da Classe, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de
Servico Essenciais, restando afastada a hipétese de vedacao ao direito a voto do Cotista da Subclasse
B nas Assembleias da Classe pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servigo Essenciais.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO CONJUNTA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
CNPJ n2 69.661.400/0001-44
(“Fundo”)

Por este instrumento particular ("Terceiro Instrumento de Alteracdo”), as partes abaixo nomeadas e
devidamente qualificadas, a saber XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, Bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM
n°® 10.460, de 29 de junho de 2009, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
("Administradora”), e XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre
Sul, 30° andar (parte), Vila Nova Conceicao, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n® 16.789.525/0001-
98, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério n® 12.794, de 21 de janeiro de 2013 (“"Gestora”
e, quando em conjunto com a Administradora, os "Prestadores de Servicos Essenciais”).

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 16 de outubro de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio do " Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituigdo do XP Isento Infra Fundo de Investimento
em Participagbes Infraestrutura” (“Instrumento Particular de Constituicdo”), aprovaram, dentre
outros temas, (a) a constituicdo do Fundo, da sua classe Unica, denominada CLASSE UNICA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Classe”, e das respectivas subclasses de cotas da
Classe, quais sejam a “Subclasse A" e a “Subclasse B", quando referidas individualmente, e em
conjunto “Subclasses”), (b) o regulamento do Fundo, que inclui o anexo que disciplina as
regras aplicaveis a Classe e os apéndices que disciplinam as regras aplicaveis as Subclasses, e
(c) a primeira emissdo de cotas do Fundo;

(i) em 27 de outubro de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio do " Instrumento
Particular de Alteracdo Conjunta do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacoes”
(“Primeiro Instrumento de Alteracdo”), aprovaram, dentre outros temas, (a) a alteracdo de
certas disposi¢cdes do Regulamento, inclusive quanto a remuneracdo dos prestadores de
servicos, aos fatores de risco e aos critérios de elegibilidade dos Ativos Alvo, (b) a nova versao
consolidada do Regulamento, e (c) a alteracdo dos termos e condi¢des da Oferta previstos
no Instrumento Particular de Constituicdo, inclusive do Preco de Aquisicdo da Segunda
Liquidacao;

(iii) em 03 de novembro de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais, por meio do " Instrumento
Particular de Alteracdo Conjunta do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacbes”
(“"Segundo Instrumento de Alteracdo”), aprovaram, dentre outros temas, (a) a alteracdo de
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certas disposi¢des dos apéndices do Regulamento, (b) a nova versdo consolidada do
Regulamento, e (c) a alteragdo dos termos e condi¢des da Oferta previstos no Instrumento
Particular de Constituicdo, inclusive sobre a Segunda Data de Liquidacdo, o segundo periodo
de coleta de intencbes de investimento, o segundo procedimento de alocagdo, o Preco de
Aquisicdo da Segunda Liquidacdo e todas as demais previsdes e decorréncias relativas a
segunda liquidagao, passando a Oferta a contar com uma Unica data de liquidacao, realizada
com base no Preco de Emissdo, conforme refletido no prospecto definitivo da Oferta;

(iv) o Fundo nao possui ainda quaisquer subscritores; e

(v) os Prestadores de Servicos Essenciais almejam alterar certas disposicbes do Regulamento
relativas aos Critérios de Elegibilidade dos Ativos Alvo e aos fatores de risco da Classe, de
modo a estabelecer o valor de curva como Unico critério admissivel para a recompra dos

Ativos Alvo.
RESOLVEM:
(@) aprovar a alteragdo do Regulamento, especificamente do Anexo A, item C (Politica de

Investimento), subitem X (Critérios de Elegibilidade), com a inclusédo do subitem X.1, e do
Anexo A, secdo de fatores de risco, item IV (Risco de Crédito / Contraparte), item (v), para (i)
manter as hipdteses de recompra dos Ativos Alvo; e (ii) estabelecer, em todas essas hipdteses,
para a recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas, o valor de curva do respectivo Ativo Alvo:

“(if) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e
suas Partes Relacionadas na hipdtese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a)
inadimplemento de pagamento de juros, atualizacgdo monetdria e/ou amortizagdo do
principal devidos a Classe, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel; (b) decretagéo
de vencimento antecipado prevista na documentagdo do respectivo Ativo Alvo, observado o
prazo de cura eventualmente aplicavel (c) liquidagdo antecjpada da Classe’ ou (d) comum
acordo entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B.

X 1. A recompra de que trata o item (if) acima sera realizada, em todas as hipoteses (a) a (d),
pelo valor de curva do respectivo Ativo Alvo vedada a adogdo de qualquer outro critério de
valoragdo.”

(ii) alteracdo do Regulamento, especificamente do Anexo A, item P (Fatores de Risco), subitem
IV (Risco de Crédito / Contraparte) que passara a seguir a seguinte redacao:

"Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo
sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes na capacidade de honrar com
compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais emissores e/ou
contraparte podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez dos ativos
por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das
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operagbes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na
hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
emissor ou das contrapartes nas operacoes integrantes de suas carteiras poderdo ensejar
perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com que
sejam djspendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Embora a
existéncia do compromisso de recompra constitua um mecanismo de mitigacdo do risco de
crédito dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, os Cotistas devem estar cientes de
que (i) a execugcdo do compromisso de recompra depende da capacidade financeira dos
cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas de adquirir os Ativos Alvo no
momento da solicitagdo, e ndo ha garantia de que tais cotistas e/ou suas Partes Relacionadas
dispordo de recursos suficientes para efetuar a aquisicdo da totalidade dos Ativos Alvo
solicitada, especialmente em cendrios de solicitacdo simultianea relativa a diversos Ativos Alvo
ou de estresse financeiro dos proprios cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes
Relacionadas, (i) a Administradora e a Gestora integram o mesmo grupo econdémico de
determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em conflitos de interesses
no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da
transacdo em que a Administradora, a Gestora e a Classe estejam envolvidos; (iif) em caso de
insolvéncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidacdo dos cotistas
detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode
se tornar inexequivel ou de dificil execugdo, e os Cotistas poderdo ficar expostos a iliquidez
dos Ativos Alvo, (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso de recompra
poderdo resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja condugdo pela Administradora e pela Gestora
pode ser afetada pelos conflitos de interesses inerentes a vinculagdo societaria descrita no
item (ii) acima, (v) a recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas
Partes Relacionadas observara obrigatoriamente o valor de curva do respectivo Ativo Alvo,
ndo sendo admitida recompra por prego alternativo que reflita condigbes de mercado. A
fixagdo do preco no valor de curva ndo assequra, todavia, o efetivo adimplemento da
obrigacdo de recompra, que permanece sujeita aos riscos descritos nos itens (i) a (iv) acima,
e (vi) a alienagdo das Cotas B pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obrigagoes
assumidas no compromisso de recompra para os cotistas adquirentes, exceto mediante
prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas. Esses fatores poderdo prejudicar o cumprimento das obrigagbes assumidas no
dmbito do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las ndo eficazes ou néo exigivers,
o que pode resultar em risco de iliquidez aos Cotistas ou perdas patrimoniais por conta da
inaplicabilidade das obrigagbes assumidas no compromisso de recompra.”

(iii) aprovar a nova versao do Regulamento, que segue consolidada na forma do Anexo I ao
presente Terceiro Instrumento de Alteracdo; e

(iv) ratificar integralmente todas as demais disposicdes aprovadas no Instrumento Particular de
Constituicdo, no Primeiro Instrumento de Alteracdo e no Segundo Instrumento de Alteracdo
que ndo tenham sido expressamente alteradas por este Terceiro Instrumento de Alteracao,
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inclusive as disposi¢des do Regulamento, do Anexo A, dos Apéndices e dos Suplementos, as
quais permanecem em pleno vigor e efeito; e

(v) realizar todos os registros, firmar todos os documentos e/ou tomar todas as medidas
necessarias para a implementagdo das deliberagdes acima, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

Os termos nao expressamente definidos neste Terceiro Instrumento de Alteracao terdo os significados
que lhes for atribuido no Regulamento. Estando assim firmado este Terceiro Instrumento de Alteracao,
segue o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.

Sado Paulo, 10 de novembro de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:

wira. Camdide Marces Wandurtey

BOEFD926E7334AF ...

OF485526C84433

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
Signed by: Assinado por:
Eabridla Mark Guillwrme o Mmeida.
BECA7464CO6A43A 582E8266FF374E9. ..
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO I

REGULAMENTO DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

(Restante desta pagina intencionalmente em branco. Requlamento consta a partir da pagina
seguinte)
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REGULAMENTO DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA (“Fundo”)
CNPJ n® 69.661.400/0001-44
CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao: Classes: Término | Exercicio Social:

Indeterminado Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de junho.

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratorio: 122332' de 21 de janeiro de Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 16.789.525/0001-98 CNPJ: 02.332.886/0001-04
Outros
Custodia Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custddia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar
distribuidores devidamente autorizados pela CVM,
nos termos da regulamentacao aplicavel.

B. CLASSES DE COTAS

I. O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), a qual pode ser
dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de novas
classes ou Subclasses de Cotas e a realizacdo das adaptagdes necessdrias ao presente regulamento
("Regulamento”) mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora ("Prestadores de Servico Essenciais”),
nos termos da Resolucdo da Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVYM") n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ("Resolucao CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo IV").

C. OPERACOES VEDADAS

I. Sem prejuizo das demais vedacOes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizacdo de
operacoes, pelo Fundo e/ou pela sua classe de Cotas, nas quais (a) Prestador de Servico Essencial ou (b) fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servico Essencial figurem na
condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas, salvo nas seguintes hipoteses:

(i) caso haja aprovagéo da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;
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(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condicdo de contraparte do Fundo e/ou de sua classe de Cotas com a finalidade exclusiva de
realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo e/ou de sua classe de Cotas; ou

(iii)  caso o Prestador de Servigo Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a classe de Cotas do Fundo invista, no minimo, 95% em uma Unica classe de cotas.

’ D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM na esfera de suas respectivas competéncias, sem solidariedade entre si ou com o
Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢des
regulamentares aplicaveis.

II. Cada um dos Prestadores de Servicos Essenciais respondera, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo de sua parte nas respectivas esferas de atuagdo,
comprovados através de sentenca terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso, inexistindo, portanto,
qualquer solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos
a decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros (‘Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis, o Fundo devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas
Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo e as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas nao
tenham surgido como resultado de dolo pela Parte Indenizavel, conforme determinado por sentenca
terminativa da qual ndo haja possibilidade de recurso. Caso haja uma apélice de seguro cobrindo o risco da
conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel deverad primeiramente receber da seguradora
o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor indenizado nos termos da apélice
de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima serd devida pelo Fundo a indenizagdo aqui
mencionada.

II.1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizavel”), a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos,
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como socios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer
pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo como diretor,
conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

II.2. Entende-se por (a) sociedades investidas (“Sociedades Investidas”), as Sociedades Alvo cujos ativos venham
a ser adquiridos pela(s) Classe(s), ou que venham a ser atribuidos a(s) Classe(s), e (b) sociedades alvo
(“Sociedades Alvo"), as sociedades andnimas, de capital aberto ou fechado, passiveis de investimento pela
Classe.

III. Sem prejuizo do disposto no item II acima, na forma estabelecida na regulamentacéo vigente, os prestadores
de servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos e omissées
préprios, quando procederem com violagdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou
a este Regulamento.
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IV. Os servicos de administracdo e de gestao sdo prestados ao Fundo e a(s) Classes em regime de melhores
esforcos e como obrigacdo de meio. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o desempenho
dos investimentos dos Cotistas na(s) Classe(s).

V. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de atuagdo da
CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As
atribuicdes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servigo Essencial.

VI. A Administradora e a Gestora terao as atribui¢cdes que lhes competirem de acordo com a Resolucao CVM
175 e demais regulamentacgdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RIScos

L A supervisao e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servicos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL Especificamente em relacdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e
supervisionado pela Administradora, nos termos da regulamentacdo aplicavel, mediante a apuragdo do valor
total dos ativos passiveis de liquidagao financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras de resgate
aplicaveis e pela composicao da carteira da Classe, atribuindo-se probabilidades para a negociacao desses ativos
nas condi¢des de mercado vigentes.

IMI. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulacOes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacdo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servigos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspensao de divulgagdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

‘ F. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remunerag¢des devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pela
Classe, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no Anexo A deste
Regulamento, relativamente a Classe.

II. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicdo serdo
calculadas de acordo com o disposto no Anexo A deste Regulamento, relativamente a classe de Cotas.

III. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nado incluem os valores correspondentes as taxas, remuneracao
dos prestadores de servigos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, nos termos da politica de
investimento da Classe (“Politica de Investimento”) que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagdo em
mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem cobrar
taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo
suas taxas de administracdo e taxa de gestdo incorporadas nas taxas maximas da classe de Cotas indicadas no
Anexo A deste Regulamento.

G. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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I. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servi¢o prestado ao fundo, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia, observado
o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicao, com ou sem Justa Causa no caso da Gestora, por deliberacao
da Assembleia Geral de Cotistas.

1.1 Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracao fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

II. No caso de renuncia ou destituicao de Prestador de Servico Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des
previstas na Resolucao CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze)
dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em
qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas.

I1.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servigos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de
liquidacao da respectiva Classe.

I1.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

III. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora e/ou Administradora, com ou sem Justa Causa,
deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora e/ou Administradora, de uma notificacdo de tal intencdo
de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da
Assembleia de Cotistas que deliberara sobre a destituicdo ou substituicdo. A Gestora e/ou Administradora
podera participar da Assembleia de Cotistas que ird votar pela sua destituicdo (em qualquer hipdtese, sem poder
de voto), podendo apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa
para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida manifestacéo seja refletida na ata da assembleia.

III.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes: (i)
para as situacOes descritas nos incisos a seguir, desde que determinado por decisdo transitada em julgado ou
sentenca arbitral final: (a) comprovada atuacdo com dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigacoes
assumidas perante o Fundo nos termos deste Regulamento, da regulamentagdo da CVM e da legislacdo aplicavel
ndo sanada no prazo de cura aplicavel; (b) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; e (c) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios, em qualquer caso conforme determinado por decisdo do colegiado da CVM; e (ii) a ocorréncia de
(a) liquidagao, dissolugdo, decretagéo de faléncia, processo de intervengao ou liquidacao extrajudicial e situagdes
analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou
medidas antecipatorias referentes a tais procedimentos pela Gestora, em qualquer caso independentemente de
ter sido requerida ou obtida homologacéao judicial do referido plano.

III.2. Nas hipdteses elencadas no item III.1 acima, a Administradora e/ou a Gestora fardo jus, na data da sua
efetiva destituicdo, ao recebimento da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme aplicavel,
calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicdo da Administradora ou da Gestora, bem como
quaisquer outras taxas que a Administradora ou a Gestora venham a ter direito na qualidade de administradora
ou de gestora de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.
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II1.3. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora continuardo recebendo, até a sua efetiva substituicao
ou a liquidagdo do Fundo, a remuneracao estipulada no Anexo A, calculada pro rata temporis até a data em que
exercerem suas funcdes.

III.4. Na hipdtese de renlncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, a Administradora devera
convocar imediatamente Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

IIL.5. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas, a convocacao
da Assembleia de Cotistas prevista no item IIL4, caso a Administradora ndo a convoque, no prazo de 10 (dez)
dias contados da rendncia.

II1.6. No caso de rendncia, o Prestador de Servicos Essenciais deve permanecer no exercicio de suas funcoes até
a sua efetiva substituicdo, a qual deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia, sendo certo que: (i) no caso da renlncia exclusiva da Gestora, a Administradora devera convocar
imediatamente a Assembleia de Cotistas nos termos previstos nesta secdo, observado que a Administradora
devera indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos
Cotistas, a Administradora podera executar as funcdes da Gestora diretamente ou contratar um consultor
imobilidrio para executar parte das atividades atribuidas originalmente a Gestora, conforme aplicavel; e (ii) a
Administradora fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fun¢des até a averbacado, no cartério de registro
de imoveis, nas matriculas referentes aos bens imoveis e direitos integrantes da carteira do Fundo, da ata da
Assembleia de Cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos,
caso aplicavel.

IIL.7. Aplica-se o disposto no item acima mesmo quando a Assembleia de Cotistas deliberar pela liquidacdo do
Fundo ou da Classe, conforme o caso, em consequéncia da renuincia, da destituicdo ou da liquidagao extrajudicial
da Administradora, cabendo a Assembleia de Cotistas, nestes casos, eleger novo administrador para processar
a liquidacéo.

III.8. No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que
trata o item IIL4.

II1.9. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas, a
Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II1.10. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

IL.11. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item IIL.6 acima, sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as
fungbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora
permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

II.12. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substitui¢éo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolucdo CVM 175, de forma que o prestador de servi¢o substituto

10 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

272


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: FOEQF1BB-FE65-800B-815F-99ESADOB87A7

SeCL.I rit ieS Categoria / Tipo:
‘= Services FIP 1<

possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

III.13. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicao do
Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

IV. As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos prestadores de servi¢os ndo essenciais.

H. ENCARGOS DO FUNDO

L. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como
de sua classe de Cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentagao vigente:

(@) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatérios e informacgdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de Cotas, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) custos e despesas incorridos com a execucao, judicial ou extrajudicial, de garantias vinculadas aos ativos
integrantes da carteira do Fundo ou de sua classe de Cotas;

(viii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de Cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada, se for o caso;

(ix)  gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(xi) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xii) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporagao, cisao, transformacao ou liquida¢do do Fundo ou
da classe de Cotas, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do patriménio liquido do Fundo e/ou da
classe de Cotas, conforme o caso, por exercicio social, observado que serdo passiveis de reembolso a
Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas incorridas com
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a constituicdo do Fundo nos 12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que
devidamente comprovadas;

(xiii) despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da carteira de ativos;

(xv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xvi) taxa global, incluindo taxas de administracao e de gestao e eventuais remuneragdes ou multas devidas
no caso de destituicdo sem Justa Causa, conforme previsto no Anexo A;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicao;
(xix) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas, desde que de acordo
com as hipéteses previstas na regulamentacado aplicavel;

(xxi) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxii) taxa de performance, se houver;

(xxiii) taxa maxima de custddia;

(xxiv) prémios de seguro;

(xxv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, até o limite correspondente a
0,50% (cinquenta centésimos por cento) do patriménio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social;
e

(xxvi) despesas decorrentes da contratagdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis,
assessores financeiros e de consultoria especializada, até o limite correspondente a 1% (um por cento) do
patriménio liquido da respectiva classe de Cotas por exercicio social.

II. Ndo estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de Cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de Cotas com consultores
juridicos deverao ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial, ou as despesas inerentes a
realizagdo de reunides de tais érgaos que excedam o limite indicado no item “(xxv)" acima.

I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de cotistas do Fundo (“Assembleia Geral
de Cotistas”) deliberar sobre as seguintes matérias, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas
por forca da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento, observado que as matérias especificas da Classe
serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas ("Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto
com a Assembleia Geral de Cotistas, as “Assembleias de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais
da Assembleia Geral de Cotistas:
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(i) as demonstracdes contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;

(ii) alteracao deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolu¢do CVM 175;
(iii) a substituicao da Administradora e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicao da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a substituicao da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(vi)  afusédo, a incorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo do Fundo ou de sua
classe de Cotas;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo.

II. Convocagao: As Assembleias de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia
da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrbnica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores
em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.

I1.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocagéao.

III. Forma: As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio eletrdnico, por
meio parcialmente eletrénico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IV. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer niUmero de
Cotistas.

IV.1. As delibera¢des da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo, observada a regulagéo
aplicavel ao tema.

IV.2. A deliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i) do item I acima depende de
aprovacao da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(i) do item I acima depende de aprovacdo do quérum de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas
ou quérum exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

IV.3. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (a) (ii), (iii), (iv), (vi) e (vii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo,
das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas; e (b) (v) do item I (Competéncia
Privativa) acima dependem da aprovacdo de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento), no
minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo da maioria das Cotas B subscritas.

IV.4. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicagao eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar,
por meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.
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V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.

V.1. Nado podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de Cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. Para fins de esclarecimento, sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel quanto ao conflito de
interesses no exercicio do voto, os prestadores de servico, incluindo Gestora, Administradora, seus socios e
partes relacionadas, poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas sempre que (i) houver o atendimento as
hipoteses previstas no § 1° do Artigo 78 da Resolugdo CVM 175, ou (ii) estiverem atuando na condicdo de
representantes, incluindo mas ndo se limitando ao caso de fundos ou veiculos geridos por tais prestadores de
servico.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

II. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANGCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforgos, havendo apenas obrigacao de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentagado
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item D deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicao de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicao,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, conforme previsto na Politica de Investimento.

VIIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencido da classe de Cotas encontram-se detalhados no
Anexo A deste Regulamento, bem como no prospecto de distribuicio de Cotas da Classe, conforme
aplicavel, os quais sdo incorporados por referéncia a este Regulamento.
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‘ K. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serd aquela definida pela legislagao tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos as regras de
tributacao especificas, na forma da legislagdo em vigor.

O nao atendimento das condicdes e requisitos previstos na Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007 (“Lei n°
11.478/07") e no Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 podera resultar na sua liquidagdo ou transformacao
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 1°, § 9°, da Lei n® 11.478/07. Em tal
cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel aos Cotistas, aplicando-se, em seu lugar, para o
Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), aliquotas de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacbes com
prazo de até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 dias), conforme previsto
nos incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo séo isentos do Imposto de
Renda (“IR"), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos do Artigo 2° e Artigo
4° da Lei n° 14.801, de 29 de janeiro de 2023 (“Lei n° 14.801/23"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10%
(dez por cento).

IL As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacoes Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecao
feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

Desde que o Fundo cumpra os limites de diversificagdo e as regras de enquadramento previstas na Lei n°®
11.478/07, as regras de tributacdo relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

I. Cotista Residente Pessoa Fisica: os Cotistas pessoas fisicas residentes para fins fiscais no Brasil serdo isentos
do IRRF e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizacdo de Cotas,
bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas sdo
tributados a aliquota zero em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

II. Cotista Residente Pessoa Juridica: (i) os rendimentos auferidos por ocasido do resgate ou amortizagdo das
cotas ou por ocasido da liquidagdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento) e deverdo ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; (ii) os ganhos auferidos na alienacdo
de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15%
(quinze por cento) e deverao ser computados no lucro real, presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas
em razdo do investimento no Fundo nao serdo dedutiveis na apuracdo do lucro real.

IIl. Cotistas investidores nao residentes ("INR"): aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolu¢do Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (“Cotistas
INR") é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicao de tributacdo favorecida (“JTE"), conforme listadas na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
("REB") n° 1.037, de 4 de junho de 2010.

Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita acesso a informagdes relativas
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a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda ("MFE") reduziu de 20% (vinte por cento) para
17% (dezessete por cento) a aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado
como JTF, para os casos em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e a
Instrucdo Normativa RFB n° 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento
a Instrucdo Normativa RFB n° 1.037, cujo artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi
atualizada para refletir a alteragdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento),
conforme modificacao introduzida pela citada Portaria.

Importante mencionar que a Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n® 14.596") (resultado da conversao da
Medida Proviséria n® 1.152, de 28 de dezembro de 2022), em seu artigo 40 incorporou ao sistema legal brasileiro
a reducdo da aliquota maxima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito
de JTF e regime fiscal privilegiado (“REP"). Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal redugdo também
ser observada para fins da definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de investidores residentes,
domiciliados ou com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de transferéncia e subcapitalizagao.

IV. Cotistas INR nao residentes em JTF: (i) os rendimentos auferidos por ocasido de resgate, amortizacdo e
liquidacdo do Fundo ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da
legislacdo vigente; e (ii) os ganhos auferidos na alienacao de Cotas se submetem a aliquota zero do IRRF em
operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

V. Cotistas INR residentes em JTF: No caso de INR domiciliado em JTF, os Cotistas sujeitam-se as mesmas
regras de investidor, conforme detalhado anteriormente.

VI. Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, desde que a Classe mantenha sua
composicao de carteira compativel com a definicdo de Fundo de Investimento em Participacdes, isto € ao menos
90% da carteira de investimentos alocada em participa¢des e equiparados, conforme definido pelo artigo 5° do
Anexo Normativo 1V, podera permanecer enquadrada como Fundo de Investimento em Participagdes para fins
regulatorios. Todavia, ndo ha garantia de que tal enquadramento regulatério assegure, por si sé, o tratamento
tributario aplicavel aos fundos usualmente qualificados como de renda varidvel, nos termos da legislagdo
tributéaria vigente, especialmente diante de interpretacdes da Receita Federal do Brasil.

VIIL. Como ja visto, os cotistas pessoas juridicas se sujeitam ao IRRF a aliquota de 15% no momento do resgate,
amortizacdo, liquidacdo e/ou alienacdo. Caso o Fundo ndo se enquadre como entidade de investimento, nos
termos do art. 23 da Lei n° 14.754/2023, os rendimentos auferidos poderao ficar sujeitos a retencdo periddica
do IRRF no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro, conforme o regime geral aplicavel aos fundos de
investimento.

VIII. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributagdo serdo aplicaveis, com
base no prazo da carteira de investimentos do fundo e no prazo do investimento do Cotista.

IX. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado para fins tributarios como de Longo Prazo, os rendimentos
auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo sujeitos ao IRRF
no Ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) a aliquota de 15%. A distribuicdo de
rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a aliquota de 15% e ao percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicagéo:

Prazo de aplicacido Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
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De 181 a 360 dias 20%

De 361 a 720 dias 17,5%

Acima de 720 dias 15%

X. IRRF - Curto Prazo: na hipétese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto Prazo”. Neste
caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% no Gltimo Dia Util dos meses de maio e novembro. No advento da
distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizacdo, incidira a aliquota de 20%, acrescida do percentual
complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

As regras de tributacao relativas ao IOF aplicaveis aos Cotistas sdo as seguintes:

IOF/Cambio: as operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira, inclusive aquelas realizadas
por meio de operacdes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdi¢do
de residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF a aliquota 0 (zero),
seja na entrada dos recursos no Brasil para investimento no Fundo seja na remessa desses recursos para o
exterior. A aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo.

XI. IOF/TVM: Os resgates, amortiza¢des e alienacdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado ao
rendimento da aplicacdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n° 6.306/2007 (limite
de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicacdo).

XII. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem cardter sumario, informativo e ndo exaustivo. O
tratamento tributario dado ao cotista deve observar a legislacao e requlamentagéo vigente, podendo, portanto,
ser alterado. Recomenda-se aos Cotistas a consulta a assessoria juridica propria acerca da tributagdo dos
investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br

II. Foro para solucio de conflitos
Foro Central da Comarca da Capital do estado de Sao Paulo.
IIL. Politicas da Gestora

III.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros €|
regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

II1.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado em
observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

IV. Definicio de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia exceto:
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(i) sébados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
("B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia Util,
conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente posterior.

V. Anexos e Apéndices

O Anexo A deste Regulamento, bem como eventuais Apéndices, constituirdo partes integrantes e inseparaveis
deste Regulamento e obrigam integralmente os prestadores de servicos e os Cotistas. Em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relacdo as disposi¢cdes do Regulamento, devera ser sempre considerada a previsao
mais especifica, de modo que o Anexo A prevalecera sobre a parte geral do Regulamento..

18 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

280


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: FOEQF1BB-FE65-800B-815F-99ESADOB87A7

{2, services

securities

Anexo A

Categoria / Tipo:

FIP [=]

Classe Unica do XP ISENTO INFRA Fundo de Investimento em Participacdes Infraestrutura
Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo:

Condominio:

Prazo:

Investidor Qualificado Fechado Indeterminado
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Correspondente ao exercicio social

do Fundo.

A. Caracteristicas da Classe e das Cotas

I. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas ¢
limitada ao seu respectivo valor nominal em reais constante dos pedidos de subscricdo firmados pelos investidores
do Fundo, a titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua efetiva integralizacdo (“Capital Subscrito”),
nos termos do Artigo 18 da Resolucdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso I do Codigo Civil.

II. A Classe serd inicialmente composta por 2 (duas) Subclasses, (i) as Cotas da subclasse "A”, cujos termos e
condigdes estdo descritos no Apéndice A deste Regulamento (“Cotas A" e “"Subclasse A", respectivamente); (ii) as
Cotas da subclasse "B", cujos termos e condi¢des estdo descritos no Apéndice B deste Regulamento (“Cotas B" e
"Subclasse B", respectivamente).

I1.1. As Cotas de cada Subclasse terdo as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes descritas nos respectivos
Apéndices, inclusive no tocante ao estabelecimento de ordem de prioridade para eventos de amortizacdo,
distribuicdo e resgate de acordo com determinada rentabilidade-alvo, datas de pagamento, previsdo de Indice de
Subordinacédo entre as diferentes Subclasses, entre outros, conforme previsto nos respectivos Apéndices.

I1.2. A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, e o extrato das contas de depésito
representara o numero inteiro ou fracionario das Cotas pertencentes ao Cotista.

II.3. Durante o Prazo de Duracdo, a Classe podera constituir novas Subclasses, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, desde que tais novas
subclasses ndo tenham senioridade em relagdo a Subclasse A ja existente a época da sua criagdo, de acordo com
as condi¢des estabelecidas neste Anexo A, exceto no caso de os recursos captados com a nova Subclasse serem
suficientes para integral amortizagdo das Cotas das Subclasses com senioridade inferior ja existentes em relacdo a
nova Subclasse e observado, ainda, o Capital Autorizado. No caso de criacdo de novas Subclasses, este
Regulamento, o Anexo e os respectivos Apéndices poderao ser alterados ou incluidos mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servigo Essenciais conforme necessario para refletir a criacdo da(s) nova(s) Subclasse(s).

II.4. As cotas de uma mesma Subclasse terdo igual prioridade na amortizacdo, no resgate e na distribuicdo dos
rendimentos da carteira da Classe, observada a possibilidade de divisdo da emissdo de Cotas de uma mesma
Subclasse em diferentes Séries (conforme definido abaixo).

IL.5. Durante o prazo de duracdo de cada Subclasse, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, ainda, constituir
novas séries, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia
Especial de Cotistas, as quais poderdo se diferenciar pelo estabelecimento de datas diversas de integralizacao,
amortizacdo e remuneracdo, nos termos do artigo 19, §2° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175
("Suplemento” e “Série(s)”, respectivamente), observado que ndo havera limite para emissdo de novas Séries de
uma mesma Subclasse e que ndo sera assegurado aos cotistas da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na
subscricdo de Cotas da nova Série.
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I.6. A distribuicdo das Cotas podera ser realizada mediante colocacdo privada ou oferta publica de distribuicéo,
nos termos da regulamentacdo em vigor da CVM, sendo o procedimento e o regime de distribuicdo aplicaveis a
cada Subclasse definidos no ato que aprovar a respectiva emissado, observado o publico-alvo de cada Subclasse.

II.7. No caso da criagcdo de novas Subclasses, na forma do item 1.3, este Anexo A sera alterado por ato conjunto
dos Prestadores de Servigos Essenciais para inclusao do respectivo Apéndice, que devera regrar as caracteristicas
e condicOes da respectiva Subclasse.

I1.8. Sem prejuizo do Capital Autorizado, adicionalmente a este, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar
sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, por meio de Assembleia de Cotistas
convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e condi¢des da emissao, incluindo, sem limitacao,
a concessao do exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de subscricao parcial e o cancelamento de saldo
ndo colocado apos o encerramento do prazo de distribui¢do, observado o disposto na regulamentacdo aplicavel.
Nestes casos o preco de emissdo devera ser fixado na Assembleia de Cotistas, conforme recomendacao da Gestora.

I1.9. A Assembleia de Cotistas ou o instrumento particular de aprovagéo, conforme o caso, que deliberar sobre
novas emissdes de Cotas das Subclasses, definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais
Cotas, observado o disposto na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

B. Indice de Subordinacio

I. Os Apéndices de cada Subclasse poderdo prever a existéncia de um indice de subordinacdo a ser observado
entre as diferentes Subclasses, devendo ser observada a relacdo minima entre (i) o valor de determinada Subclasse
que seja subordinada as demais; e (ii) o Patriménio Liquido da Classe (“Indice de Subordinacio”).

II. A Gestor devera apurar o Indice de Subordinacdo ao final de cada més, ou em periodicidade inferior, caso
entenda necessario, com base nas informacdes contabeis e financeiras da Classe e da respectiva Subclasse.

II. Sem prejuizo do disposto nos Apéndices, caso, apos a realizacdo das apuragdes mensais, seja verificado que
o Indice de Subordinacdo nao foi atingido, a Administradora ou os Cotistas da Subclasse com subordinacdo
poderdo solicitar a recomposicdo do Indice de Subordinacdo, hipdtese em que os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo aprovar a emissdo de novas Cotas da respectiva Subclasse, em montante suficiente para a
recomposicdo do Indice de Subordinacdo, na proporcdo de suas respectivas participacdes, sem limitacio de valor.
A emissdo de novas Cotas podera ser aprovada pelos Prestadores de Servicos Essenciais sem necessidade de
deliberagdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que sua finalidade seja exclusivamente a recomposicdo do
indice de Subordinacéo, incluindo eventuais valores adicionais para margem de cobertura, tudo nos termos do
respectivo instrumento de deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos Essenciais.

III.1. Sem prejuizo do disposto no item IIl acima, na hipétese de verificacdo de desenquadramento do Indice de
Subordinacao, os Cotistas da Subclasse B poderdo ser chamados, mediante notificacdo por escrito da Gestora, a
subscrever e integralizar novas Cotas B em montante suficiente para a recomposicdo do Indice de Subordinacéo,
observados os seguintes termos e condi¢des: (a) a notificacdo da Gestora devera indicar o montante necessario
para recomposicao do fndice de Subordinacéo, o preco de emissao das novas Cotas B e o prazo para integralizacdo;
(b) os Cotistas da Subclasse B terdo o prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio
para efetuar a integralizagcdo das novas Cotas B, em moeda corrente nacional; (c) o preco de emissdo das novas
Cotas B sera equivalente ao valor patrimonial atualizado das Cotas B na data de emissdo, conforme apurado pela
Gestora; (d) a emissdo das novas Cotas B nos termos deste item poderd ser aprovada por ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais, sem necessidade de deliberacdo prévia em Assembleia de Cotistas, desde que
limitada ao montante necesséario para recomposicdo do Indice de Subordinacdo, incluindo eventuais valores
adicionais para margem de cobertura, observado o Capital Autorizado.
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IV. Se, mesmo apds os procedimentos acima o indice de Subordinacdo nao for atingido, os Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo da Classe,
observado o disposto no item L subitem IL

C. Politica de Investimento

I. Objetivo: a Classe tem por objetivo obter rendimentos e/ou ganhos de capital, no longo prazo, mediante a
valorizacdo de suas Cotas, por meio da aplicacdo, preponderantemente, em titulos e valores mobiliarios
representativos de crédito e/ou de participacdo societaria de emissdo de Sociedades Alvo, conforme previstos no
art. 5° do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175, desde que constituidas na forma de sociedades anénimas,
de capital aberto ou fechado, observado o disposto na Lei n°® 11.478/07 (“Ativos Alvo”).

I.1. As Sociedades Alvo devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolugdo CVM 175, observadas eventuais excegdes previstas no referido normativo.

I.2. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 100% (cem por cento) do
Capital Subscrito pelos Cotistas.

I.3. A Classe pertence ao subtipo “Infraestrutura” e, portanto, as sociedades emissoras dos titulos e valores
mobilidrios a serem por ela adquiridos estdo sujeitas a requisitos e restricdes especificas para o referido subtipo,
conforme detalhadas na Resolucdo CVM 175 e na Lei n° 11.478/07, incluindo, dentre outros, desenvolverem
projetos nos setores de energia, transporte, dgua e saneamento basico, irrigagdo e outras areas consideradas
prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

II. Para fins de cumprimento do disposto no item I acima, os Ativos Alvo deverdo representar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patrimdnio liquido da Classe durante todo o Prazo de Duracdo, salvo durante o Prazo para
Aplicacdo dos Recursos (conforme definido a seguir) apds cada integralizagdo de Cotas, conforme estabelecido
neste Regulamento.

II.1. A parcela do patrimonio liquido da Classe que ndo estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em (i)
titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) operacdes compromissadas lastreadas nos ativos mencionados no
inciso (i), de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; (iii) cotas de fundos de
investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento (referenciados DI e/ou
risco soberano), inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, custodiantes e/ou
suas empresas ligadas, e (iv) quaisquer outros ativos permitidos pela Resolu¢do CVM 175 ou que venham a ser
previstos pela requlamentagéo aplicavel ("Qutros Ativos”).

II.2. Para fins de verificacdo do enquadramento previsto no item I acima, observado o disposto na regulamentacdo
aplicavel quanto ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Alvo os valores referidos no Artigo
11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

III. Caso, superado o Prazo de Aplicagdo de Recursos disposto no item V abaixo, ao decorrer do Prazo de Duracao
da Classe, a Gestora verifique que a Classe estd com menos de 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido
em Ativos Alvo, a Gestora, a seu exclusivo critério, podera (i) realizar investimentos em Ativos Alvo para
reenquadramento da Classe, os quais deverado ser realizados até o Gltimo Dia Util do 2° més subsequente a data
do efetivo recebimento dos recursos, nos termos do Artigo 11, §4°, 11, "a” do Anexo Normativo 1V; (ii) realizar
amortizacdo extraordindria das Cotas B aos Cotistas, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte
a observar os requisitos de enquadramento previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n°® 11.478/07, até o
limite do Indice de Subordinacao, (iii) realizar a amortizagdo extraordinaria das Cotas A aos Cotistas, de forma pro
rata a sua participacdo na Classe, se necessario, em montante suficiente para que a Classe volte a observar os
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requisitos de enquadramento previstos na regulamentagéo aplicavel e na Lei n® 11.478/07, e/ou (iv) adotar outras
medidas e procedimentos para sanar o desenquadramento, sendo certo que, nas hipdteses (ii) e (iii), a amortizagao
extraordinaria devera ser realizada até o Gltimo Dia Util do més subsequente & data do efetivo recebimento dos
recursos, nos termos do Artigo 11, §4°,1I, b do Anexo Normativo IV, e preservar, no minimo, o Limite de Participagao
e o numero minimo de 5 (cinco) Cotistas da Classe, sendo certo que a Ordem de Alocagdo dos Recursos podera
nao ser observada nessas hipoéteses.

IV. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item II perdure por periodo superior ao Prazo de Aplicacdo
dos Recursos previsto neste Anexo A, a Gestora devera obedecer e adotar os procedimentos dispostos no Artigo
11, §5° do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

V. O limite estabelecido no item II ndo é aplicavel a carteira da Classe durante o prazo de aplicacdo dos recursos,
estabelecido em até 24 (vinte e quatro) meses contados da obtencdo de registro da Classe e 12 (doze) meses
contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas da Classe, o que for maior em cada caso (“Prazo de
Aplicacao dos Recursos”).

VI. A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV e na Lei n°
11.478/07.

VIL. A Classe podera realizar opera¢des com derivativos, na forma e de acordo com as finalidades permitidas pela
regulamentacdo aplicavel em vigor a época da contratacdo de tais operagdes, inclusive na qualidade de Ativo(s)
Alvo, condicionada a edigao de regulamentacdo da CVM sobre o tema.

VIII. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitacdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

IX. Em razdo do direito conferido a Gestora de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo, ndo é possivel a
Gestora antecipar a participagdo que a Classe deterd nos Ativos Alvo, sendo certo que em razdo dos
coinvestimentos a Classe poderd, inclusive, deter participacdes minoritarias nos Ativos Alvo, desde que observadas
as regras de governanca corporativa estabelecidas neste Anexo A e na regulamentacado em vigor.

X. Critérios de Elegibilidade. Conforme definicdo da Gestora, a Classe somente podera adquirir Ativos Alvo que
atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) Tenham sido oferecidos ou apresentados a Gestora, para aquisicdo pela Classe, pelo Banco XP S.A, pela
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

(ii) Haja compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes
Relacionadas na hipétese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a) inadimplemento de pagamento
de juros, atualizacdo monetaria e/ou amortizacdo do principal devidas a Classe, na qualidade de titular do
respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel; (b) decretacdo de vencimento
antecipado prevista na documentacdo do respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente
aplicavel; (c) no caso de liquidagéo antecipada da Classe, conforme os termos estabelecidos neste Regulamento;
ou (d) no caso de comum acordo entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B.

X.1. A recompra de que trata o item (ii) acima sera realizada, em todas as hipdteses (a) a (d), pelo valor de curva
do respectivo Ativo Alvo, vedada a adogdo de qualquer outro critério de valoracao.
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XI. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas a
outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢cdes regulatérias aplicaveis, cabera a
Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composicao de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimento estabelecida por meio deste Regulamento.

XII. A Gestora tera discricionariedade na selecdo e diversificacdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos da carteira da
Classe, observado o disposto no item XIII abaixo, desde que seja respeitada a Politica de Investimento prevista
neste Regulamento, ndo tendo a Gestora nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor
especifico e respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos da regulamentacdo aplicavel,
sendo que o valor de aquisicdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos pela Classe podera ou ndo ser composto por um
agio e/ou desagio.

XIII. Sem prejuizo do disposto no item acima e de outras alocacSes possiveis de serem realizadas pela Classe,
observada a sua Politica de Investimentos, a Gestora devera, adicionalmente, observar os seguintes critérios na
gestao da Classe:

(@) os recursos provenientes do fluxo de pagamento de rendimentos ou amortiza¢gdes dos Ativos Alvo e Outros
Ativos ("Caixa") deverao ser alocados prioritariamente a aquisi¢do de outros Ativos Alvo ou a amortizacdo
das Cotas, a critério da Gestora, ou, subsidiariamente, nos Outros Ativos, conforme Ordem de Alocacao
dos Recursos e respeitados os Critérios de Elegibilidade.

(ii) o Cotista da Subclasse B ou suas Partes Relacionadas poderdo apresentar a Gestora (a) recomendagéo de
investimento em Ativos Alvo que entenda serem apropriados para investimento pela Classe e/ou
(b) recomendacao de alienagdo de Ativos Alvo investidos em contrapartida a aquisicdo de novos Ativos
Alvo pela Classe (cada recomendagdo, uma “Oportunidade de Investimento”). A Oportunidade de
Investimento pode envolver Ativos Alvo cuja negociacdo ocorra tendo como contraparte o Cotista da
Subclasse B ou suas Partes Relacionadas.

(iii) nas hipdteses do item “ii” acima, a Gestora deverad tomar todas as medidas para que a Classe efetue a
aquisigdo do respectivo Ativo Alvo, conforme indicado na Oportunidade de Investimento, caso a Gestora,
objetivamente, verifique que a Oportunidade de Investimento: (a) atende aos Critérios de Elegibilidade e
demais requisitos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel; e (b) a Classe possua recursos

liquidos suficientes para efetuar a aquisicdo do Ativo Alvo.

(iv)  compete a Gestora exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo detidos pela Classe, realizando
todas as agdes necessarias para tal exercicio.

XIV. Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse B poderdo atuar como contraparte da Classe.
Considerando que os Cotistas da Subclasse B sdo partes relacionadas da Gestora e da Administradora, estes
deverdo se certificar que tais opera¢des sejam sempre realizadas com base no valor justo dos Ativos Alvo e em
condig¢bes similares aquelas que seriam obtidas com terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, a
Gestora, em atengdo a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura da Classe, atuara
de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos Critérios de Elegibilidade e aos requisitos regulatérios
aplicaveis.

XV. A estratégia de cobranca dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos que eventualmente estiverem inadimplentes
sera estabelecida e implementada pela Gestora, mediante a adog¢ao dos procedimentos pertinentes aos respectivos
ativos, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos ativos de titularidade da Classe. A Gestora podera
subcontratar um ou mais prestadores de servico, sob sua responsabilidade, para auxiliar na cobranca dos Ativos
Alvo vencidos e ndo pagos, podendo ainda estabelecer diferentes estratégias para a sua cobranca.
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D. Taxas e outros Encargos
Taxa Global

I. A Classe esta sujeita a taxa global mensal, de acordo com os percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimdnio
Liquido ("Taxa Global”), observado que a mudanca dos percentuais incidentes € na margem, ou seja, para a
apuracgdo do valor a ser pago a titulo de Taxa Global, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais
percentuais observando-se o escalonamento definido a seguir, sendo certo que a Taxa Global inclui a
remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa de Gestdo”) e aos
distribuidores pela prestacdo de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”): (i) caso o Patriménio
Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Global de 0,335%
(zero inteiro e trezentos e trinta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o
Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (inclusive) e R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidirda uma Taxa Global de 0,345% (zero inteiro e trezentos e
quarenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; e (iii) caso o Patriménio Liquido seja
acima de R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (inclusive) incidira uma Taxa Global de 0,355% (zero
inteiro e trezentos e cinquenta e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora sempre fara jus a
uma remuneragao minima mensal de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais) ainda que a Taxa de Administracao
calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

III. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagao a Taxa Global, os Cotistas deverdo
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-
taxas-de-fundos [data.anbima.com].

IV. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

Taxa de Performance UaCE Taxa de Saida
Entrada
Nao aplicavel Nao aplicavel. Nao aplicavel.

I. A titulo de taxa maxima de custddia, sera devido ao Custodiante remuneracdo mensal, de acordo com os
percentuais abaixo incidentes sobre o Patrimonio Liquido (“Taxa Maxima de Custédia”), observado que a
mudanca dos percentuais incidentes é na margem, ou seja, para a apuragao do valor a ser pago a titulo de Taxa
Maxima de Custddia, aplicar-se-a ao valor do Patriménio Liquido um ou mais percentuais observando-se o
escalonamento definido a sequir: (i) caso o Patriménio Liquido seja de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes
de reais) (exclusive) incidird uma Taxa Maxima de Custodia de 0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) a.a.
sobre o Patriménio Liquido; (ii) caso o Patrimonio Liquido seja entre R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais) (inclusive) e R$400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais) (exclusive) incidira uma Taxa Maxima de
Custddia de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) a.a. sobre o Patriménio Liquido; e (iii) caso o Patrimonio
Liquido seja acima de R$ 400.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) (inclusive) incidirda uma Taxa Maxima de
Custddia de 0,015% (quinze milésimos por cento) a.a. sobre o Patrimonio Liquido.

II. Independentemente dos percentuais indicados no item acima, o Custodiante sempre fara jus a uma
remuneracdo minima mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).
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IIIl. A Taxa Maxima de Custddia serd calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente.

Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a eventual taxa maxima de distribuicdo (“Taxa Maxima de Distribuicdo”).

I. Serdo adicionados ao valor da Taxa de Administracao os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF)

II. Em atengdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administragdo e gestao (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enguanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

IIL. As aplicacOes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento néo serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da Gestora.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa Maxima de Custédia e a Taxa Maxima de Distribuicao serao
calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas
por esta Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Classe nao possui taxa de performance, ingresso ou saida.

III. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item D deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variacdo positiva do IGP-M verificada nos 12 (doze) meses anteriores a cada data de
atualizacao.

IV. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderao incorrer em outras despesas, conforme descritas na secao de
Encargos das Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

Assembleia Especial de Cotistas

I. Procedimento. Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas previstas no item H das Condicbes Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias
especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentagdo em
vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstracbes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o parecer do Auditor Independente;
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(ii) a emissdo de novas Cotas, sem prejuizo do Capital Autorizado e da constituicdo de novas Subclasses ou
Séries, bem como a definigdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iii) a fusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagédo da Classe;
(iv) alteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da Resolu¢ao CVM 175;

(v) aalteragdo das disposi¢des deste Anexo A aplicaveis a instalacdo, composicdo, organizagao e funcionamento
de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela Classe;

(vi) aumento do Capital Autorizado previsto neste Anexo A;

(vii) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e taxa de performance (se
aplicavel), exceto quando a alteragdo envolver a redugao das referidas taxas, nos termos do inciso III, do Artigo 52
da Resolucao CVM 175;

(viii) plano de resolugdo do patriménio liquido negativo;
(ix) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(x) requerimento de informagdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV;

(xi) aprovacdo de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo 1V;

(xii) ainclusdo ou aprovacao de pagamentos de encargos nao previstos neste Anexo A e na Resolugdo CVM 175,
bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo A; e

(xiii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe.

III. Aplicam-se as deliberacdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados
no item H da parte geral do Regulamento.

III.1. A deliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (i), (ii) e (viii) do item I acima depende
de aprovagdo da maioria das Cotas presentes. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem
(iv) do item II acima depende de aprovagao de cotistas que representem a maioria das cotas subscritas ou quérum
exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum pretenda-se alterar, o que for maior.

III.2. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ix), (x) (i), (xii) e (xiii) do item II
acima dependem da aprovagao de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas.

III.3. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (iii), (v), (vi) e (vii) do item Il acima
dependem da aprovacao de cotistas que representem metade, no minimo, das cotas subscritas e voto afirmativo
da maioria das Cotas B subscritas.

F. Regras de Movimentacao

I. Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessao e transferéncia devidamente
assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, mediante consentimento prévio da Administradora e da Gestora, para fins de controle do Limite de
Participacdo (conforme definido abaixo).

L.1. O Cotista que desejar ceder e transferir suas Cotas a terceiros, no todo ou em parte, seja a que titulo for, podera
oferecé-las sem que estas estejam sujeitas a procedimentos de preferéncia de aquisicdo pelos demais Cotistas,
observado que, além da limitacdo a transferéncias de Cotas que possam ultrapassar o Limite de Participagdo
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conforme previsto acima, em operagdes realizadas de forma privada e fora do ambiente de custddia do distribuidor
por conta e ordem das Cotas, qualquer transferéncia de Cotas A esta sujeita a prévia e expressa anuéncia da
Administradora e da Gestora, que deverdo submeter o adquirente das Cotas A aos procedimentos de Know-Your-
Client aplicaveis as entidades de seus respectivos grupos econdémicos. A ndo aprovacao pela Administradora e/ou
pela Gestora em referido processo importara na impossibilidade ou nulidade da transferéncia ou cessédo das Cotas
para o adquirente pretendido.

I.2. A transferéncia de titularidade das cotas do Fundo fica condicionada a verificacdo, pela Administradora ou
pelo(s) distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacdo do investidor a condicdo de investidor
qualificado, bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacdo vigente, incluindo os requisitos aplicaveis ao Fundo nos termos da Lei n° 11.478/07.

II. Intervalo para atualizacao do valor da Cota: Diario.

G. Aplicacao, Amortizacao e Resgate

I. Subscricdo e Integralizacdo das Cotas: As Cotas serdo subscritas mediante a celebracdo de boletim de
subscricdo e termo de adesdo ao Regulamento e serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional por
meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o
respectivo comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagéo.

I.1. O Cotista que ndo cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagédo de integralizar Cotas na forma e condicdes
previstas neste Regulamento, no boletim de subscricdo das Cotas, sem prejuizo das suspensdes de direitos
previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento (i) de seu débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis, entre a data em que tal
pagamento deveria ter sido realizado e a data em que for efetivamente realizado, e (ii) de uma multa equivalente
2% (dois por cento) sobre o valor do débito corrigido.

I.2. Na hipotese de os recursos oriundos de cada integralizacdo de Cotas ndo serem devidamente aplicados
dentro do Prazo de Aplicagdo dos Recursos, (i) os Cotistas poderdo deliberar a prorrogacao do referido prazo,
mediante decisdo tomada em Assembleia de Cotistas, ou (ii) os recursos integralizados deverao ser restituidos
aos respectivos Cotistas, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Prazo de Aplicacdo dos Recursos,
sem o acréscimo de qualquer rendimento, atualizacdo ou incremento, a qualquer titulo.

II. Valor da Cota: As Cotas terdo seu valor calculado diariamente nos termos dos respectivos Apéndices.

III. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do término
do Prazo de Duracgéo; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii) quando da liquidacao
do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos termos da
regulamentacdo vigente.

III.1. Para pagamento do resgate, sera utilizado o valor da Cota de Fechamento do ultimo Dia Util do Prazo de
Duracéo do Fundo.

IV. Forma de Aplicacao: Aplicacdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentacdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacdo de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
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que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necesséario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagdes.

VI. Liquidacdao compulséria: A liquidacdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranca, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagcdo compulséria das cotas, com a consequente liquidagédo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimdnio liquido diario inferior
aR$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacdo, Amortizacio e Resgate de Cotas: £
admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobiliarios, observadas as regras previstas no art. 20, §84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175
(inclusive, sem limitagdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliacdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdo na carteira no momento da
integralizacao.

VIL1. E admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizagado das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidagdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacdo da Gestora, observado que, por ocasido da dacdo em pagamento de
bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para utilizagdo deste
procedimento.

IX. Amortizacao e Distribuicio de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo
feitas sob a forma de: (i) amortizacao de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas
por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacao integral das Cotas e/ou liquidacao do Fundo,
inclusive em virtude do término do Prazo de Duracao.

IX.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou Série
no fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data da amortizacdo ou do resgate, observada a Ordem de
Alocagao de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice.

IX.2. Respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos de cada Subclasse, prevista no respectivo apéndice, as Cotas
de cada Subclasse poderdo ser amortizadas (i) ordinariamente, em cada Data de Pagamento prevista no
respectivo Apéndice, ou (ii) extraordinariamente, na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizacdo
previsto no respectivo Apéndice.

IX.3. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado este Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

IX.4. A distribuicdo de rendimentos da carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da amortizagao
e do resgate das Cotas, observado o disposto em cada Apéndice. Determinadas Séries e/ou Subclasses da Classe
poderdo ter pagamento previsto apenas na data de vencimento da respectiva Série e/ou Subclasse (bullet),
hipotese em que somente fardo jus a amortizagéo integral nesta data, ressalvadas hipdteses de amortizagdes
extraordindrias previstas neste Regulamento, Anexo e respectivo Apéndice. Sem prejuizo das Datas de
Pagamento previstas nos Apéndices, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, deliberar pela realizagdo de
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amortiza¢Bes extraordinarias das Cotas, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos e as demais disposi¢des
aplicaveis deste Regulamento.

IX.5. Nao serdo realizadas quaisquer distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacbes de integralizacao, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as distribui¢cbes a que
fizerem jus serem utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme
o caso (inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos
moratorios, sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a
cumprir com suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizagado
de suas Cotas.

X. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da
Politica de Investimento da Classe, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, de distintas
Subclasses ou Séries, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, desde que limitadas ao
montante maximo de R$ 20.000.000.000,00 (vinte bilhes de reais) ("Capital Autorizado”), ndo sendo assegurado
qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscricdo de novas Cotas.

X.1. Na hipdtese de emissao de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendacao da Gestora, sempre levando-se em
consideracao o valor patrimonial das Cotas em circulagdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso a Classe esteja listada em mercado de bolsa, bem como
as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de aplicagdo de descontos ou acréscimos.

X.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre
novas emissoes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado, bem como sobre seus respectivos termos
e condig¢des, incluindo, sem limitagdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de saldo ndo
colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de Assembleia de Cotistas convocada para
esse fim.

X.3. Na hipétese de emissdo de novas Cotas por deliberagdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissdo de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
de Cotistas.

XI. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servigo: Serd admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituices contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

H. Equipe-Chave da Gestora

I. A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢des, aberturas de capital e outras transagdes societarias.

II. Os membros da Equipe Chave deverdo possuir reputagao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestao de recursos,
estruturacdo de operacdes, analise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliagdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
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instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatérios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de 6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a politica de investimento
do Fundo; (v) e disponibilidade para dedicar tempo e aten¢do compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

III. A Gestora devera envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicdao da Equipe Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

I.  Responsabilidade dos Cotistas

A Classe se limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderao
ser chamados a cobrirem eventual patriménio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢des legais e
regulatorias vigentes.

J.  Descaracterizacao como FIP IE

I. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participacdes, sendo a Classe tipificada
como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n° 11.478/07.

II. A Classe devera ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 35%
(trinta e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por
cento) do total de rendimentos do Fundo, sob pena de descaracterizacdo como FIP IE, que passara a ser
considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteracdes no regulamento
que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis
("Limite de Participacdo”).

I.1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participagdo, a Administradora enviara ao Cotista notificagdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n° 11.478/07, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacdo.

I1.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao, ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participagdo ou o
percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
notificacdo do item II.1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, podera promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia de Cotistas ou de consentimento do Cotista que tenha
efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo a conversdo de percentual de
suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propésito Unico e especifico de liquidar as Cotas
que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, ap0s referida conversao e posterior liquidagado das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e
da criagdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

II.3. Além da converséo referida no item I1.2, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em relagdo as Cotas
Excedentes, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.
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I1.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item II.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipotese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

II.5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item IL.2, a Administradora divulgard ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢des previstos neste Regulamento, atuara na execucdo da
amortizagao integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagao previsto em lei.

I1.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informacbes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, observado o disposto nos itens abaixo.

I1.7. Para fins de implementacdo das disposicoes do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste
paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagéo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item 1.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se fagam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagéo.

I1.8. Adicionalmente ao previsto no item I.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizacdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando, o seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

I1.9. Na hipotese do item I1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversdo em Cotas Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apds envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo A.

I.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

I.12. Todos os procedimentos descritos nos itens IL.2s II.11, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagdo financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.
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II.13. Na hip6tese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participacdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversdo
previsto no item I1.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
cotas voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

II.14. Na hipotese de os procedimentos descritos acima, nao serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de
categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacdo e legislagcdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

K. Patriménio Liquido Negativo da Classe

I.1. A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacoes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

L.2. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas ndo
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

I.3. Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patrimonio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

L4. As aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

L. Liquidacao e Encerramento

I. Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer tempo,
patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento ou
classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacao da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os
Cotistas, na proporgao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo da
respectiva Assembleia de Cotistas, ou no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, conforme
aplicavel, a qual deliberara sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de encerramento
firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizacdo total de Cotas.
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M. Prazo de Duracao

I. O Prazo de Duragéo da Classe sera indeterminado.

II. A Administradora poderd manter a Classe em funcionamento mesmo em caso de deliberacdo pela liquidagdo
da classe pela Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer
frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo
e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou
decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo de Duragéo. Nesta hipdtese, a Gestora
ndo fara jus a Taxa de Gestdo, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administracdo a Administradora.

N. Comunicacoes

I. Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacgdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

"o non

II. Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacao de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacgéo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
enderec¢o: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que 0s
Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e andlises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis a¢cdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

0. Conflito de Interesses

I. A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacdo de
conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem opera¢des que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagao que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de conflito
de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual informara
essa mesma situagdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das discussdes, salvo
se detiver informacdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso, nas Assembleias
de Cotistas realizadas para a resolu¢do do conflito de interesses em questao.

P. Fatores de Risco da Classe

I. Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuacdes
de precos e cotacdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos que
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compoem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a carteira da
Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de
mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor
das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

III. Risco de Alteragoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variagao de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda
estrangeira.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteracdes na capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na hipotese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacoes
integrantes de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Embora
a existéncia do compromisso de recompra constitua um mecanismo de mitigacdo do risco de crédito dos Ativos
Alvo integrantes da carteira da Classe, os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execugcdo do compromisso
de recompra depende da capacidade financeira dos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas
de adquirir os Ativos Alvo no momento da solicitagdo, e ndo ha garantia de que tais cotistas e/ou suas Partes
Relacionadas disporao de recursos suficientes para efetuar a aquisicdo da totalidade dos Ativos Alvo solicitada,
especialmente em cenarios de solicitagdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse financeiro
dos préprios cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora
integram o mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em
conflitos de interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da
transacdo em que a Administradora, a Gestora e a Classe estejam envolvidos; (iii) em caso de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou liquidagdo dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas
Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode se tornar inexequivel ou de dificil execugao, e os Cotistas
poderao ficar expostos a iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso
de recompra poderao resultar em litigios entre a Classe e os cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas, cujo desfecho é incerto e cuja condugédo pela Administradora e pela Gestora pode ser afetada
pelos conflitos de interesses inerentes a vinculacdo societaria descrita no item (ii) acima; (v) a recompra dos
Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas observarad obrigatoriamente o
valor de curva do respectivo Ativo Alvo, ndo sendo admitida recompra por preco alternativo que reflita condi¢des
de mercado. A fixacdo do preco no valor de curva ndo assegura, todavia, o efetivo adimplemento da obrigagado
de recompra, que permanece sujeita aos riscos descritos nos itens (i) a (iv) acima; e (vi) a alienagao das Cotas B
pelos respectivos cotistas ndo transmitird as obrigacbes assumidas no compromisso de recompra para 0s

34 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

296


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: FOEQF1BB-FE65-800B-815F-99ESADOB87A7

SeCL.I rit ieS Categoria / Tipo:
‘= Services FIP 1<

cotistas adquirentes, exceto mediante prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou
suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderao prejudicar o cumprimento das obrigacdes assumidas no ambito
do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las nao eficazes ou nédo exigiveis, o que pode resultar em
risco de iliquidez aos Cotistas ou perdas patrimoniais por conta da inaplicabilidade das obriga¢des assumidas
no compromisso de recompra.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em
funcao da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de
alienacao de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociagao de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informagdes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagao, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificagdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter pregos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissao
de fundos de investimento em participagdes é considerada baixa.

VI. Risco Tributario

O Governo Federal introduz periodicamente alteracbes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga
tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificacdes na
aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criagdo de impostos temporarios, cujos recursos
sdo destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e
quaisquer outras alteracdes decorrentes da promulgacdo de novas reformas tributarias ndo podem ser
antecipados com precisdo. Nao obstante, algumas dessas medidas poderéo sujeitar a Classe, os ativos que
integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novas obrigacdes tributarias ndo previstas inicialmente. Ndo ha como
garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de que tais
regras sejam modificadas no contexto de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados
dos Ativos Investidos e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

VIL Risco Regulatério

Altera¢bes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condices de operagdo da Classe e do Fundo.
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VIIL. Risco de Concentracao

O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior serad a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe possuir até 100%
(cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico ativo. A materializacdo de tal concentracdo podera
afetar negativamente os investimentos da Classe, o que podera depreciar de forma significativa o seu patrimonio
liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital investido pelos Cotistas.

IX. Risco Operacional e de Auséncia de Pregos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicacdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagao das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, o valor dos ativos negociados em mercados internacionais podera ser disponibilizado
em periodicidade distinta da utilizada em mercados nacionais e, em virtude disso, o aprecamento dos ativos que
dependam dessa divulgacdo pode restar comprometido, seja por imprecisdo na precificacdo, seja devido a falhas
sistémicas, fuso horario dos mercados internacionais etc.

X. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem opgoes e compra e venda de a¢bes de emissao de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a outra parte ndo
cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operagdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XI. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢cdes regulatérias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que poderd causar um impacto negativo no valor das Cotas. Embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV (Risco de Crédito / Contraparte) acima, ndo ha
garantia de que tal mecanismo sera suficiente para mitigar integralmente os riscos associados as Sociedades
Investidas, sendo possivel que os Cotistas sofram perdas patrimoniais em decorréncia de eventos adversos
relacionados a tais sociedades. Além disso, a performance econdmico-financeira das sociedades emissoras
dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue,
bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de
danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢des diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas.
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XII. Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracao de Funcées em Entidades do Mesmo
Grupo Econémico

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sdo entidades integrantes de um mesmo grupo
econdmico. A concentracdo de mdltiplas fungdes em entidades pertencentes ao mesmo grupo econémico
pode gerar situacbes nas quais os interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma fungdo
especifica, sejam conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A. Sem prejuizo de outras
hipoteses, tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas decisGes de investimento, desinvestimento
e reinvestimento tomadas pela Gestora, que poderao refletir, ainda que indiretamente, o perfil de risco, o
horizonte de retorno ou os interesses econdmicos do Cotista da Subclasse B, os quais podem divergir daqueles
dos titulares das Cotas A em razdo das diferentes prioridades de amortizacdo e resgate entre as classes de
Cotas; (ii) na fiscalizacao exercida pela Administradora sobre as atividades da Gestora, que podera ser menos
independente ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servicos nado relacionado; (iii) na
precificacdo dos ativos integrantes da carteira, na apuragdo do patriménio liquido e no célculo de indices,
reservas e eventos de avaliacdo, cujos resultados podem afetar de forma distinta as diferentes classes de Cotas;
(iv) na contratagdo, remuneragdo, manutengdo ou substituicdo de prestadores de servicos, inclusive de outras
entidades do mesmo grupo econémico; (v) na celebracdo de operacdes com partes relacionadas ou com
veiculos geridos ou administrados por entidades do grupo; e (vi) nas deliberagdes em Assembleia de Cotistas,
inclusive sobre a destituicdo ou substituicdo da Administradora ou da Gestora, a alteracdo de taxas e a
aprovacao de matérias em que entidades do grupo tenham interesse. Embora a Administradora e a Gestora
adotem politicas internas de gestdo de conflitos de interesses e de segregacdo de atividades, e embora a
regulamentacdo aplicavel preveja hipoteses de impedimento de voto e de aprovagao prévia de operagdes
conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo ha garantia de que tais mecanismos serdo suficientes para
identificar, eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentragao
de funcbes. Ademais, a existéncia de vinculo societario entre as referidas entidades pode dificultar a
substituicdo de qualquer delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em face de tais prestadores
de servicos. A materializagdo de qualquer dessas situacdes poderd afetar adversamente a Classe, a
rentabilidade das Cotas e, em especial, os titulares das Cotas A.

XIIL. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante deliberacao
em Assembleia Especial de Cotistas, os novos cotistas podem modificar a relacdo de poderes para alteracdo
do Anexo. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma contraria ao interesse de
parte dos Cotistas.

XIV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo, de modo que o patriménio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.

XV. Risco de Precificagcdo de Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios
e demais operacOes estabelecidas neste Anexo e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco de que a
avaliacdo da Carteira ndo reflita necessariamente o valor da Carteira quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar varia¢cdes no valor
dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVI. Risco de Patrimonio Liquido Negativo
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Na hipotese de ser constatado patrimonio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situacdo com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaracao judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisao judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVILI. Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizagdo desses
investimentos.

XVIII. Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n® 11.478/07, para fins de
captagao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024 ("Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
gue o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n® 11.694/24, séo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n® 11.694/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigagdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranca publica
e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagdo; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformagdo de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislagédo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacao de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XIX. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos (sendo certo que, embora exista a previsdo do
compromisso de recompra, conforme descrito no item IV acima, ndo ha garantia de que tal mecanismo sera
eficaz ou suficiente para mitigar integralmente os riscos de inadimplemento), mudancas nas regras aplicaveis
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aos ativos integrantes da Carteira, alteracdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicacdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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APENDICE A - SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DE COTAS DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas A de emissado da Classe.

Termos capitalizados e nao expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. Subclasse A.
2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas A todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de outra
forma definido neste Apéndice A.

4. Prazo de Duragao. Indeterminado, observado o prazo de vencimento de cada Série, conforme
estipulado no respectivo Suplemento.

5. Séries. Durante o Prazo de Duracdo, a Subclasse A poderd emitir novas Séries de Cotas nos
termos previstos no Anexo A e conforme previsto em cada Suplemento, mediante ato conjunto dos
Prestadores de Servicos Essenciais, sem necessidade de Assembleia Especial de Cotistas, observado
que as Cotas A de diferentes Séries possuirdo preferéncia em relagdo as Cotas B, na forma do item
7, abaixo. No caso da criagdo de novas Séries, este Apéndice A serd alterado por ato conjunto dos
Prestadores de Servigos Essenciais para inclusdo do respectivo Suplemento, que devera regrar as
caracteristicas e condi¢Oes da respectiva Série.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas A sera o menor entre (i) o valor resultante
da divisdo do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas A em circulagdo e (ii) o valor
integralizado pelos Cotistas da Subclasse A devidamente atualizado pela Rentabilidade-Alvo Cotas
A aplicavel para cada Série dividido pelo niumero de Cotas A em circulacéo.

7. Amortizacdo e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentagdo aplicavel, as Cotas A possuem preferéncia em relacdo as Cotas B para efeitos de
amortizacdo, resgate e, se houver, distribuicdes de rendimentos, observada a Ordem de Alocagéo
dos Recursos estipulada abaixo.

8. Cotizacao. Cota de abertura.

9. Ambiente de negociacao. As Cotas A serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcéo B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcéo B3.
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10. Rentabilidade Alvo da Subclasse A. Cada Série de Cota da Subclasse A poderd ter
rentabilidade-alvo distinta, conforme previsto no respectivo Suplemento (“Rentabilidade-Alvo Cotas
AII)'

11. Vencimento. A data de vencimento de cada Série de Cotas A estara prevista no respectivo
Suplemento.

12. Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série de Cotas A estara prevista no
respectivo Suplemento.

13. Evento de Amortizacdo. Sem prejuizo do prazo de vencimento de cada Série, as Cotas A
deverdo ser amortizadas nas seguintes hipoteses: (i) amortizacdo parcial, na hipodtese de a Gestora
determinar a amortizagdo para fins de reenquadramento da carteira da Classe, conforme previsto
neste Regulamento e na legislacdo aplicavel; e (ii) amortizacdo integral, na hipétese de um evento
de desenquadramento tributario da Classe que gere uma perda do beneficio fiscal previsto na Lei n°
11.478/07.

14. Negociacdo. As Cotas da Subclasse A poderdo estar sujeitas a restricdes a negociacdo no
mercado secundario, conforme seja estabelecido na documentagao relativa a respectiva oferta.

Amortizacao e Ordem de Alocacao

1. As Cotas A, em conjunto e de forma pro rata em relagdo aos demais cotistas detentores de
Cotas A, conferem aos seus titulares direito de prioridade na amortizacdo e resgate de suas Cotas
em relacdo as Cotas B, nos termos do Anexo A, observado o critério de alocagdo de recursos descrito
abaixo.

2. A Administradora e a Gestora obrigam-se a utilizar os recursos decorrentes (i) da
integralizacao de Cotas; e (ii) dos rendimentos auferidos no més, de acordo com a respectiva ordem
de prioridade de alocacdo, de modo que cada subitem listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessario para a satisfacdo dos subitens anteriores ("Ordem de
Alocacdo dos Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, do Anexo A e da legislagdo aplicavel;

(i) realizagdo de alocagdes para aquisicao de novos Ativos Alvo em observancia ao previsto no item
C subitens XII e XIII;

(iii) na hipotese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites previstos
neste Regulamento, em conformidade com o disposto no item C subitem III (ii), amortizacéo parcial
das Cotas B;

(iv) na hipdtese de um Evento de Amortizagdo, amortizacdo parcial ou integral das CotasA de cada
Série, conforme o caso;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortizagdes ou do resgate das Cotas Subclasse
A de cada Série; e

(vi) pagamento das amortizacdes ou do resgate das Cotas B, observado que a amortizacdo ou o
resgate das Cotas B devera ser realizada de forma concomitante a amortizagdo ou ao resgate da
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Gltima Série de Cotas A em circulacio, ressalvada a hipétese de desenquadramento do Indice de
Subordinacdo em valor superior ao indice de Subordinacéo, caso em que a amortizacido das Cotas
B independera da amortizagdo ou resgate de Cotas A.

42 de 46
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

304


tel:08007720202
tel:08007223730

Docusign Envelope ID: FOEQF1BB-FE65-800B-815F-99ESADOB87A7

E securities
{2 services FIP [=]

SUPLEMENTO A - PRIMEIRA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Suplemento A é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Primeira Série da Subclasse A de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento A tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Primeira Série”".

2. Rentabilidade-Alvo. A Primeira Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 94% (noventa e quatro por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizacdo das Cotas A da Primeira Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Primeira Série serd no prazo de 2 (dois) anos contados
a partir da data de primeira integralizagcdo de Cotas A da Primeira Série, prorrogavel pelo periodo de
1 (um) ano, conforme orientacdo da Gestora, sem a necessidade de aprovacao de Assembleia
Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Primeira Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo antes desta data.
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SUPLEMENTO B - SEGUNDA SERIE SUBCLASSE A

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA

Este Suplemento B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas da Segunda Série da Subclasse A de emissao da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacao. “Segunda Série”".

2. Rentabilidade-Alvo. A Segunda Série tera rentabilidade alvo, liquida de quaisquer despesas
ou encargos do Fundo, equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) da variacdo da taxa média
diaria de juros dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), incidente sobre o valor de integralizacdo das Cotas A da Segunda Série.

3. Vencimento. A data de vencimento da Segunda Série sera no prazo de 2 (dois) anos e 6
(seis) meses contados a partir da data de primeira integralizagdo de Cotas A da Segunda Série,
prorrogavel pelo periodo de 1 (um ano), conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade de
aprovacao de Assembleia Especial de Cotistas.

4. Data de Pagamento. As Cotas da Segunda Série serdo integralmente amortizadas em sua
data de vencimento ou na hipétese de ocorréncia de um Evento de Amortizagdo antes desta data.
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APENDICE B - SUBCLASSE B

CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice B é parte integrante do Regulamento do XP ISENTO INFRA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES INFRAESTRUTURA e tem por objetivo disciplinar as
caracteristicas especificas das Cotas B de emissdo da Classe.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado que lhes
for atribuido no Anexo A ou no Regulamento.

1. Denominacgao. Subclasse B.

2. Publico-Alvo. Investidores Qualificados, desde que sejam entidades do grupo econdémico
da Gestora, diretamente ou por meio de empresas ou veiculos de investimento.

3. Apéndice. Aplicam-se as Cotas B todas as previsdes do Anexo A da Classe, exceto se de
outra forma definido neste Apéndice B.

4, Prazo de Duracéao. Indeterminado.

5. indice de Subordinacao. Até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, a Gestora devera apurar o
indice de Subordinacdo entre as Cotas B e as Cotas A, observado que referido indice devera
corresponder, inicialmente, a um percentual minimo de 1% (um por cento) em relagdo ao Patrimonio
Liquido.

6. Calculo do Valor das Cotas. O valor unitario das Cotas B sera o maior entre (i) o valor
resultante da divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe, deduzido o valor das Cotas A calculado nos
termos do Apéndice A, dividido pelo nimero de Cotas B em circulagéo, e (ii) zero.

7. Amortizacio e Resgate. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo A e na
regulamentacdo aplicavel, as Cotas B se subordinam as Cotas A de uma ou mais Séries para efeitos
de amortizacao, resgate e, se houver, distribuicdes de rendimentos, observada a Ordem de Alocacao
dos Recursos estipulada no Apéndice da Subclasse A e a hipotese de amortizagdo extraordinaria das

Cotas B.
8. Cotizacao. Cota de fechamento.
9. Ambiente de negociacdo. As Cotas B serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado

primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por
meio do FUNDQOS21, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio
do Balcéo B3.

10. Vencimento. O vencimento das Cotas B ocorrerd apds a amortizacao integral das Cotas A
de diferentes Séries, em data a ser determinada pela Gestora.
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11. Data de Pagamento. As Cotas B serdo amortizadas integralmente apenas em sua data de
vencimento, informada pela Gestora nos termos acima, e desde que todas as Cotas A em circulagao
tenham sido integralmente amortizadas e canceladas, observadas as hipdteses de amortizacdo
extraordinaria.

12. Direitos Politicos. Sujeito a aprovacdo prévia em Assembleia ou conforme permissao
previamente concedida pelos cotistas, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo administrador,
nos termos do art. 78, inc. Il da parte geral da Resolucdo CVM 175, o Cotista da Subclasse B podera
exercer direito de voto nas Assembleias da Classe, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de
Servico Essenciais, restando afastada a hipdtese de vedacdo ao direito a voto do Cotista da Subclasse
B nas Assembleias da Classe pelo fato de ser pessoa ligada aos Prestadores de Servico Essenciais.
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se voc€ puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botao “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente ap6s a
sessdo de assinatura, € se vocé€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgagdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que voce recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voce inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho'':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacgdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
enderego de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo enderego de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

il. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (1) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voceé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA

Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgacdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condigdes
para fornecer-lhe tais avisos e divulgacdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa € minuciosamente as
informagdes abaixo e, se vocé puder acessar essas informagdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condic¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botdo “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR? no sistema DocuSign.

Obtencio de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de nds uma copia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nos a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente apds a
sessdo de assinatura, e se voc€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) ap6s a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacao de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardard a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transagdes que te
envolvam e a entrega de servigos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar os avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que vocé recebeu tais avisos e divulgagdes impressos. Além disso, voc€ nao
poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdao enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a voceé, através da sua conta de usudrio da DocuSign, todos os
avisos, divulgagdes, autorizagdes, confirmacdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
vocé inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgagdo, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo enderego que vocé nos
forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paradgrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho":
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual n6és devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacoes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualizé-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢do de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endere¢o de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(i11) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragcdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (i1) foi possivel enviar a
presente divulgagdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que voce o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacoes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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MATERIAL PUBLICITARIO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO DA PRIMEIRA E
SEGUNDA SERIES DE COTAS SUBCLASSE A E COTAS
SUBCLASSE B DA PRIMEIRA EMISSAO DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGCOES EM INFRAESTRUTURA
(FIP-IE)

RS 1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

Tipo ANBIMA: Fundo em Participagdes em Infraestrutura

asset investment securities
{2 management ‘= banking ‘= Services

Gestor Coordenador Lider Administrador

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO,
O PROSPECTO E A LAMINA DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Este Material Publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de coordenador lider da Oferta (conforme abaixo
definido) (“Coordenador Lider”) e de administradora fiducidria do Fundo (conforme abaixo definido) (“Administradora”), e pela XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA,, na qualidade de gestora de recursos do Fundo
(“Gestora”), no ambito da distribuicdo publica primaria de cotas da 12 (primeira) emissdo da CLASSE UNICA DO XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA ( “Fundo”, “Classe”, “Oferta” e “Cotas”, respectivamente), nos termos da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160"), tendo sido
elaborado com base em informagdes prestadas pela Gestora, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, em nenhuma declaragéo ou garantia com relagé@o as informagdes contidas neste Material Publicitario ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Oferta ou das Cotas, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta para compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios e nem como uma recomendacéo de
investimento nas Cotas.

0 Fundo tem por politica de investimento a aplicagao de recursos, de forma primordial, em titulos e valores mobilidrios representativos de crédito e/ou de participagdo societaria previstos no art. 5° do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175 de emisséo de Sociedades Alvo, nos termos do Prospecto, desde que constituidas na forma de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, observado o disposto na Lei n® 11.478, de 29 de maio
de 2007, conforme alterada (“Lei n® 11.478/07") e os Critérios de Elegibilidade previstos no item 3.2 do Prospecto.

Este Material Publicitério apresenta informagdes resumidas e ndo é um documento completo, de modo que se recomenda aos potenciais Investidores (conforme definido nos Documentos da Oferta) que consultem, na
tomada de decisdo relativa ao investimento nas Cotas, as informagdes contidas neste Material Publicitario nos documentos da Oferta, os quais incluem, sem limitagdo, o regulamento do Fundo (“Regulamento”) e o prospecto
da Oferta (“Prospecto” e “Documentos da Oferta”, respectivamente), bem como consultem seus proprios objetivos de investimento e consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributérias, negociais, de
investimentos, financeiras, até a extensdo que julgarem necessdria para formarem seu julgamento sobre o investimento nas Cotas. Adicionalmente, os Investidores deverdo (i) fazer sua prépria pesquisa, avaliagdo e
investigagdo independentes sobre o Fundo, a Classe e os Ativos Alvo (conforme definido nos Documentos da Oferta) e o seu mercado, bem como os riscos que podem afetar de forma adversa o Fundo, a Classe, o Fundo e/ou
os Ativos Alvo e (ii) analisar todos os documentos necessdrios para a tomada de deciséo de investimento, sendo a referida decisdo de sua exclusiva responsabilidade.

Este Material Publicitario contém informagdes e perspectivas de desempenho da Classe que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderao diferir das tendéncias aqui indicadas.

0 Coordenador Lider tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que: (i) as informagdes prestadas pela Administradora e pela Gestora sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes a serem fornecidas ao mercado durante todo o Periodo de Distribui¢cdo (conforme definido
nos Documentos da Oferta) sejam suficientes, permitindo aos Investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo conferiram de forma independente as
informagdes contidas neste Material Publicitario; (ii) ndo terdo quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado da decisdo de investimento, tomada com base nas
informacgdes contidas neste Material Publicitario; e (iii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem ddo nenhuma garantia quanto a corregéo, adequagdo ou abrangéncia das informag&es aqui apresentadas.

Informacgdes detalhadas sobre o Fundo, a Classe, a Oferta e as Cotas podem ser encontradas no Regulamento, no Prospecto e nos Documentos da Oferta, os quais se encontram disponiveis para consulta nos websites
indicados neste Material Publicitario.

Eventuais estimativas e declaragdes futuras presentes neste Material Publicitério, incluindo informacgdes sobre o setor de fundos de investimentos e a potencial carteira da Classe, poderdo nédo se concretizar, no todo ou em
parte. Tendo em vista as incertezas envolvidas em tais estimativas e declaragdes futuras, o Investidor ndo deve se basear nelas para a tomada de decisdo de investimento nas Cotas.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO,
O PROSPECTO E A LAMINA DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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MATERIAL PUBLICITARIO

Disclaimer

Os potenciais Investidores deverdo tomar a decisdo de investimento nas Cotas considerando sua situagéo financeira, seus objetivos de investimento, seu nivel de sofisticacao e perfil de risco. Para tanto, deverdo obter por conta
propria todas as informagdes que julgarem necessadrias a tomada da decisé@o de investimento nas Cotas. Como em toda estratégia de investimento, ha potencial para o lucro assim como a perda, inclusive total, dos recursos
aportados. Frequentemente, ha diferengas entre o desempenho hipotético e o desempenho real obtido. O presente Material Publicitario tem carater meramente informativo e é para uso exclusivo de seu destinatario, o qual
exonera a Gestora, a Administradora e o Coordenador Lider e seus funciondrios, socios e colaboradores, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante da utilizagdo deste Material Publicitario de
forma néo autorizada.

As informagdes contidas neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se refere. Quaisquer projegdes, avaliagdes de conjuntura ou estimativas de mercado indicadas neste Material Publicitario
sdo baseadas em certas premissas, refletem as visdes da Gestora e ndo foram verificadas de forma independente e, portanto, ndo devem ser interpretadas como um indicativo dos eventos reais que ocorrerdo. Outros eventos

que nao foram levados em consideragdo e/ou que ndo estdo sob o controle da Gestora podem ocorrer e exercer impacto significativo no desempenho dos possiveis investimentos. A Gestora utiliza informacgdes de fontes
conhecidas por sua confiabilidade e boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisé@o ou confiabilidade de nenhuma dessas informagdes.

E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO, DO PROSPECTO E DOS DOCUMENTOS DA OFERTA PELO INVESTIDOR AO APLICAR SEUS RECURSOS. AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL
PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM OS DOCUMENTOS DA OFERTA, POREM NAO OS SUBSTITUEM.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO DE ADMINISTRAGAO E GESTAO DE
RECURSOS DE TERCEIROS, CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS E O CODIGO DE DISTRIBUIGAO ELABORADOS PELA ANBIMA. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE
INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NA CLASSE DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA 0S COTISTAS, SENDO CERTO QUE O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO
COORDENADOR LIDER, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

0S INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGCAO “FATORES DE RISCO” NESTE MATERIAL PUBLICITARIO, NO PROSPECTO E NO REGULAMENTO.

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MIiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

TERMOS E EXPRESSOES CONTIDOS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUE NAO TENHAM SIDO AQUI DEFINIDOS TERAO O SIGNIFICADO QUE LHES FOR ATRIBUIDO NOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE, DOS ATIVOS ALVO OU DAS COTAS.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO,
O PROSPECTO E A LAMINA DA OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”
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Disclaimer

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NO FUNDO, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO AO REGULAMENTO, QUE TEVE ACESSO AO REGULAMENTO, QUE ToMoOuU CIENCIA DOS OBJETIVOS
DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSIGAO DA SUA CARTEIRA, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU INVESTIMENTO NO FUNDO E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGAO E PERDA NO
PATRIMONIO LiQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

0S ATIVOS ALVO INTEGRANTES DA CARTEIRA DO FUNDO PODEM NAO POSSUIR LIQUIDEZ IMEDIATA, PODENDO SEUS PRAZOS E/OU RENTABILIDADE VARIAR DE ACORDO COM O VENCIMENTO OU PRAZO DE RESGATE DE
CADA ATIVO, CASO SEJA NEGOCIADO ANTECIPADAMENTE, CONFORME APLICAVEL.

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER SOPESADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO RELATIVAMENTE AS COTAS, 0S
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUAGOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA NEM DE SEUS TERMOS E CONDIGOES.

O INVESTIMENTO NAS COTAS E UM INVESTIMENTO DE RISCO.

ANTES DE ACEITAR A OFERTA, LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO DO FUNDO,
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Resumo da Oferta e as
Caracteristicas do Fundo
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Resumo da Oferta

Sobre o Fundo Retorno e Subordinagao _ Principais Datas

Fundo: Retorno-Alvo das Cotas Volume da Oferta: Inicio da Coleta de Intengoes
Subclasse A: del ti to:

XP Isento Infra RS 1.000.000.000,00 e Investimento:
1@ Série: 94% do CDI (um bilhdo de reais) 11/11/2026

. . 22 Série : 95% do CDI

Tipo do fundo: Volume Minimo da Oferta:

FIP-IE RS 100.000.000,00 Encerramento da Coleta de
Subordinacao: (cern milhdes de reais) Intengoes de Investimento:

0 = e A 26/11/202

Ambiente de negociacio: 1% em relagdo ao Patrimonio . o 6/11/2026
Liquido do Fundo Investimento minimo:

CETIP e —
(subscrito por entidades do grupo 12 Série: RS 1.000,00 (mil reais) Data do Procedimento de
econémico da XP Asset) 28 Sé;rie: RS 100.000,00 (cem mil Alocagio das Cotas:

: P reais

Reglrrje tributario: N 07/11/2026

Isencao de IR nos dividendos e

e no ganho de capital Prazo das subclasses: Preco de subscrigao:
Subclasse A 12 Série: 2 anos RS 100,00 (cem reais) Data de Liquidagao da Oferta:

Gestor / Administrador: Subclasse A 22 Série : 2,5 anos Plblico-alvo: 30/11/2026

XP Asset / XP Adm Subclasse B: Indeterminado Investidores Qualificados

Fonte: Regulamento e Prospecto. A rentabilidade-alvo ndo representa garantia de resultado. .Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida. Eventual rentabilidade 6
passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O investimento em cotas de fundos ndo contam com garantia do FGC.
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Diferenciais do Fundo

Obrigagdo de Recompra
pelo Banco XP @

Em eventuais casos de
inadimpléncia ou
decretacdo de vencimento
antecipado dos ativos, o
Banco XP recompra os
ativos pelo saldo devedor

MATERIAL PUBLICITARIO

Objetivo de Retorno

Investimento em cotas
subclasse A, com prioridade no
recebimento dos rendimentos,
mecanismo que mitiga, mas
nao elimina, o risco de perda do
capital investido

Rentabilidade-alvo® das subclasse A :

12 Série: 94% CDI

(Prazo de 2 anos)

22 Série: 95% CDI

(Prazo de 2,5 anos)

Previsibilidade de
Retorno

Em funcéo do investimento em

cotas subclasse A e camada
de protecao pelo Banco XP na
cota subclasse B

Isencdo de IR

Pessoas fisicas isentas de IR
sobre os rendimentos e
aliquota 0% sobre os ganhos
auferidos na alienagao de
cotas

Fonte: Regulamento; Notas: .* A rentabilidade-alvo ndo representa garantia de resultado. Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida. Eventual rentabilidade passada
ndo é garantia de rentabilidade futura. O investimento em cotas de fundos ndo contam com garantia do FGC;
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XP Isento Infra FIP-IE

Rentabilidade-alvo® de 94% e 95% do CDI com isencéo de IR para pessoa fisica

Cotas
Subclasse A
(Sénior)

18 e 22 séries

Titulos de Divida

Obrigacao de
Recompra pela

Publico-Alvo:
Investidor Qualificado

)

Cota Subclasse B
(= (Subordinada)

O pagamento da rentabilidade-alvo e do valor investido acontecerao
na data de vencimento de cada uma das séries
(full bullet)

Diferencial dos ativos investidos:

Obrigagao de Recompra pela XP: em eventuais casos de
inadimplemento ou decretacao de vencimento antecipado dos titulos
de divida, a XP recompra o ativo pelo saldo devedor, conforme
previsto no regulamento(®

A Cota Subclasse B captura o diferencial de resultado existente entre a
remuneracdo dos ativos investidos, deduzido (a) dos custos do Fundo
e (b) da remuneracéo alvo das Cotas Subclasse A. Para fins de gestao
de caixa e enquadramento, a Cota Subclasse B podera ser
amortizada, desde que mantido o valor minimo de 1% do Patriménio
Liquido do Fundo. Haverd obrigacdao do Cotista Subclasse B de
recompor a Cota Subclasse B, caso fique abaixo de 1% do PL,
observados os termos do Regulamento

Fonte: Regulamento. Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestéo de rentabilidade futura minima ou garantida. Eventual rentabilidade passada nédo é garantia
de rentabilidade futura. O investimento em cotas de fundos ndo contam com garantia do FGC.; (1): compromisso de recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas na hipétese de ocorréncia, por parte da Sociedade Investida, de (a)
inadimplemento de pagamento de juros, atualizagdo monetaria e/ou amortizagdo do principal devidas a Classe, na qualidade de titular do respectivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicavel; (b) decretagdo de vencimento antecipado prevista na documentagdo do
respetivo Ativo Alvo, observado o prazo de cura eventualmente aplicével; (c) no caso de liquidagdo antecipada da Classe, conforme os termos estabelecidos no Regulamento; ou (d) no caso de comum acordo entre a Classe e os detentores de Cotas B. Em todas as hipdteses (a) a (d), a
recompra serd realizada pelo valor de curva do respectivo Ativo Alvo, ndo se admitindo critério de valoragao diverso.
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XP Isento Infra FIP-IE

Rentabilidade—alvo®™ de 94% e 95% do CDI com isengdo de IR parafslssleERiSe:

Diferenciais do Fundo Ofertado (XP Isento Infra)

Oferta Publica de Distribuicao Primaria = Fundo de investimento em participagdes em infraestrutura
(FIP-IE), com séries da subclasse A admitidas a negociacao
em mercado de balcédo organizado (Balcao B3), com prazo de
até 2 anos (12 Série) e 2,5 anos (22 Série) e que investe em
titulos de divida com obrigagao de recompra pela XP

RS 1.000.000.000,00

(um bilhdo de reais)

Sobre o Fundo: = Marcagao na curva: E esperado que as Cotas Subclasse A
sejam marcadas na curva conforme rentabilidade-alvo de
cada série, estando sujeitas a uma volatilidade inferior aquela

> A 12 Série da Subclasse A do fundo possui prazo de
vencimento de 2 anos e busca acompanhar o retorno de cotas marcadas a valor de mercado
de 94% do CDI

A 22 Série da Subclasse A do fundo possui prazo de
vencimento de 2,5 anos e busca acompanhar o
retorno de 95% do CDI

Fonte: Regulamento Qualquer rentabilidade esperada prevista nao representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e s
sob qualquer hipdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade futura minima ou garantida. Eventual rentabilidade
passada nao é garantia de rentabilidade futura. O investimento em cotas de fundos ndo contam com garantia do FGC. 10
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Evolucao das Cotas das Séries

Evolucdo das cotas sem considerar impostos e considerando impostos’
12 Série (94% CDI | Prazo: 2 anos)

140
135
130 T—
125
120
115
110

105
M
100 -
dez-26 jan-27 fev-27 mar-27 abr-27 mai-27 jun-27 jul-27 ago-27 set-27 out-27 nov-27 dez-27 jan-28 fev-28 mar-28 abr-28 mai-28 jun-28 jul-28 ago-28 set-28 out-28 nov-28 dez-28

Sem gross-up Com gross-up

22 Série (95% CDI | Prazo: 2,5 anos)

150
145
140 —
135
130
125
120
115
110

105
M
100 ==

dez-26 jan-27 fev-27 mar-27 abr-27 mai-27 jun-27 jul-27 ago-27 set27 out-27 nov-27 dez27 jan-28 fev-28 mar28 abr28 mai-28 jun-28 jul-28 ago-28 set-28 out-28 nov-28 dez-28 jan-29 fev-29 mar-29 abr-29 mai-29 jun-29

Sem gross-up Com gross-up

Fonte: XP Asset. Nota: Para fins ilustrativos, a evolugdo das cotas considera aplicag&o inicial de R$ 100,00 e desconsidera custos da oferta. O CDI considerado corresponde a curva do CDI Pré atualizada na data 30/10/2026 (Taxas referenciais BM&FBOVESPA). A curva “Com gross-up”
reflete a aplicagéo de gross-up de 15% sobre a rentabilidade alvo de cada série, para fins exclusivamente comparativos com investimentos sujeitos a tributagéo, enquanto a curva “Sem gross-up” reflete o retorno esperado do investimento, considerando a projegéo da curva do CDI Pré e a
isencdo de imposto de renda sobre o ganho de capital para pessoas fisicas, quando aplicavel. QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. 11
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Termos e Condicoes
da Oferta e Cronograma
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Termos e Condicoes da Oferta

XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura

XP Vista Asset Management Ltda.

Coordenador Lider XP Investimentos CCTVM S.A.

Oferta e Publico-Alvo Oferta Publica, nos termos da Res. 160 da CVM, destinada a investidores qualificados
Volume Base da Oferta Até RS 1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)

Volume Minimo da Oferta RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)

Rateio Investidores Institucionais Discricionario

Rateio Investidores Nao Institucionais Ordem de chegada

Prego de Emissao RS 100,00 (cem reais)

12 Série: RS 1.000,00 (mil reais)
22 Série: RS 100.000,00 (cem mil reais)

12 Série: 94% do CDI
228 Série: 95% do CDI

Investimento Minimo por Investidor

Rentabilidade-Alvo das Cotas Subclasse A

1@ Série: 2 anos
22 Série: 2,5 anos
Patrimonio Liquido até R$200.000.000,00: 0,335% sobre o Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido entre R$200.000.000,00 e R$400.000.000,00: 0,345% sobre o Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido acima de R$400.000.000,00: 0,355% sobre o Patrimonio Liquido

Prazo das séries da Subclasse A

Taxa Global

Subordinagao Minima 1% em relagao ao Patriménio Liquido do Fundo

Ambiente de Negociacao Balcdo (CETIP)

Regime de Colocagao Melhores Esforcos

Fonte: XP Asset; Qualquer rentabilidade esperada prevista ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura minima ou garantida. Eventual rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. O investimento em cotas de 13
fundos ndo contam com garantia do FGC.
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Cronograma

Ordem dos

Eventos

Fonte: Prospecto

Registro da Oferta na CVM
Divulgagao do Anuncio de Inicio
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina

Inicio das apresentagées de roadshow para potenciais investidores
Inicio do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento
Encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento
Data do Procedimento de Alocagao das Cotas

Data da Liquidagao da Oferta

Data maxima para divulgagao do Anuncio de Encerramento
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Caminhos de Acesso

O Prospecto, o Regulamento, a Lamina e os demais Documentos da Oferta estao disponiveis nas paginas na rede mundial de computadores da CVM, da Administradora, da Gestora, do
Coordenador Lider e do ambiente de negociacao, nos seguintes websites:

« Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website, selecionar “Fundos de Investimento”, procurar por “XP Isento Infra Fundo de Investimento em
ParticipagOes Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e, entéo, clicar na opgéo desejada);

» Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribui¢&o da Primeira
Emisséo de Cotas da Classe Unica do XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participagbes Infraestrutura Responsabilidade Limitada” e, entéo, clicar na opgao desejada);

 Gestora: www.xpasset.com.br (neste website, acessar “Documentos”; em seguida, selecionar "“Documentos de Oferta”; acessar “XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participagdes
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”; e entao, clicar na opgéo desejada);

« CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (“Centrais de Conteudo”, “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas em Analise”, clicar em “Quotas de FIP/FIC-
FIP”, buscar por “XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participagdes Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar o documento desejado); e

n

 Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Consulta a informagées de fundos”, em seguida em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “XP Isento Infra Fundo de Investimento em Participacdes
Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entéo, clicar na opgéo desejada).

Fonte: Prospecto 15
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Fatores de Risco

Antes de tomar uma decisao de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus objetivos de investimento e
seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis no Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive, mas nao se limitando a, aquelas relativas
a politica de investimento da Classe, a composicao da carteira e aos fatores de risco descritos nesta Secao, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estarao sujeitos devido aos investimentos e
aplicacbes do Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado sera remunerado conforme expectativa dos
Investidores.

Os investimentos da Classe estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuacao e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de riscos, néo ha
garantia de completa eliminagcédo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos 0s principais riscos inerentes ao Fundo, 0s quais n&o sdo 0s Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em
geral. Os negdcios, reputacao, situacao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora e da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo expressa em uma ordem decrescente de relevancia,
conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19, paragrafo 4°, da Resolucao CVM 160.

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilacoes decorrentes das flutuacoes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de
juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem a
carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente dos efeitos da politica econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a
ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administragao, gestao, distribuicao e prestacao de servicos de formador de mercado das Cotas

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo Coordenador Lider, que sdo a mesma pessoa juridica, que, por sua
vez, pertence a0 mesmo grupo econdmico da Gestora. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas
funcdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar a Classe e seus Cotistas.
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Adicionalmente, considerando que a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e de Coordenador Lider, pertencem ac mesmo grupo econdmico,
podera existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestao pela Gestora e de administracao da Classe pela XP Investimentos, na qualidade de
Administradora, e de distribuicdo das Cotas pela XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider, uma vez que a avaliacao da XP Investimentos sobre a qualidade dos
servicos prestados pela Gestora podera ficar prejudicada pela relacao societaria que envolve as empresas, o que podera prejudicar a Classe e seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de crédito / contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteracdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer
em risco de crédito na liquidagao das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Problemas relacionados a capacidade ou a
disposicao de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou
classes por ela investidos, fazendo inclusive com que sejam despendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito. Leia-se este fator de risco em conjunto
com o “Risco relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas”.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de liquidez dos ativos e descasamento de prazo das Cotas

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar 0s ativos integrantes de sua carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a
estratégia de gestao adotada para a Classe, em virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em funcéo da
falta de liquidez dos mercados nos quais 0s ativos sdo negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o
respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos precos,
de forma a realizar sua negociagéo. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacao de suas
Cotas, se autorizado e na forma prevista no Regulamento, € possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de alienagao de tais ativos resulte
em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas
restricdes de negociagao de ativos impostas as pessoas que tenham acesso a determinadas informacoes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe podera estar impedida
de negociar os ativos até que tais informacgdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Adicionalmente, os ativos integrantes da carteira da Classe, incluindo os Ativos Alvo, terdo ou poderao ter prazo de vencimento superior ao prazo das Cotas, nos termos do
item 2.2 deste Prospecto Definitivo. Em razdo desse descasamento de prazos, ao final do prazo das Cotas, a Classe podera ter que realizar a venda de ativos integrantes de
sua carteira para fins de amortizacao das Cotas e/ou de liquidacao da Classe. A venda de um volume substancial de ativos em um mesmo momento, ao final do referido
prazo, podera ocasionar a queda do precgo de tais ativos e, consequentemente, resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas. 18
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente da negociacao das Cotas em ambiente de balcdo e ndo em bolsa

Nao ha um mercado ativo e liquido para as Cotas e tal mercado podera ndo se desenvolver. As Cotas serdo registradas para negociagao no mercado secundario em
ambiente de balcdo, o qual, historicamente, tem uma liquidez significativamente menor do que o ambiente de bolsa. Dessa forma, o detentor de tais Cotas podera néo ter
valores referenciais de um preco de mercado das Cotas além do seu valor patrimonial, calculado periodicamente pela Administradora.

Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos Investidores de vender as Cotas pelo preco e na ocasidao que desejarem. Nao
havendo um mercado comprador ativo, o Investidor podera ndo obter o preco de venda desejado e, inclusive, somente ter a opcao de vendé-las a precos significativamente
mais baixos do que o valor de aquisicao ou do que o valor patrimonial, que pode ser sua principal referéncia de valor, causando-lhe prejuizo, especialmente em momentos de
mercado de baixa.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Restricao para resgate das cotas e distribuicao dos resultados

O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado. Portanto, apenas sera possivel o resgate das Cotas quando (i) do término do prazo de duragéo do Fundo, se
aplicavel; (i) da amortizacao integral das respectivas Cotas; ou (iii) da liquidagdo do Fundo. Além disso, a distribuicao de resultados dependera da efetiva geracao de receitas
pelo Fundo, podendo ser afetada por inadimplemento, vacancia, custos operacionais ou outros fatores que impactem o fluxo de caixa, ndo havendo garantia de periodicidade
ou valores minimos na distribuicao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Concentracao da carteira resultante das aplicagdes do Fundo

O Fundo podera concentrar suas aplicagcdes em determinados ativos, setores econdmicos, regides geograficas ou tipos especificos de investimentos, conforme definido em
sua politica de investimentos. Tal concentracao pode aumentar a exposicao a riscos especificos, de modo que qualquer evento adverso relacionado aos emissores, setores
ou ativos que compdem parte relevante da carteira podera impactar de forma significativa o desempenho do Fundo e o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados a liquidez das Cotas e a eventual atuacao de formador de mercado

Nao ha garantia de que a atuacao de formador de mercado assegurara liquidez efetiva ou formacao de preco eficiente no mercado secundario. Os cotistas poderdo enfrentar
restricoes relevantes para negociar suas cotas, inclusive necessidade de venda com desconto substancial, baixa profundidade de mercado, volatilidade de precos ou
impossibilidade de alienacao no momento desejado. A liquidez efetiva das cotas podera ser inferior a esperada, especialmente em periodos de estresse de mercado ou de
deterioragao do desempenho do Fundo. Caso um formador de mercado contratado deixe de atuar na prestacao de servico, seja por razdes operacionais, contratuais ou
regulatorias, a liquidez das cotas podera ser reduzida, dificultando a negociagao por parte dos cotistas. Ainda que o formador de mercado esteja atuando regularmente, ndo
ha garantia de que o retorno-alvo das cotas sera praticado nas ofertas de compra e venda realizadas pelo formador de mercado, tendo em vista que serao sempre realizadas
em condicdes de mercado, em observancia a legislacdo e regulamentacao aplicaveis, conforme editadas pela CVM, B3, ANBIMA ou outras entidades competentes. 19
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de liquidez das Cotas

A Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas
titularidades devera encontrar, sob sua exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participacao, observados, ainda, os devidos requisitos de qualificacdo para que
esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderao ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou poderdo
obter apenas precos reduzidos na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de Cotas de emissao de fundos de investimento
em participacdes € considerada baixa.

Ademais, a luz do risco de descasamento de prazos descrito no fator de risco “Risco de liquidez dos ativos e descasamento de prazo das Cotas” acima, a medida que se
aproximar a data de vencimento das Cotas, Cotistas poderao buscar alienar suas Cotas no mercado secundario, 0 que podera resultar na queda do preco de negociacao das
Cotas no mercado secundario e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de nao concretizacao da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores poderao ter seus pedidos cancelados. Neste caso, caso os Investidores ja tenham
realizado o pagamento das Cotas ao Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que, nesta hipotese, os valores serao
restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos incorridos no periodo, se existentes, sendo devidos, nessas hipoteses, apenas os rendimentos
liquidos auferidos pelas aplicagdes da Classe, nos termos previstos no artigo 27 da Resolugdo CVM 175 e no Regulamento, realizadas no periodo. Nao ha qualquer obrigagdo
de devolugéo dos valores investidos com correcao monetaria, 0 que podera levar o Investidor a perda financeira e/ou de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de nao cumprimento das Condicdes Precedentes do Contrato de Distribuicdo

O Contrato de Distribuicao prevé diversas condicoes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento, pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no
Contrato de Distribuigdo esta condicionado, mas nao limitado, ao atendimento de tais condicoes até a data da obtencao do registro da Oferta na CVM ou até a Data de
Liquidacao, conforme o caso, devendo as condigdes verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta ser mantidas até a Data de Liquidacao. Na hipdtese de nao
atendimento de qualquer das condigbes precedentes, o Coordenador Lider podera decidir pela ndo continuidade da Oferta, o que podera ensejar o seu cancelamento, com a
devolugdo aos Investidores dos valores eventualmente depositados, nos termos deste Prospecto Definitivo, hipdtese em que a Classe podera ter patrimonio inferior ao
esperado e os Investidores poderdo sofrer perda de oportunidade.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco relacionado a forma discricionaria do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento

O Coordenador Lider optou pela forma discricionaria do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento em relacao a Oferta Institucional, nos termos do artigo 49,
paragrafo unico, da Resolugdao CVM 160. 20
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Nos termos do Plano de Distribuicao e do Contrato de Distribuicao, em caso de excesso de demanda, (i) no ambito da Oferta Institucional, o Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora, dara prioridade aos Investidores Institucionais que, a seu critério, melhor atendam aos objetivos da Oferta, conforme
os Critérios de Colocagédo da Oferta Institucional, ndo sendo assegurada a alocagéo proporcional (pro rata) entre os Investidores Institucionais; e (ii) no ambito da Oferta
N&o Institucional, a alocagao sera realizada por ordem de chegada, considerando o momento de apresentacao do Documento de Aceitacdo ao Coordenador Lider,
conforme os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional. Nesse contexto, (i) Investidores Institucionais poderdo nado ter suas intengdes de investimento atendidas,
total ou parcialmente, em raz&o de critérios discricionarios; (ii) Investidores Nao Institucionais que apresentarem seus Documentos de Aceitacdo em momento posterior
poderdo ndo ter suas intengdes atendidas, total ou parcialmente; (iii) os critérios operacionais de controle de data e horario de recebimento dos Documentos de
Aceitacdo serdo de responsabilidade do Coordenador Lider, observado o Plano de Distribuicao; e (iv) considerando que o Coordenador Lider, a Administradora e a Gestora
pertencem ao mesmo grupo econdmico, a conducao do procedimento de alocacao podera intensificar os potenciais conflitos de interesses ja inerentes a operacao. Nao
ha garantia de que todos os Investidores que apresentarem intengdes de investimento validas serdo integralmente alocados na Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado ao Sistema de Vasos Comunicantes e a Subclasse B
As Cotas A da Primeira Série, as Cotas A da Segunda Série e as Cotas B serdo distribuidas em Sistema de Vasos Comunicantes, de modo que a quantidade de Cotas
alocada em cada Série e Subclasse, conforme aplicavel, somente sera conhecida apés o Procedimento de Alocacao, podendo qualquer das Séries ser emitida em
montante reduzido ou n&o ser emitida. Considerando que a quantidade de Cotas B alocada para observancia do indice de Subordinacéo serd abatida da quantidade total
de Cotas objeto da Oferta, a quantidade de Cotas A disponivel aos Investidores podera ser reduzida. Assim, o Investidor podera nao ter sua intencao de investimento
atendida na Série de sua preferéncia e o volume final de cada Série podera afetar a liquidez das Cotas da respectiva Série no mercado secundario. Ademais, as Cotas B,
subordinadas as Cotas A, serdo subscritas exclusivamente por entidades do grupo econdmico da Gestora, em montante definido para observancia do indice de
Subordinagao, inicialmente de 1% (um por cento) do Patrimdnio Liquido, o qual representa protecao limitada as Cotas A, de modo que perdas superiores ao valor das
Cotas B serdo suportadas pelos titulares de Cotas A. Caso o indice de Subordinacéo seja desenquadrado e ndo seja recomposto pelos titulares de Cotas B, poderéa ser
convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo da Classe, nos termos do Regulamento. As demais caracteristicas das Cotas B encontram-se
descritas no Apéndice B do Regulamento e no item 2.2 deste Prospecto Definitivo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado a estrutura de Subclasses e Séries e a potenciais conflitos entre Cotistas
Em cenarios de estresse ou de desempenho da carteira da Classe abaixo do esperado, a estrutura de subordinacao entre a Subclasse A e a Subclasse B, bem como a
existéncia de Séries da Subclasse A com Rentabilidades-Alvo e datas de vencimento distintas, poderdo resultar em situacées de conflito de interesses entre os Cotistas
de diferentes Subclasses e Séries. As Cotas A da Primeira Série e as Cotas A da Segunda Série possuem igual senioridade entre si e fardo jus a distribuicdes de forma pro
rata, observada a Ordem de Alocacao dos Recursos.

21
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Considerando que a Primeira Série tera vencimento em 2 (dois) anos e a Segunda Série em 2 (dois) anos e 6 (seis) meses, contados das respectivas datas de primeira
integralizacao, a amortizacao integral da Primeira Série podera demandar a alienacao de Ativos Alvo ou a utilizagdo de recursos da Classe em momento e condicdes que
nao sejam os mais favoraveis aos titulares das Cotas A da Segunda Série, podendo afetar negativamente o valor e a rentabilidade destas. Ademais, as Cotas B seréao
subscritas exclusivamente por entidades do grupo econémico da Gestora e, nos termos do Regulamento, determinadas deliberacdes dependerao do voto afirmativo da
maioria das Cotas B subscritas, de modo que os interesses dos titulares de Cotas B poderao divergir dos interesses dos titulares de Cotas A, o que podera afetar
negativamente os titulares de Cotas A.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco relacionado ao vencimento, a prorrogacao e a amortizacao antecipada das Séries da Subclasse A
A data de vencimento de cada Série da Subclasse A podera ser prorrogada pelo periodo de 1 (um) ano, conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade de aprovagéo
em Assembleia Especial de Cotistas, nos termos dos Suplementos A e B do Regulamento. Na hipotese de prorrogacao, os Cotistas da respectiva Série permanecerao
investidos na Classe por prazo superior ao inicialmente previsto e, caso pretendam desinvestir, poderdo encontrar dificuldades para negociar suas Cotas A no mercado
secundario, especialmente em condigdes de mercado desfavoraveis, podendo ser obrigados a aliena-las por preco inferior ao seu valor patrimonial. Adicionalmente, as
Cotas A poderao ser amortizadas antes da data de vencimento da respectiva Série na hipotese de ocorréncia de um Evento de Amortizagao, inclusive em caso de
desenquadramento tributario da Classe que gere perda do beneficio fiscal previsto na Lei 11.478, ou de amortizagao extraordinaria a critério da Gestora, hipoteses em que
os Cotistas poderdo ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com rentabilidade igual ou superior a Rentabilidade-Alvo Cotas A da respectiva Série. Por fim, o
pagamento das Cotas A na data de vencimento dependera da existéncia de recursos suficientes na Classe, ndo havendo garantia de que a Classe dispora de liquidez para
amortizar integralmente a respectiva Série.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de rendimento pré-determinado
O Fundo nédo possui garantia de rentabilidade. A rentabilidade-alvo das Cotas A representa apenas um objetivo de remuneragao e ndo uma garantia de rentabilidade,
podendo a taxa efetivamente apurada ser inferior a rentabilidade-alvo divulgada no Prospecto Definitivo. O retorno das aplicacdes esta sujeito as condigdes de mercado, a
performance dos ativos integrantes da carteira e a atuacao dos prestadores de servigos. Assim, os Cotistas estdo sujeitos ao risco de ndo auferirem qualquer rentabilidade
ou, ainda, de incorrerem em perdas, inclusive de todo o valor investido.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de nao materializagdo das perspectivas contidas nos documentos da Oferta
O Prospecto Definitivo contém informacdes acerca do Fundo, dos Ativos Alvo que poderao ser objeto de investimento pela Classe, bem como das perspectivas acerca do
desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas do
Prospecto Definitivo.

22
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Adicionalmente, as informacgdes contidas no Prospecto Definitivo em relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do
Brasil, pelos érgaos publicos e por outras fontes independentes.

Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas no Prospecto Definitivo e podem resultar em prejuizos para a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco juridico

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da
pouca maturidade e da escassez de precedentes em operacdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacao financeira, podera haver perdas por
parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencao do arcabougo contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agdes, nas esferas civel, tributaria e trabalhista, inclusive relacionadas aos Ativos Alvo. Nao ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha
reservas suficientes. Caso tais reservas ndao sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscricdo e integralizagdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolugao de tais demandas podera ndo ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas
demandas judiciais relacionadas aos Ativos Alvo e, consequentemente, eventuais resultados desfavoraveis poderao impactar negativamente no patriménio do Fundo, na
rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da marcagao a mercado

Os valores mobilidrios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser investimentos ou aplicagées de médio e longo prazo (inclusive prazo
indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado secundario e o cdlculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via
marcagao a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado ou pela melhor estimativa do valor que se
obteria nessa negociagao. Desta forma, a realizacao da marcacao a mercado dos Ativos componentes da carteira da Classe, visando o calculo do patriménio liquido desta,
pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisao do patriménio liquido da Classe pela quantidade de Cotas emitidas até
entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissao da Classe podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderao
sofrer oscilagcdes negativas de preco, o que pode impactar negativamente na negociagao das Cotas no mercado secundario. 23
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de nao colocacao do Montante Minimo da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita a totalidade das Cotas, fazendo com que o Fundo tenha um aumento de patriménio inferior
aquele que ocorreria caso fosse colocado o Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos
ativos que o Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da
distribuicdo parcial das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressao negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil podera afetar diretamente o mercado de equity, a industria de fundos de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operacoes, inclusive em relagdo aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas,
como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratoria
Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagdes do mercado de equity, inclusive em relacdo aos Ativos Alvo. Qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na
economia brasileira e no mercado de equity. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo
ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do Fundo e dos Ativos Alvo que vierem a compor
seu portfolio, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco decorrente da importancia da Gestora e sua substituicao

A substituicao da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo
dependem da Gestora e de sua equipe de profissionais, incluindo a originagao de negécios e avaliacao de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico dos Ativos Alvo. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de geracao de resultados e, consequentemente, afetar
negativamente os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervenc¢ao e/ou liquidagao extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciadas,
destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com 0s prazos e procedimentos previstos no Regulamento e
na regulamentacao aplicavel. 24
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Caso tal substituicao ndo aconteca, o Fundo sera liquidado antecipadamente, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco tributario

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro.
Essas alteracdes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacao de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a
determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteragcdes decorrentes da promulgacao de reformas fiscais
adicionais ndo podem ser quantificados. Algumas dessas medidas poderao sujeitar a Classe, 0s ativos que integrem a sua carteira e/ou os Cotistas a novos recolhimentos
nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas
no contexto de uma reforma tributaria, o que também poderd impactar os resultados dos Ativos Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimoénio nos ativos previstos na Lei 11.478 e na Resolugdo CVM 175. Além disso, nos termos da legislagédo aplicavel e do
Regulamento, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela
Classe, ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos
na Lei 11.478 e na Resolugao CVM 175, ou, ainda, em caso de mudanga de entendimento da Receita Federal do Brasil (‘RFB”) quanto a interpretacdo dos requisitos previstos
na Lei 11.478, podera deixar de ser aplicavel o tratamento tributario descrito na Lei 11.478 a Classe e aos Cotistas. Ademais, o ndo atendimento das condigdes e requisitos
previstos na Lei 11.478 resultara na liquidagédo da Classe ou transformacao em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do
artigo 1°, §9°, da Lei 11.478, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil para fins fiscais, em seu lugar, o imposto de renda (“IR") sujeito a sistematica de
retencao na fonte (“IRRF") as aliquotas regressivas, conforme o tempo de investimento, de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 (“Lei
11.033").

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco regulatorio

Alteragdes na legislagao e/ou regulamentacéo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas néo se limitando, aquelas relativas a tributos, podem ter
impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢cdes de operacao da Classe e do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado as operacdes de aquisicao de Ativos do Banco XP, da Administradora e de suas Partes Relacionadas 25
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Os atos que caracterizem situacdes de conflito de interesses entre a Classe e a Administradora, entre a Classe e a Gestora, e entre a Classe e os Cotistas detentores de
mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 21, inciso I,
Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175. Desta forma, caso venham a existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
assembleia de Cotistas, respeitando os quoruns de aprovacao estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos
Cotistas.
Nos termos do item 3.2 do Prospecto Definitivo, a politica de investimento da Classe consistira na aquisi¢cdo de Ativos Alvo detidos pelo Banco XP, pela Administradora
e/ou suas Partes Relacionadas, entidades do mesmo grupo econdémico da Gestora, nos termos dos Critérios de Elegibilidade previstos no item C.X do Anexo A do
Regulamento, o que podera ser considerado hipotese de potencial conflito de interesse e depende de aprovacao da Assembleia de Cotistas nos termos do artigo 21, inciso
I, do Anexo Normativo IV da Resolugcdo CVM 175. Em razao disso, apds o encerramento da Oferta, os Cotistas serdo convocados para a Assembleia Originaria, por meio da
qual deverdo manifestar sua intencao de aprovar ou ndo aprovar a aquisicao de Ativos Alvo, dentre outras matérias. Caso os Cotistas reunidos em Assembleia Originaria
optem por ndo aprovar a aquisicao de Ativos Alvo, sera realizado o cancelamento automatico de seus Documentos de Aceitagdo, de forma que, com o consequente
cancelamento das Cotas emitidas e subscritas, eventuais valores que tenham sido integralizados serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneracao, correcao
monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas A
sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adicao a perda da condicdo de Cotista da Classe, caso haja a
incidéncia de tributos ou taxas, os valores devolvidos aos Cotistas podem ser inferiores aos valores aportados na Classe.
Ainda, os Ativos Alvo serdo adquiridos pelo valor nominal (na curva), e o célculo de seu prego néo contara com laudo de avaliacao, de forma que o valor a ser pago pela
Classe ao vendedor dos Ativos Alvo podera apresentar distorgdes, para mais ou para menos, em relagao ao valor que poderia ser encontrado se o preco de aquisi¢cao do
Ativo Alvo fosse apurado utilizando critérios contabeis.
A aquisicao de ativos de uma contraparte vinculada ao grupo econdmico dos prestadores de servigcos da Classe enseja riscos adicionais, na medida em que o processo de
selecao, analise, precificacao e negociacao dos ativos pode ser conduzido em parametros distintos daqueles adotados em operacdes realizadas com contrapartes
independentes. Os ativos oferecidos pelo Banco XP, pela Administradora e suas Partes Relacionadas a Classe podem nao representar as melhores oportunidades de
investimento disponiveis no mercado, e as condi¢coes de aquisicao, incluindo preco, prazo e demais termos negociais, podem nao refletir condicdes estritamente de
mercado. Ademais, a concentracao da originacao de ativos em uma Unica contraparte vinculada ao grupo econémico dos prestadores de servicos da Classe pode limitar a
diversificacao da carteira e aumentar a exposicao do fundo a riscos especificos do portfolio originado pelo Banco XP, pela Administradora e suas Partes Relacionadas,
incluindo riscos setoriais, riscos de concentracao e riscos decorrentes dos critérios de originacao adotados pelo Banco XP, pela Administradora e suas Partes
Relacionadas.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco relacionado ao compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas

26
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Os Ativos Alvo adquiridos pela Classe sdo acompanhados de compromisso de recompra pelos cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas nas hipoteses
previstas nos Critérios de Elegibilidade. Os Cotistas devem estar cientes de que (i) a execugdo do compromisso de recompra depende da capacidade financeira dos
cotistas detentores de Cotas B e suas Partes Relacionadas de adquirir os Ativos Alvo no momento da solicitacdo, e ndo ha garantia de que disponham de recursos
suficientes, especialmente em cenarios de solicitagdo simultanea relativa a diversos Ativos Alvo ou de estresse financeiro de tais cotistas e/ou de suas Partes
Relacionadas; (ii) a Administradora e a Gestora integram o mesmo grupo econdmico de determinados cotistas detentores de Cotas B, o que pode resultar em conflitos de
interesses no estabelecimento dos termos do compromisso de recompra e nos demais aspectos da transacao; (iii) em caso de insolvéncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquidacao dos cotistas detentores de Cotas B e/ou de suas Partes Relacionadas, o compromisso de recompra pode se tornar inexequivel ou de
dificil execugao, e os Cotistas poderéo ficar expostos a iliquidez dos Ativos Alvo; (iv) eventuais disputas quanto aos termos do compromisso de recompra poderao resultar
em litigios entre a Classe e o0s cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas, cujo desfecho € incerto e cuja conducao pela Administradora e pela Gestora
pode ser afetada pelos conflitos de interesses descritos no item (ii) acima; (v) a recompra dos Ativos Alvo pelos cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes
Relacionadas observara obrigatoriamente o valor de curva do respectivo Ativo Alvo, ndo sendo admitida recompra por preco alternativo que reflita condigcdes de mercado. A
fixagao do preco no valor de curva ndo assegura, todavia, o efetivo adimplemento da obrigagao de recompra, que permanece sujeita aos riscos descritos nos itens (i) a (iv)
acima; e (vi) a alienagédo das Cotas B pelos respectivos cotistas ndo transmitira as obrigagdes assumidas no compromisso de recompra para 0s cotistas adquirentes,
exceto mediante prévio consentimento dos demais cotistas detentores de Cotas B e/ou suas Partes Relacionadas. Esses fatores poderao prejudicar o cumprimento das
obrigagbes assumidas no ambito do compromisso de recompra ou até mesmo torna-las nao eficazes ou nao exigiveis, o que pode resultar em risco de iliquidez aos
Cotistas ou perdas patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Conflito de Interesses decorrente da Concentracao de Fungbes em Entidades do Mesmo Grupo Econémico

A Administradora, a Gestora e o Cotista da Subclasse B sao entidades integrantes de um mesmo grupo econdmico. A concentracdao de multiplas funcoes em entidades
pertencentes a0 mesmo grupo econémico pode gerar situagdes nas quais 0s interesses de uma determinada entidade, no exercicio de uma fungao especifica, sejam
conflitantes com os interesses da Classe ou dos titulares das Cotas A, o que podera afetar negativamente a Classe e os titulares das Cotas A. Sem prejuizo de outras
hipoteses, tais conflitos podem se manifestar, por exemplo: (i) nas decisdes de investimento, desinvestimento e reinvestimento tomadas pela Gestora, que poderao refletir,
ainda que indiretamente, o perfil de risco, o horizonte de retorno ou os interesses econdémicos do Cotista B, os quais podem divergir daqueles dos titulares das Cotas A em
razdo das diferentes prioridades de amortizacao e resgate entre as classes de Cotas; (ii) na fiscalizagédo exercida pela Administradora sobre as atividades da Gestora, que
podera ser menos independente ou rigorosa do que aquela exercida por um prestador de servigos nao relacionado; (iii) na precificagéo dos ativos integrantes da carteira, na
apuracgéo do patrimdnio liquido e no calculo de indices, reservas e eventos de avaliagdo, cujos resultados podem afetar de forma distinta as diferentes classes de Cotas; (iv)
na contratagéo, remuneragao, manutengao ou substituicao de prestadores de servigos, inclusive de outras entidades do mesmo grupo econémico; (v) na celebragao de
operagdes com partes relacionadas ou com veiculos geridos ou administrados por entidades do grupo; e (vi) nas deliberagées em Assembleia de Cotistas, inclusive sobre a
destituicao ou substituicado da Administradora ou da Gestora, a alteracdo de taxas e a aprovagao de matérias em que entidades do grupo tenham interesse. 27
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Embora a Administradora e a Gestora adotem politicas internas de gestdo de conflitos de interesses e de segregacao de atividades, e embora a regulamentacao aplicavel
preveja hipdteses de impedimento de voto e de aprovacgao prévia de operagdes conflitadas pela Assembleia de Cotistas, ndo ha garantia de que tais mecanismos serao
suficientes para identificar, eliminar ou mitigar adequadamente todos os potenciais conflitos decorrentes dessa concentracao de fungdes. Ademais, a existéncia de vinculo
societario entre as referidas entidades pode dificultar a substituicdo de qualquer delas, bem como o exercicio, pelos Cotistas, de direitos em face de tais prestadores de
servicos. A materializagdo de qualquer dessas situagdes podera afetar adversamente a Classe, a rentabilidade das Cotas e, em especial, os titulares das Cotas A.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado a aprovacao, na Assembleia Originaria, da aquisicao de Ativos Conflitados e a eventual necessidade de ratificagao

Apods o encerramento da Oferta, sera convocada a Assembleia Originaria para deliberar sobre a aquisi¢ao, pela Classe, de Ativos Conflitados, observados os Critérios de
Elegibilidade descritos no item 3.2 deste Prospecto Definitivo, e sobre a contratacao de partes relacionadas a Administradora e/ou a Gestora como distribuidor de
emissdes subsequentes e/ou formador de mercado. A aprovacgao dependera do voto afirmativo de Cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas subscritas da
Classe. Caso a matéria seja aprovada, inclusive com base em procuracoes e manifestacdes de voto outorgadas por Investidores no ambito da Oferta, a Classe podera
adquirir Ativos Conflitados de titularidade de Partes Relacionadas a Administradora e/ou a Gestora, cujos pregos e condi¢des nao serao formados em ambiente de livre
negociacao entre partes independentes, o que podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe. A aprovacao nao abrangera todo o prazo de duracao da Classe e,
havendo alteracao significativa da base de Cotistas ou do Patriménio Liquido, podera ser necessaria a ratificacao da aprovacao em nova Assembleia de Cotistas, cuja nao
obtencao impedira a Classe de adquirir novos Ativos Conflitados e podera afetar a execucao da politica de investimento da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo A do Regulamento, de modo que o patrimdnio liquido da Classe podera ser afetado em
decorréncia da eventual obtengéo de tais empréstimos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados as Sociedades Investidas e riscos setoriais

Uma parcela significativa dos investimentos da Classe sera feita em debéntures e notas comerciais de emissao de Sociedades Investidas, o que, por sua natureza, envolve
riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ndo ha garantias de (a) bom desempenho de quaisquer das Sociedades Investidas, (b) solvéncia das Sociedades
Investidas e (c) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da
Carteira e o valor das Cotas. Nao se pode garantir que a Gestora avaliara corretamente a natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais
investimentos. Movimentos de precos e do mercado em que séo feitos os investimentos da Classe podem ser volateis e uma variedade de outros fatores a eles inerentes e
de dificil previsao, tais como acontecimentos econémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe
e o valor de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho da Classe em um periodo especifico pode nao ser necessariamente um indicativo dos resultados que
podem ser esperados em periodos futuros. 28
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A Classe pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma das Sociedades Investidas. Tal participacao pode sujeitar a Classe a
reivindicacdes a que ela ndo estaria sujeita se fosse apenas uma investidora passiva. Por exemplo, caso alguma das Sociedades Investidas tenha sua faléncia decretada
ou caso haja a desconsideracao da personalidade juridica de uma Sociedade Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Sociedade
Investida podera ser atribuida a Classe, impactando o valor das Cotas e podendo, inclusive, gerar patriménio liquido negativo da Classe, observado que os Cotistas nao
respondem por eventual patrimoénio liquido negativo, tendo sua responsabilidade limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, nos termos do Regulamento.

Uma parcela dos investimentos da Classe pode envolver investimentos em valores mobiliarios de emissao de companhias abertas ou em companhias que venham a abrir
seu capital. Investimentos em companhias abertas podem sujeitar a Classe a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliacao de tais companhias, maiores obrigacoes de divulgacado de informacdes sobre tais
companhias, limites a capacidade da Classe de alienar tais valores mobilidrios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pela Classe, de
informagdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracao dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses riscos.

Investimentos em Sociedades Investidas envolvem riscos relacionados aos setores em que as Sociedades Investidas atuam. Ndo ha garantia quanto ao desempenho de
quaisquer desses setores, tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu 0 desempenho médio do seu
respectivo setor. Adicionalmente, ndo ha garantia de que a Classe e 0s seus Cotistas ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminacao de
tais riscos.

A Classe podera investir em Sociedades Investidas que atuam em setores regulamentados. As operacdes de tais Sociedades Investidas estardo sujeitas ao cumprimento
da regulamentacao aplicavel, podendo estar sujeitas a um maior grau de regulamentacao tanto em decorréncia de novas exigéncias quanto de regulamentacao de
mercados anteriormente ndo regulamentados. Os precos podem ser controlados artificialmente e os 6nus regulatérios podem aumentar os custos operacionais dessas
Sociedades Investidas. Dessa forma, a criacao de regulamentacao ou a alteragao de regulamentagao ja existente pode afetar o desempenho das Sociedades Investidas.
Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de 6rgaos publicos dos quais a Classe pode vir a depender no desempenho de suas operacdes, ndo ha
garantias de que a Classe conseguira exercer todos 0s seus direitos como acionista das Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de a¢des ou outros
valores mobilidrios de emissao de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus
direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira de investimentos da Classe.

Ainda, as Sociedades Investidas deverao atender aos requisitos previstos na Lei 11.478, o que inclui a realizagao de atividade econdmica relacionada a infraestrutura, para
gue a Classe seja contemplada pelos beneficios fiscais previstos na norma. Caso a Classe invista em Sociedades Investidas que nao atendam ou deixem de atender aos
requisitos estipulados na Lei 11.478, ou que haja divergéncia na interpretacao sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais poderao ser perdidos, o que
afetara diretamente a rentabilidade auferida pelos Cotistas.

Os pagamentos relativos aos valores mobiliarios de emissao das Sociedades Investidas, como dividendos, juros sobre o capital proprio e outras formas de remuneracao e
bonificagcdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. 29
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Em tais ocorréncias, a Classe e 0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminacao de tais
rscos.

No processo de desinvestimento de uma Sociedade Investida, a Classe pode ser solicitada a oferecer informagdes sobre 0 negdcio e situacao financeira de uma Sociedade
Investida tipicas em situacdes de venda de participagao societaria. A Classe pode desconhecer ativos insubsistentes e passivos supervenientes que poderao gerar
obrigacao de indenizacao pela Classe aos adquirentes da Sociedade Investida, o que pode afetar o valor das Cotas. Ademais, o processo de desinvestimento podera
ocorrer em etapas, sendo possivel que a Classe, com a diminuicdo de sua participacao na Sociedade Investida, perca gradualmente o poder de participar no processo
decisdrio da Sociedade Investida, o que pode afetar sua capacidade de agregar valor ao respectivo investimento.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco Socioambiental

As Sociedades Investidas, direta ou indiretamente, podem estar sujeitas a maior risco de contingéncias socioambientais decorrentes de suas atividades, bem como de
eventual ndo cumprimento da legislagao socioambiental aplicavel e de eventos adversos, especialmente se exercerem atividade com significativo impacto socioambiental,
tais como acidentes, vazamentos, explosdes ou outros incidentes que podem resultar em lesdes corporais, mortes, danos ao meio ambiente e a coletividade que poderao
gerar dispéndios para as Sociedades Investidas, impactando o desempenho dos investimentos da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Alteracdes na Taxa de Juros e Cambial.

Consiste no risco de oscilagao do preco da moeda estrangeira ou a variagao de uma taxa de juros/cupom cambial que podera afetar negativamente a carteira da Classe
com a consequente possibilidade de perda do capital investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacao da moeda estrangeira.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos Setoriais

A Classe investira preponderantemente em Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de infraestrutura. Tais setores sao altamente regulados,
de maneira que a implantacao dos projetos das Sociedades Alvo podera depender de aprovagdes governamentais e regulatoérias, as quais, caso nao obtidas, poderao
impactar adversamente as Sociedades Alvo e, consequentemente, a Classe. Ademais, agdes governamentais discricionarias podem afetar de forma adversa as atividades
das Sociedades Alvo, como medidas regulatorias que poderao impor um 6nus e/ou restringir a expansao do projeto das Sociedades Alvo. Nos termos do Decreto n®
11.964, de 26 de margo de 2024, na drea de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (i) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicacoes e radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigagao; (vii) educacao publica e gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranca publica e
sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitagéo social; (xiii) requalificagao
urbana; (xiv) transformagéao de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminacgao publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacgao, o investimento inicial necessario pode ser bastante elevado, os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento com capital de
terceiros, e eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto. 30
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Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Governanca em relacao as Debéntures de Infraestrutura

As deliberagdes a serem tomadas em assembleias gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura serdo aprovadas mediante observancia dos quoruns
estabelecidos nos respectivos instrumentos que formalizam a emissao de tais debéntures, de modo que, caso a Classe detenha uma quantidade de debéntures
incentivadas de infraestrutura que nao Ihe garanta o controle em tais assembleias, a Classe podera ser obrigada a acatar decisdes deliberadas em assembleia geral de
titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura, ainda que manifeste voto desfavoravel. Ademais, os instrumentos que formalizam a emissao das debéntures
incentivadas de infraestrutura poderdo nao prever quaisquer mecanismos de venda compulsoria no caso de dissidéncia da Classe nas deliberacdes das assembleias
gerais de titulares de debéntures incentivadas de infraestrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados a Amortizacao

Os recursos gerados pela Classe serao provenientes dos rendimentos, dividendos e outras bonificagdes que sejam provenientes dos valores mobiliarios de emissao das
Sociedades Investidas e do retorno do investimento nas Sociedades Investidas, mediante o seu desinvestimento, bem como eventual exercicio de recompra, considerando
seus prazos. A capacidade da Classe de amortizar as Cotas esta condicionada ao recebimento, pela Classe, dos recursos acima citados. Caso tais recursos nao sejam
recebidos nos montantes e prazos esperados, a amortizagao das Cotas podera ser prejudicada, acarretando perdas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da nao obrigatoriedade de revisdes e/ou atualizagdes de projecoes

A Classe, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigagao de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes deste Prospecto
Definitivo e/ou de qualquer material de divulgacao da Classe e/ou da Oferta e/ou quaisquer revisdes que reflitam alteragcdes nas condi¢cdes econdmicas ou outras
circunstancias posteriores a data deste Prospecto Definitivo e/ou do referido material de divulgacao, conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecoes
se baseiem estejam incorretas. Nesse sentido, caso as premissas estejam incorretas e os Investidores se basearem em tais premissas para investimento nas Cotas, suas
expectativas serdo frustradas, afetando-os negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de restricdo na negociacao dos ativos

Alguns dos Ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou
por 6rgaos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de operacgdes, a participacao nas operacoes e nas flutuagcdes maximas de preco, dentre
outros. Em situagdes em que tais restricdes estdo sendo aplicadas, as condigdes para negociagao dos Ativos da carteira da Classe, bem como a sua precificacdo, podem
ser adversamente afetadas.
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Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administracdo e uma gestdo adequadas, as quais estarao sujeitas a eventuais riscos operacionais, que, caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de concentracao da carteira da Classe

A carteira do Fundo podera estar concentrada em valores mobiliarios de emissao de uma Unica ou mais Sociedades Alvo, tornando os riscos dos investimentos
diretamente relacionados a solvéncia das Sociedades Alvo. A eventual concentragao de investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Outros Ativos emitidos por
uma mesma entidade pode aumentar a exposi¢ao do Fundo e, consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez, prejudicando a rentabilidade esperada do
investimento nas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos relacionados ao investimento nas Sociedades Investidas

N&o ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe e, portanto, o valor das Cotas. Os investimentos da Classe
poderao ser feitos em companhias fechadas, as quais ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgagao de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
Sociedade Investida e (ii) a correta deciséo sobre a liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira e, consequentemente, o valor das Cotas. A Classe pode
ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas, o0 que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Ndo ha garantia
de que, quando da realizacao de aporte de capital em uma determinada Sociedade Alvo ou Sociedade Investida, sejam concedidos a Classe direitos para proteger seus
interesses em face da referida Sociedade Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, o que pode afetar o valor da carteira e das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relativo a concentracao e pulverizagao

Nos termos do Regulamento, cada Cotista ndo podera deter mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 35%
(trinta e cinco por cento) do total de rendimentos da Classe (Limite de Participacao), sujeitando-se o Cotista que exceder tal limite ao procedimento compulsdrio de
conversao e liquidacao das Cotas Excedentes. Ainda assim, observado o Limite de Participacao, podera ocorrer situacao em que um ou poucos Cotistas venham a deter
parcela substancial das Cotas, passando a deter posi¢cdo concentrada, fragilizando, assim, a posicao dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade
de que deliberacdes sejam tomadas por Cotistas com participagao relevante em funcao de seus interesses em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.

Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria qualificada dos
Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovagéo pela auséncia de quorum de instalagéo (quando aplicavel) e de deliberacao em tais Assembleias de Cotistas. 32
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Nesse caso, a Classe podera ser prejudicada por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na rentabilidade do
Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de governanca

Algumas matérias relacionadas a manutencao do Fundo e a consecucgdo de sua estratégia de investimento estao sujeitas a deliberagao por quérum qualificado. Nao
podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) a Administradora e/ou a Gestora; (ii) 0s socios, diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (iii) empresas
ligadas a Administradora e/ou a Gestora, seus socios, diretores e funcionarios, ressalvado o direito de voto do Cotista da Subclasse B, nos termos do item 12 do Apéndice
B do Regulamento; (iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (v) partes relacionadas aos prestadores de servigos do Fundo, seus
socios, diretores e funcionarios; (vi) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e (vii) o Cotista, na hipdtese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagao de
bens de sua propriedade. Ndo se aplicam as vedagdes mencionadas, conforme aplicavel, quando (a) as pessoas listadas nos itens “(i)” a “(vii)" acima forem os Unicos
Cotistas no momento de seu ingresso no Fundo ou na Classe, conforme aplicavel, ou (b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas manifestada na
propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora. Tal restricao de
voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nos itens “(i)” a “(vii)” acima, caso estas decidam adquirir Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas A objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais seja superior a
quantidade destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio das Cotas A por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacao, considerando o momento de
apresentacao do Documento de Aceitacdo pelo respectivo Investidor Ndo Institucional ao Coordenador Lider. O processo de alocacdo dos Documentos de Aceitacao
apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de chegada podera acarretar na alocagao parcial do Documento de Aceitacao pelo Investidor Nao
Institucional, hipétese em que o Documento de Aceitagao do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor
(conforme acima definido) e, portanto, o Investidor N&o Institucional podera ter o seu Documento de Aceitagéo atendido parcialmente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco relacionado ao critério discricionario de colocagao da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagao apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas A remanescentes apos o atendimento da Oferta Nao
Institucional, a alocacao sera realizada de acordo com os Critérios de Colocacao da Oferta Institucional, a critério do Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, entidades integrantes do mesmo grupo econémico. Dessa forma, ndo ha garantia de alocacao proporcional entre os Investidores
Institucionais, que poderao ter seus Documentos de Aceitacao atendidos parcialmente ou ndo atendidos, ainda que tenham sido apresentados tempestivamente, o que
podera afetar negativamente tais Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Médio 33
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Risco de participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta
Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagao, sem qualquer limitagdo em relagéo ao valor total da Oferta, observado, no
entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas A inicialmente ofertada no ambito da Oferta, os Documentos de
Aceitacao das Pessoas Vinculadas serdo cancelados.

A participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (i) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no
mercado secunddrio, uma vez que as Pessoas Vinculadas podem optar por manter suas Cotas fora de circulacao, influenciando a liquidez; e (ii) prejudicar a rentabilidade
da Classe. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulacdo, o que podera reduzir a liquidez das Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar
os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagao os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitacao, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme
0 caso, 0 Montante Minimo da Oferta podera nao ser atingido, podendo, assim, resultar em nao concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerao nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos associados a liquidacdo do Fundo

Na hipotese de liquidagao da Classe por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas, na
proporgao de suas Cotas, observada a Ordem de Alocacao dos Recursos, no prazo eventualmente definido na Assembleia de Cotistas, a qual deliberara, no minimo, sobre
(i) o plano de liquidacao elaborado pela Administradora e pela Gestora, em conjunto, no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de pagamento
dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocagéo da
Assembleia de Cotistas. O procedimento de entrega de bens e direitos integrantes da Carteira aos Cotistas, no ambito da liquidagdo da Classe, ocorrera fora do ambiente
administrado pela B3. Nesse caso, o exercicio dos direitos dos Cotistas dependera do que for deliberado em Assembleia de Cotistas, a qual obedecera ao quérum
qualificado previsto no Regulamento, o que podera afetar os Cotistas negativamente, sobretudo os dissidentes.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria dos ativos

Os Ativos Alvo detidos pela Classe poderao conter, em seus documentos constitutivos, clausulas de pré-pagamento ou amortizacao extraordinaria. Tal situacao pode
acarretar o desenquadramento da carteira da Classe em relacao aos critérios de concentracao. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacao, pela Gestora, de
Ativos Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento da Classe.
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Desse modo, a Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade-alvo buscada pela Classe, o que pode afetar negativamente o
patrimoénio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagéao das Cotas A, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualguer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia deste fato.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de uso de derivativos

A Classe podera realizar operacdes de derivativos exclusivamente para os fins de protecao patrimonial ou que envolverem opgdes e compra e venda de agdes de emissao
de sociedades que integrem a carteira da Classe com a finalidade de ajustar o preco de aquisicao ou alienacao como parte de estratégia de desinvestimento. Ha a
possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operacdes ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir 0s termos e condicdes contratados. Alem disso, essas operacdes podem
nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Tal
situacao pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distorcao entre o preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco decorrente da propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo que compdem a carteira da Classe, conforme disposto na regulamentacao
vigente. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira da Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente ao numero de Cotas detidas.
Dessa forma, os Investidores podem enfrentar dificuldades caso tenham necessidade de exercicio de direitos relacionados aos Ativos da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patrimoénio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora deve suspender as subscricdes de Cotas e
elaborar um plano de resolucao do patriménio liquido negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano
de resolucao do patrimdnio liquido negativo. Caso o plano de resolucéao do patriménio liquido negativo ndo seja aprovado em Assembleia de Cotistas, os Cotistas devem
deliberar sobre: (i) cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagées da
Classe, hipdtese que afasta a proibigao disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora; (iii) liquidar a Classe que estiver com patriménio liquido negativo, desde que ndo remanesgam
obrigagdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe. Nesse
cenario, caso a Assembleia de Cotistas, observando o quorum de aprovacao previsto no Regulamento, delibere pelo aporte de recursos, por parte dos Cotistas, para cobrir
o patrimonio liquido negativo da Classe, os Cotistas, inclusive os dissidentes, deverao realizar o referido aporte, sendo afetados negativamente.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco operacional e de auséncia de pregos
35
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A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros participantes do mercado com os quais a Classe
transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidacdo das operacoes realizadas pela Classe, podendo acarretar
perdas no valor das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco das Sociedades Investidas
Em virtude da participagao da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira, em atencdo a politica de investimento estabelecida por
meio do Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado pelas disposicdes regulatorias aplicaveis e/ou pelo
Regulamento, a Classe influenciara na definicao da politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso determinada
sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideracao da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida
sociedade podera ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, a performance econdmico-financeira das sociedades
emissoras dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tais
sociedades figurem como parte, em razao, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indenizagdes diversas, o que também podera causar
prejuizos as Cotas e aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Riscos de investimento de longo prazo
Considerando que a aquisicao de Cotas € um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilacao no valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar
perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado
Ao analisar quaisquer informacodes fornecidas no Prospecto Definitivo e/ou em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de
resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos ou transagdes em que a Gestora, a Administradora ou o Coordenador Lider tenham de
qualquer forma participado, inclusive outros fundos com estrutura de revolvéncia, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado néao é
indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha qualquer garantia de que resultados similares serao alcancados pela Classe no futuro. A rentabilidade passada nao é
garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos de investimento ndo sao garantidos pela Administradora, pela Gestora ou por qualguer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de acontecimentos e da percepcao de riscos em outros paises
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O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de fundos de investimento em participacdes em infraestrutura € influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo Estados Unidos, paises da América Latina, Asia, Europa e outros. A reacdo dos Investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios emitidos no Brasil, inclusive das Cotas, bem como sobre as
condicdes de financiamento das Sociedades Alvo. No passado, o desenvolvimento de condigcdes econdmicas adversas em outros mercados emergentes resultou, em
geral, na saida de investimentos e na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer desses acontecimentos podera afetar negativamente o patrimoénio da
Classe, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao

No caso de dissolucéo ou liquidacdo da Classe, o patriménio desta sera partilhado entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, apos a alienacao dos Ativos e do
pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas da Classe. No caso de liquidacao da Classe, nao sendo possivel a alienacao acima referida, os proprios Ativos serao
entregues aos Cotistas na proporgao da participacao de cada um deles. Os Ativos integrantes da carteira da Classe poderao ser afetados por sua baixa liquidez no
mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de precos, cotacoes de mercado e dos critérios para precificagao, podendo acarretar,
assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira da Classe, a CVM podera determinar a Administradora, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacado de Assembleia de Cotistas para decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) cisao total para fundo de investimento sob
administragédo e/ou gestao distintas, de prestador de servigco néo integrante do mesmo grupo econémico; (ii) incorporagao a outra Classe, ou (iii) liquidacdo da Classe. A
ocorréncia das hipodteses previstas nos itens “(i)" e “(ii)” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe. Por sua vez, na ocorréncia do
evento previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos da Classe sera favoravel aos Cotistas, bem como néo
ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento
nas Cotas da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissodes de Cotas pelo Fundo, ndo é assegurado aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas. A possibilidade de exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas depende da sua concesséao pela Gestora, no caso de emissoes realizadas
no limite do Capital Autorizado, ou pela Assembleia de Cotistas que deliberar pela nova emissao. Dessa forma, na eventualidade de serem aprovadas novas emissoes de
Cotas A, os Cotistas poderao ter a sua participagédo no capital do Fundo diluida nas hipodteses de: (i) 0 ato que aprovar a nova emissédo ndo conceder o direito de preferéncia
aos Cotistas ja existentes no Fundo; ou (i) 0 ato que aprovar a nova emissao conceder o direito de preferéncia aos Cotistas ja existentes no Fundo mas o referido Cotista 37
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nao tiver disponibilidade de recursos para exercer o direito de preferéncia.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a constituicao de novas classes, subclasses e séries
Sem prejuizo do patrimdnio inicial do Fundo, por meio de deliberagcao conjunta da Administradora e da Gestora e sem necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas,
poderao ser constituidas novas classes, subclasses e séries de cotas, de acordo com as condi¢des estabelecidas no Anexo A ao Regulamento, observado que ndo sera
assegurado aos Cotistas da respectiva Subclasse o direito de preferéncia na subscrigao de cotas da nova Subclasse ou Série. Dessa forma, a constituicdo de novas
Subclasses podera ser prejudicial aos Cotistas por potencialmente acarretar a diluicdo dos interesses econémicos e patrimoniais dos Cotistas, ainda que tais novas
Subclasses ndo possuam senioridade com relacdo a(s) Subclasse(s) existente(s) a época da sua criacao, ressalvada a excegdo prevista no item A.11.3 do Anexo A do
Regulamento, tendo em vista a auséncia de direito de preferéncia na subscri¢cdo de cotas da nova Subclasse.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente de alteragdes do Regulamento
O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, ou por deliberacao da Assembleia de Cotistas. Referidas alteracées ao Regulamento poderao afetar os direitos e prerrogativas dos Cotistas do Fundo e,
por consequéncia, afetar a governanca do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB
QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.
Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora na tomada de decisdes de investimento
O Cotista estara sujeito a discricionariedade da Gestora na selecao dos Ativos que serdo objeto de investimento pela Classe. Existe o risco de uma escolha inadequada dos
Ativos Alvo pela Gestora, fato que podera trazer eventuais prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.
Falhas ou incapacidade na identificagdo de novo Ativo, na manutencao do Ativo em carteira e/ou na identificacao de oportunidades para alienagao de Ativos, bem como nos
processos de aquisi¢ao e alienagao, podem afetar negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco decorrente da prestacao dos servicos de gestdo para outros fundos de investimento
A Gestora presta ou podera prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o investimento em ativos de
infraestrutura. Desta forma, no ambito de sua atuacao na qualidade de gestora da Classe e de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora decida alocar
determinados ativos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os Ativos Alvo alocados na Classe, de modo que nao é possivel
garantir que a Classe detera a exclusividade ou preferéncia na aquisicao de tais ativos.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco decorrente da nao existéncia de garantia de eliminacao de riscos

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado da
Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC, para redugao ou eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente,
aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. Em condi¢cdes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora para a
Classe podera ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociacao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais
somente passarao a ser negociadas na B3 apods a Data de Liquidagao, observado que as Cotas somente poderao ser negociadas no mercado secundario entre o publico-
alvo da respectiva Subclasse. Também nao sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor
eventualmente pago a titulo de prego de integralizagéo.

Sendo assim, o Investidor devera estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar
as Cotas subscritas até o seu encerramento.

Escala Qualitativa de Risco: Menor
0 FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDQOS DE MOTIVOS ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA,

TAIS COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANGAS NAS REGRAS APLICAVEIS AOS ATIVOS ALVO E AOS OUTROS ATIVOS, MUDANGAS IMPOSTAS
AOS ATIVOS ALVO E AOS OUTROS ATIVOS INTEGRANTES DA CARTEIRA DA CLASSE, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO

MENCIONADOS NESTA SEGAO.
A DESCRICAQ DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NO PROSPECTO DEFINITIVO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E

ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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investment
‘= banking

Coordenador Lider

Distribuig¢ao Institucional Distribui¢ao Fundos Varejo
Gustavo Oxer Guilherme Pontes Lucas Brandao
André Mori Jodao Frederico Breno Laar
Antbnio Santos Lilian Rech Felipe Zaramella
Bruno Silberman Luiza Lima Henrique Floriani
Carlos Antonelli Mateus Neves Lara Piazza
Fernanda Pereira Raphaela Oliveira Mariana Guimaraes
Fernando Leite Samylly Zanini
Vinicius Galvao

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br comercial.alternativos@xpi.com.br
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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA E SEGUNDA SERIES DA SUBCLASSE A E DE COTAS DA
SUBCLASSE B DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DO

XP ISENTO INFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ADMINISTRADORA GESTORA COORDENADOR LIiDER

E securities asset investment
4

> Services 4=, management ‘= banking

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,

XP ALLOCATION ASSET MANAGEMENT LTDA. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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