PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA DE COTAS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n? 69.773.482/0001-19

Cadigo ISIN das Cotas: BROTZBCTF000
Codigo do Ativo na B3: 6950226UN1
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2026/241, EM 03 DE NOVEMBRO DE 2026*

*concedido pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) por meio do rito de registro automatico de distribuigdo,
nos termos da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”).

A CLASSE UNICA DE COTAS DO LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas, do tipo infraestrutura, de fundo de
investimento em participagdes, ambos inscritos no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 69.773.482/0001-19 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), sendo o Fundo administrado pela
XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco I, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob
0 n2 02.332.886/0001-04, registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria “: ini fiducidrio”, Ato D 6rio CVM n2 10.460, de 26 de junho
de 2009 (“Administradora”) e gerido pela LETO ASSET MANAGEMENT LTDA., com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n® 275, 112 andar (parte), Lagoa, CEP 22261-005, inscrita no CNPJ sob o n®
13.189.882/0001-27, registrada perante a CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de valores mobilirios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n@ 11.902, de 26 de agosto
de 2011 (“Gestora” e, em conjunto com o Fundo, a Classe e a Administradora, os “Ofertantes”), esta realizando oferta publica de distribuicdo primaria, sob o regime de esforgos de 30, nos termos da

CVM 160, da Resolugdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 175”), da Lei n? 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei 11.478”), e demais leis e regulamentagdes
aplicéveis, de, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe, todas nominativas e escriturais, em subclasse e série Unicas, com valor nominal unitario de R$100,00 (cem
reais) (“Preco de Emissdo”, “Primeira Emissdo”, “Cotas” e “Oferta”, respectivamente), perfazendo a Oferta, com base no Prego de Emissdo, o montante inicial de até (“Montante Inicial da Oferta”):

R$250.000.000,00*

(duzentos e cinquenta milhGes de reais)

*podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional (conforme abaixo definido); ou (ii) diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial (conforme abaixo definido),
desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de distribui¢do, ou seja, o custo de distribui¢do dividido pelo nimero de Cotas inicialmente emitidas no mbito da Oferta sera RS 4,28 (quatro reais e vinte e
oito centavos) por Cota (“Custo Unitario de Di 0”), observado que, no dmbito da Oferta, ndo havera cobranga de taxa de distribui¢do primaria das Cotas, sendo certo que os custos e despesas da Oferta serdo arcados
diretamente pela Classe. O Custo Unitério de Distribui¢do da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Primeira Emissdo.

A Oferta sera realizada sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., na Praia de Botafogo, ne 501, bloco I, Botafogo, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP
22250-911, inscrita no CNPJ sob o n? 02.332.886/0001-04 (“C Lider”).

Conforme exigido pela Lei 11.478 e pela regulamentagdo aplicavel, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas da Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) dos rendimentos da Classe. Desde que cumprido este requisito e o disposto nas normas aplicaveis, os cotistas que sejam pessoas fisicas residentes no Pais serdo isentos do
imposto de renda na fonte e na declaragdo do ajuste anual sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagdo das cotas, bem como no caso de liquidagdo da Classe. Adicit 1te, nos termos do
Regulamento, cada Cotista ndo podera deter, direta ou indiretamente, mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do total de rendimentos da
Classe, sob pena de descaracterizagdo como FIP-IE, que passara a ser considerado Multiestratégia, nos termos do (“Limite de Participagdo”). PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE O BENEFICIO FISCAL APLICAVEL
AS COTAS, VEJA A SECAO 16 DESTE PROSPECTO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO).

Nos termos e conforme os limites idos no artigo 50 da d0 CVM 160, a i de Cotas inici ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 625.000 (seiscentas e vinte e
cinco mil) Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), nas mesmas icBes das Cotas inicial ofertadas, a critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, que poderdo ser emitidas pela Classe sem a necessidade de
novo requerimento de registro da Oferta & CVM ou modificagio dos termos da Oferta (“Lote Adicional”), de tal forma que o valor total da Oferta poderd ser de até R$312.500.000,00 e doze milhes e quint mil reais)

(“Montante Total da Oferta”), equivalente a 3.125.000 (trés milhGes, cento e vinte e cinco mil) Cotas. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também serdo colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo pelo Coordenador Lider e
serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta.

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Cotas, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a subscrigdo e integralizagdo da totalidade de tais Cotas no dmbito da Oferta,
desde que seja atingido o Montante Minimo da Oferta (conforme a seguir definido) (“Distribuigdo Parcial”). A manutenggo da Oferta esta condicionada a subscricdo e 4 integralizagdo de, no minimo, R$90.000.000,00 (noventa milhdes
de reais), equivalente a 900. mil) Cotas (“ da Oferta”). As Cotas que ndo forem efeti subscritas e il i durante o Periodo de Distribuigdo (conforme definido neste Prospecto) deverdo ser
canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuigdo de Atlvos ("MDA") e (||) negociagdo no mercado secunddrio por meio do Fundos21 —Médulo de Fundos, ambos administrados
e operacionalizados pela B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (“B3”), sendo as negociagdes e os eventos de eas Cotas diadas eletronicamente na B3.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7.1.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 12 A 22.

AS COTAS NAO CONTARAO COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM
DISTRIBUIDAS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO (“PROSPECTO DEFINITIVO” OU “PROSPECTO”) ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E
DA B3 (“MEIOS DE DIVULGACAO”).

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO DEFINITIVO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR
LIDER E/OU A CVM, POR MEIO DOS ENDEREGOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

A data deste Prospecto Definitivo é 03 de novembro de 2026.

COORDENADOR LiDER GESTORA ADMINISTRADORA
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas e tera as caracteristicas abaixo descritas.
2.1. Breve descrigdao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo da CLASSE UNICA DE COTAS DO LETO
INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe Unica de cotas, do tipo infraestrutura, constituida sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, de fundo de investimento em participagdes, ambos inscritos no CNP)J
sob o n? 69.773.482/0001-19 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), em regime de melhores esforgos de
colocagao, submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM
160, intermediada pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo com escritério na Praia de Botafogo, n2 501, bloco I, Botafogo, na cidade e estado do Rio de Janeiro,
CEP 22250-911, inscrita no CNPJ sob 0 n202.332.886/0001-04, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador
Lider”).

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, bloco |,
Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0001-04 e devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n? 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), e gerido pela LETO ASSET MANAGEMENT
LTDA., com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n? 275, 112 andar (parte), Lagoa, CEP
22.261-005, inscrita no CNPJ sob o n2 13.189.882/0001-27, devidamente credenciada como administradora de
carteira de titulos e valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, de acordo com o Ato Declaratério
n2 11.902, de 26 de agosto de 2011 (“Gestora” e, quando referido conjuntamente com a Administradora, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

As Cotas serdo custodiadas e escrituradas pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n? 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o
n? 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores
mobilidrios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento por meio dos Atos Declaratdorios CVM n2 11.484,
de 27 de dezembro de 2010, e n2 11.485, de 27 de dezembro de 2010 (“Custodiante” ou “Escriturador”).

Por meio do “Instrumento Particular de Deliberagdo Conjunta de Constituicdo do Leto Infra Crédito Estruturado
Fundo de Investimento em Participagées em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado pela
Administradora e pela Gestora em 23 de outubro de 2026, foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) a
constituicdo do Fundo e da Classe; (ii) a Primeira Emissdo; e (iii) a realizagdo da Oferta (“Ato de Aprovagdo da
Oferta”).

A versdo vigente do regulamento do Fundo, incluindo o respectivo anexo da Classe, foi aprovado por meio do
“Instrumento Particular de Delibera¢do Conjunta de Alteracdo do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Participagées em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado pela Administradora e
pela Gestora em 03 de novembro de 2026 (“Regulamento”, “Anexo” e “Ato de Rerratificagdo”,
respectivamente).

A Oferta e as Cotas ndo contam com classificacdo de risco, bem como o Fundo ndo conta com garantia da
Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer
mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio da Classe e, consequentemente,
do capital investido pelos cotistas da Classe (“Cotistas”).

Considerando a constituicdo do Fundo em classe Unica, para os fins do presente Prospecto, toda e qualquer
referéncia ao Fundo também deverd ser interpretada como uma referéncia a Classe, bem como toda e qualquer
referéncia a Classe também deverad ser interpretada como uma referéncia ao Fundo.

2.2. Apresentacdo da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informagées que o administrador
deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

A Classe possui subclasse Unica de cotas. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimdnio liquido da Classe
e possuirdo a forma nominativa e escritural. Tendo em vista a natureza do Fundo e da Classe, de condominio
fechado, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo.



O resgate das Cotas somente podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos
previstos no Regulamento. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo Escriturador, com base
nas informacgGes prestadas pela B3. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o nimero
inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto na Assembleia de Cotistas (conforme abaixo definida), observado o
disposto na Resolugdo CVM 175 e no Regulamento.

As caracteristicas das Cotas estdo descritas no Regulamento.

Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizacdo em igualdade de condicGes, observado o disposto no
Anexo do Regulamento, observado que qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos
devera ser realizada de forma pro rata para todos os Cotistas.

Cada Cotista devera observar o Limite de Participagdo, sob pena de descaracterizagdo como FIP-IE, que passara
a ser considerado Multiestratégia.

Conforme disposto no item 16.1.7 “Limite de Participagdao” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de
Participagdo (conforme definido abaixo) serdo convertidas para a Subclasse para Cotas Excedentes (conforme
definido abaixo) e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos da se¢do H do Anexo
do Regulamento.

2.3. Identificagao do publico-alvo

A Classe destina-se ao publico-alvo aplicavel a sua classificagdo conforme a regulamentacdo vigente, sendo atualmente
direcionada exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n2 30,
de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente),
que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo nas Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos
médio e longo prazos, condizente com a politica de investimentos do Fundo; e (b) estejam cientes que as Cotas
poderdo ter liquidez baixa relativamente a outras modalidades de investimento.

A Oferta é destinada a investidores qualificados que (“Investidores Qualificados”): (i) sejam pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, e que nao estejam compreendidas na defini¢do
de Investidores Institucionais (conforme adiante definido) e que apresentem Documentos de Aceitagdo
(conforme abaixo definido), em valor igual ou inferior a R$999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e
novecentos reais), considerando o Prego de Emissdo (“Investidores Ndo Institucionais”); e (ii) sejam (a) fundos
de investimento, clubes de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil; ou (b) pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documentos de Aceitagdo (conforme abaixo
definido), em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), considerando o Preco de
Emissdo(“Investidores Institucionais” e, em conjunto com os Investidores N3do Institucionais, “Investidores”).

Ndo serdo feitos esforcos de venda no exterior. A Oferta destina-se exclusivamente aos Investidores que sejam
domiciliados, residentes ou que tenham sede, conforme o caso, no Brasil. A Oferta ndo é direcionada a entidades
fechadas de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional (“CMN”)
n°4.994, de 24 de margo de 2022, conforme alterada, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos
termos da Resolugdo CMN n2 4.963, de 25 de novembro de 2021, conforme alterada (e/ou da Resolugdo CMN
n25.272, de 18 de dezembro de 2025).

Nos termos da regulamentacdo em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas”, nos termos da
Resolugcdo CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada, e do Artigo 22, XVI da Resolug¢do CVM 160, os
Investidores que sejam: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos Ofertantes, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau, sociedades
por eles controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou distribuicdo, as demais pessoas
consideradas vinculadas na regulamentacdo da CVM que dispOe sobre normas e procedimentos a serem
observados nas operagdes realizadas com valores mobilidrios em mercados regulamentados; (ii) administradores,
funciondrios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider e/ou demais distribuidores, se houver
(“Intermediario”) que desempenhem atividades de intermediagdo ou de suporte operacional; (iii) assessores de
investimento que prestem servicos ao Intermediario; (iv) demais profissionais que mantenham, com o
Intermediario, contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de
suporte operacional; (v) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do



controle societario do Intermediario; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Intermediario ou
por pessoas a ele vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos incisos
“ii” a “v”; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados (“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo necessariamente indicar, no
Documento de Aceitagdo, a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) ao Montante Inicial da Oferta, n&o serd
permitida a colocagdo de Cotas a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo
56 da Resolugdo CVM 160, e os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo
automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolu¢dao CVM 160.

A vedagdo mencionada acima ndo se aplica caso, na auséncia de colocagdo para Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse caso, a coloca¢do das Cotas para Pessoas
Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o Montante Total da Oferta, desde que preservada a
colocagado integral junto a pessoas ndo vinculadas das Cotas por elas demandadas.

Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo havera limitacdo para participacao
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento)
dos Investidores, desde que observado o Limite de Participagao.

A participagao de Pessoas Vinculadas na subscri¢do e integralizagao das Cotas pode afetar negativamente a
liquidez das cotas no mercado secundario. Para maiores informag6es sobre a colocacao de Cotas para Pessoas
Vinculadas, recomendamos a leitura do fator de risco “Risco de Participagao de Pessoas Vinculadas na Oferta”
na pagina 20 deste Prospecto.

2.4. Indicagao sobre a admissao a negociagdo em mercados organizados

As Cotas serdo (i) depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA, ambiente de
distribuicdo primaria administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da distribuicao
efetuada via B3; e (ii) depositadas para negocia¢do no mercado secundario de balcdo organizado, via Fundos21
—Maddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento
liguidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente via B3.

A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagao dentro dos sistemas
de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador
Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o
Coordenador Lider, a Gestora, o Fundo e a Administradora.

O Escriturador serd responsavel pela custédia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente no
Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicao

As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais) (“Prego
de Emissdo”), o qual sera fixo até a data de encerramento da Oferta, que se dara com a divulgacdo do anuncio
de encerramento da Oferta (“Antncio de Encerramento”).

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde a RS 4,28 (quatro reais e vinte e oito centavos) por
Cota e inclui toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribui¢do das Cotas e ao registro
da Oferta a serem arcados pela Classe. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a
quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da Primeira Emissao.

Para informacgdes detalhadas acerca das comissGes e despesas da Oferta, veja o item 11.2. “Demonstrativo do
Custo da Distribuicdo” na pagina 49 deste Prospecto.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Montante Inicial da Oferta

A Oferta compreendera a distribuicdo de, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas,
perfazendo um montante de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante Inicial
da Oferta”), considerando o Prego de Emissdo e sem considerar as Cotas Adicionais eventualmente emitidas,
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) reduzido em virtude da Distribui¢do Parcial, desde que observado o
Montante Minimo da Oferta; ou (ii) aumentado em virtude da emissdo das Cotas Adicionais.



Lote Adicional

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até
25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 625.000 (seiscentas e vinte e cinco mil) Cotas, correspondentes
a até R$62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes e quinhentos mil reais), nas mesmas condi¢cdes e com as
mesmas caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, que poderdo ser emitidas pela Classe sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Oferta, a critério da
Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider (“Cotas Adicionais”).

As Cotas Adicionais, caso emitidas, serdo destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a
ser constatado pelo Coordenador Lider, conforme procedimento descrito nos documentos da Oferta.

Montante Total da Oferta

O montante total da Oferta, considerando a eventual colocagdo integral das Cotas Adicionais, sera de até
3.125.000 (trés milhdes, cento e vinte e cinco mil) Cotas, o que corresponde a até R$312.500.000,00 (trezentos
e doze milhGes e quinhentos mil reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Total da Oferta”).

Montante Minimo da Oferta e Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuigao parcial das Cotas inicialmente ofertadas, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucgdo
CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 900.000 (novecentas mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$90.000.000,00 (noventa milh&es de reais), com base no Preco de Emissdo (“Montante Minimo da
Oferta” e “Distribui¢do Parcial”).

As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢do (conforme
abaixo definido) deverdo ser canceladas.

Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, poderdo encerrar a Oferta a qualquer momento.

Caso o Montante Minimo da Oferta nao seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitacdo automaticamente cancelados.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, sem qualquer remuneragao ou
corre¢ao monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com dedugao, caso incidentes, dos valores
relativos aos tributos ou taxas (incluindo, sem limita¢do, quaisquer tributos sobre movimentagdo financeira
aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restitui¢cdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, observados, em qualquer hipétese, os prazos e
procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua adesdo a
Oferta a colocacdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitagdo da Oferta”), sendo certo que,
implementando a condigdo prevista e em qualquer dos Critérios de Aceitagdo da Oferta, o Investidor recebera a
totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao enviar seu Documento de Aceitagdo, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo que
nao foi atingido pela Oferta, terd o seu Documento de Aceitagdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de liquidacdo da Oferta
(“Data de Liquidagdo”).

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta,
observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Para mais informacgdes sobre a destinagdo dos recursos da Oferta em caso de Distribuicdo Parcial, veja o item 3.3
“No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicdo, informar
quais objetivos serdo prioritdrios” na pdgina 11 deste Prospecto. Para mais informagdes sobre a Distribuicdo
Parcial das Cotas, veja a segao “Fatores de Risco - Risco de Distribuigdo Parcial e de Nao Colocacdo do Montante
Minimo da Oferta”, na pagina 20 deste Prospecto.



Limite de Participacdo

Nos termos do Regulamento e observado o previsto na Lei 11.478, artigo 1°, §6°, a Classe devera ter, no minimo,
5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais do que 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas
emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 35% (trinta e cinco por cento) do rendimento total da
Classe (“Limite de Participagdo”). A inobservancia de tais limites podera resultar em liquidacdo da Classe ou sua
transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que couber, bem como em impactos
tributarios para os Cotistas.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for o caso

A Oferta sera composta por, inicialmente, até 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas, equivalente ao
montante maximo de até R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), sem considerar as Cotas
Adicionais, podendo alcangar até 3.125.000 (trés milhdes, cento e vinte e cinco mil) Cotas, equivalente ao
montante maximo de até R$312.500.000,00 (trezentos e doze milhdes e quinhentos mil reais), considerando a
colocagdo da totalidade das Cotas Adicionais, todas nominativas, escriturais e de Classe.



3. DESTINACAO DE RECURSOS




3. DESTINAGCAO DE RECURSOS

3.1. Exposicdo clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissdo cotejando a luz de sua politica
de investimento, descrevendo-a sumariamente

Os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em cumprimento a politica de investimento da Classe, isto é, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio liquido em todo e qualquer ativo elegivel para investimento
por fundos de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Lei
11.478, e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitagdo, (i) ac¢des, (ii) bonus de subscricdo,
(iii) debéntures simples, (iv) debéntures conversiveis em ag¢des, notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢Ges de emissdo de Sociedades Alvo, (v) cotas de outros fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura, desde que ndo sejam admitidos a negociagdo em mercado de
bolsa de valores, e (vi) outros ativos, desde que passiveis de investimentos nos termos da regulamentagdo
vigente (“Ativos Alvo”).

Entende-se por “Sociedades Alvo”, nos termos da Lei 11.478, as sociedades anOGnimas, de capital aberto ou
fechado, que desenvolvam novos projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento badsico,
irrigacdo e outras areas tidas como prioritdrias pelo Poder Executivo Federal, bem como outros setores que
venham a ser permitidos pela legislagdo vigente (“Setores Alvo”). Consideram-se novos os projetos
implementados apds 30 de maio de 2007. S3o também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja
existentes, implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados da
expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico, a serem
potencialmente investidas pela Classe.

A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em ag¢des, e em outros titulos de
divida ndo conversiveis, inclusive aquelas enquadradas na Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participagdo no processo decisdrio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposta as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a
observancia, no minimo, das praticas de governancga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175.

Os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, poderdo ser alocados em (i) cotas de
emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente
em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou Gestora, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagbes finais
e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a Assembleia de
Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios; (v) quaisquer outras modalidades de ativos financeiros
permitidos ou previstos pela Resolugdgo CVM 175, ou que venham a ser permitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, cotas de fundos de investimento financeiro (“Ativos
Financeiros”).

Pipeline Meramente Indicativo do Fundo

Atualmente, a equipe de gestdao do Fundo esta em processo de andlise e selecdo das operagdes indicadas na
tabela abaixo, conforme pipeline ndo-vinculante e meramente indicativo, que poderao ser adquiridas pelo Fundo
apos a Oferta:

Pipeline de Oportunidades OVERVIEW DO FUNDO

Pipeline de aproximadamente RS 1,6 bi s Diversificacio Setorial ———#

Transporte = Logistica

Localizacio Volume (RS MM)  Spread CDI+ (3,a,)

Geracao Hidrica & Solar o 350 3,75% % ~~ _ . g;’::" Hidrica
Geracdo Hidrica (PCH) MG 100 4,008 Bometens "

Geracao Hidrica (PCH) ES 50 3,75% .

Geracao Hidrica (PCH) sC 0 4,00% 25%

Geragdo Solar (PPP) TO 120 4,25%

Geragdo Solar (PPP) M3 35 2,50%" Infra Social B i
Geragdo Térmica (gas) AL 60 5,00% 9,5%  Geraclo Renovival
Geragdo Térmica (biomassa) RS 40 4,50% 20,9%

Logistica (terminal portudrio) RI 150 3,00% Sansamento

Mebilidade Urbana P 125 4,50% 7,6%

Rodovias MT 60 3,00% . —_ Geraglo Térmica
Aeroportos sP 50 3,50% Transmisso —_ 6.39%

Infra Social (ed ucagg"u] PR 150 4,25% 57% "

Saneamento SE ] 5,00%

Saneamento MG 40 3,75% . o . R
Transmisséo de Energia 5P 50 4,00% I[mprestlmns ponte, mini perm, PN resgatével e debéntures de
Transmissio de Energia NE 40 4,50% IONED prazo

Hemeteng m 40 = 0% Alienacio fiduciaria de acdes, cessdo de recebiveis, contas
Total 1580 @ resewgae aval dos al:\umgcnaz ’ ’

Prazo Médio 7,1 anos, com concessbes vencendo entre 2039 e 2080

Fonte: Gestora



NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM 0S RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA.

O Fundo terd gestdo ativa de sua Gestora, observado que a Gestora tera discricionariedade para selecionar
outros Ativos Alvo que ndo os descritos acima para fins de utilizagdo dos recursos captados no ambito da Oferta.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA,
DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA
PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA, PELA GESTORA E/OU PELO COORDENADOR LiDER, QUALQUER
INDENIZAGAO, MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO POR ELES ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS COTISTAS SOFRAM
QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacdo. Nesse caso, a Classe
podera compor os recursos por ela investidos nas Sociedades Alvo com recursos de outros investidores, incluindo
recursos de outros fundos de investimento, geridos ou ndo pela Gestora, no Brasil ou no exterior.

PARA OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, VIDE O
ANEXO Il - OUTRAS INFORMAGCOES DO FUNDO, DA OFERTA E DA GESTORA CONSTANTE NESTE PROSPECTO
DEFINITIVO.

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS PELO
NA DATA DESTE PROSPECTO, A CLASSE NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE
GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE
RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA.

NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS. DESSA FORMA, OS INVESTIDORES DEVEM ESTAR CIENTES DE QUE OS
ATIVOS MENCIONADOS ACIMA SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO CONSTITUEM UM ROL DE ATIVOS
PREVIAMENTE DETERMINADOS PARA AQUISICAO COM OS RECURSOS DA OFERTA, SENDO POSSIVEL QUE A
CLASSE VENHA A ADQUIRIR OUTROS ATIVOS NAO LISTADOS NA RELACAO INDICATIVA ACIMA.

A SELECAO DE QUALQUER UM DOS ATIVOS-ALVO MENCIONADOS NO PIPELINE INDICATIVO ACIMA SERA
REALIZADA CONFORME O JUIZO DISCRICIONARIO DA GESTORA, PAUTADO NOS MELHORES INTERESSES DA
CLASSE E NA CONCLUSAO SATISFATORIA DO RESPECTIVO PROCESSO DE DUE DILIGENCE. DESSA FORMA, O
INVESTIMENTO PODERA SER DIRECIONADO A UM, MAIS DE UM OU NENHUM DOS ATIVOS-ALVO LISTADOS,
CONFORME A VIABILIDADE JURIDICO-COMERCIAL DE CADA OPERAGAO.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. ADEMAIS, AINDA QUE HAJA
REFERENCIA A RETORNO PROJETADO NO MATERIAL PUBLICITARIO CONSTANTE DO ANEXO.

3.2. Aquisi¢do de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Observado o disposto no Regulamento, bem como no Artigo 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175,
a Classe podera investir em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros que sejam de titularidade e/ou emitidos,
ofertados, distribuidos, intermediados, estruturados, originados e/ou que tenham como contraparte (1) a
Administradora, a Gestora ou pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas, (2) veiculos de investimento
administrados e/ou geridos pela Administradora e pela Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas,
direta ou indiretamente; e/ou (3) sociedades alvo ou emissores nos quais participem, direta ou indiretamente,
outros fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados e/ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas(“Ativos de
Mercado Conflitados”), desde que observados os seguintes critérios cumulativos de elegibilidade (“Critérios
de Elegibilidade”):

(i) considerada efetivada a operagdo pretendida, a carteira da Classe devera permanecer em conformidade
com as condigdes de concentracdo e de enquadramento estabelecidas na Politica de Investimento
prevista no Regulamento;

(ii) tais Ativos de Mercado Conflitados tenham sido (1) objeto de oferta publica de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobilidrios, realizada nos termos da regulamentacdo aplicavel da CVM; e (2) sejam
admitidos a negociacdo em mercado de bolsa de valores ou de balcido organizado;



(iii)  nahipdtese de aquisi¢cdo de Ativos de Mercado Conflitados, o respectivo prego seja o (1) preco divulgado
pela ANBIMA, por meio da plataforma “ANBIMA Data”, caso aplicavel; ou (2) caso referido Ativo de
Mercado Conflitado ndo tenha preco divulgado na referida plataforma, o seu valor de mercado, apurado
de acordo com o manual de marcagdo a mercado da Administradora; e

(iv)  nahipdtese de alienagdo de Ativos de Mercado Conflitados, o respectivo prego seja o (1) prego divulgado
pela ANBIMA, por meio da plataforma “ANBIMA Data”; ou (2) caso referido Ativo de Mercado Conflitado
nao tenha precgo divulgado na referida plataforma, o seu valor de mercado, apurado de acordo com o
manual de marcagdo a mercado da Administradora.

Os Critérios de Elegibilidade acima descritos serdo observados no momento da realizagdo do investimento pela
Classe, ndo se caracterizando como um evento de desenquadramento caso tais critérios deixem de ser
verificados apds a realizagdo inicial do investimento. Em que pesem os Critérios de Elegibilidade acima serem
cumulativos, serdo considerados apenas aqueles aplicaveis conforme a natureza do ativo e a estrutura da
respectiva operacao, de modo que o eventual ndo atendimento de determinado critério, por ndao lhe ser
aplicavel, ndo impedird a realizagdo do investimento pela Classe.

Além disso, a Classe poderd adquirir, de veiculos de investimento geridos pela Gestora ou por pessoas a ela
ligadas e/ou relacionadas, direta ou indiretamente, cotas da subclasse sénior de emissdo do LETO
SECURITIZACAO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA,
inscrito no CNPJ sob o n? 45.683.314/0001-74, fundo de investimento em direitos creditdrios constituido sob a
forma de condominio aberto e gerido pela Gestora ("FIDC Leto" e "Cotas FIDC Leto", respectivamente, e, em
conjunto com os Ativos de Mercado Conflitados, os "Ativos Conflitados"), pelo valor de cada Cota FIDC Leto,
conforme apurado e divulgado pelo administrador do FIDC Leto, nos termos do regulamento do FIDC Leto e da
regulamentacdo aplicavel, relativo a data da respectiva aquisicdo das Cotas FIDC Leto.

Para viabilizar a aquisicdo de Ativos Conflitados, os Investidores, quando da realizagdo dos respectivos
Documentos de Aceitacdo, serdo convidados (i) a participar de uma assembleia especial originaria, que deliberara
sobre os parametros que deverdo ser observados pela Classe para aquisi¢do dos Ativos de Mercado Conflitados,
bem como a aprovacdo em especifico da aquisicdo e/ou subscricdo das Cotas de FIDC Conflitadas, cuja matéria
sera deliberada de forma nao presencial, por meio de procedimento de consulta formal a ser respondida pelos
Investidores no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto (“Assembleia Originaria”); e (ii) a manifestar seu
voto favoravel, voto contrario, ou sua abstengao, conforme aplicdvel, com relagdo a referida matéria.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DESTACAM A IMPORTANCIA E INCENTIVAM OS INVESTIDORES A
PARTICIPAREM DA ASSEMBLEIA ORIGINARIA DA CLASSE UNICA E A MANIFESTAREM OS SEUS VOTOS POR
MEIO DO PROCEDIMENTO DE CONSULTA FORMAL REFERIDO NESTE ITEM.

Considerando que a matéria a ser deliberada na Assembleia Originaria é matéria privativa da Assembleia Especial
de Cotistas, a orientacdo de voto acima referida para a aprovacdo da matéria da Assembleia Originaria dependera
do voto afirmativo de Cotistas da Classe representando, no minimo, a maioria das Cotas subscritas da Classe, nos
termos do item IV.2. da secdo | do Anexo ao Regulamento. Os Investidores que efetivamente apresentarem
Documentos de Aceitagao poderdo, a seu exclusivo critério, votar a favor, votar contra ou se abster de votar em
relagdo a orientagdo de voto a ser dada, no ambito da Assembleia Originaria, em relagdo a matéria objeto de
deliberagao, sendo certo que tal matéria, incluindo a descrigdo dos principais termos e condi¢des que as regerao,
constara dos modelos de manifestagdo de voto via procedimento de consulta formal descrito abaixo.

Para viabilizar as manifestacdes de voto via procedimento de consulta formal acima referido e observados os
requisitos do item 2.3.2 do Oficio-Circular n2 1/2021-CVM/SRE, os Investidores que assim desejarem poderdo,
de forma FACULTATIVA, a seu exclusivo critério, VOTAR A FAVOR, VOTAR CONTRA ou SE ABSTER DE VOTAR
em relagdo a orientacdo de voto a ser dada a Gestora para que esta aprove a matéria que serd objeto da
Assembleia Originaria.

As manifestacGes de votos dos Investidores no ambito dos procedimentos de consulta formal acima referidos
(i) serdo dadas, nos termos do Artigo 125 do Cddigo Civil, sob a condi¢cdo suspensiva de que (a) a Oferta seja
encerrada, e (b) o Investidor se torne e se mantenha na qualidade de Cotista do Fundo na data de realizagdo da
Assembleia Originaria; (ii) serdo vélidas pelo prazo de 1 (um) ano a contar da data do encerramento da Oferta
ou até o encerramento da Assembleia Originaria referida neste item, o que ocorrer primeiro. Os modelos da
manifestacdo de voto via procedimento de consulta formal que poderio ser preenchidos pelos Investidores no
ambito da Oferta se encontram anexos aos Documentos de Aceitacdo; (iii) poderdo ser revogadas e/ou
modificadas a qualquer momento unilateralmente pelo respectivo Investidor, a seu exclusivo critério, até a data
de realizacdo da Assembleia Origindria, conforme o procedimento abaixo.
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A manifesta¢do de voto via procedimento de consulta formal referida neste item, caso formalizada pelo
Investidor, podera ser revogada e/ou modificada a qualquer momento unilateralmente pelo respectivo
Investidor, a seu exclusivo critério, até o momento de realiza¢gdo da Assembleia Originaria referida neste item,
mediante (i) envio de correio eletronico (e-mail) a Administradora, conforme instrugées previstas no
Documento de Aceitagdao, ou (ii) envio de nova(s) manifestagdao(6es) de voto pelo Cotista, nos termos
estabelecidos nos editais de convocagao da Assembleia Originaria a ser realizada por meio de procedimento
de consulta formal, ainda que de maneira contraria ao disposto na manifesta¢ao de voto via procedimento de
consulta formal referida neste item.

A modificagdo da manifestagdo de voto via procedimento de consulta formal, nos termos deste item “(i)”,
implicara na automatica desconsideragdo, pela Administradora, da manifesta¢ao de voto via procedimento de
consulta formal anterior do respectivo Cotista, sendo certo que a manifestagao de voto a ser considerada, em
caso de ser encaminhada mais de uma manifestacdo de voto pelo mesmo Cotista na mesma Assembleia
Originaria, sera a manifesta¢do de voto com data mais préxima da data final para envio das manifestagGes de
voto pelos Cotistas do Fundo. Serd garantido aos Investidores, antes da manifestacio de voto via
procedimento de consulta formal, o acesso a todos os elementos informativos necessarios para a realizagdo
de sua manifestacio de voto. CASO SEJAM COLETADAS MANIFESTACOES DE VOTO NO AMBITO DA
ASSEMBLEIA ORIGINARIA QUE REPRESENTEM A TOTALIDADE DOS COTISTAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 72, §7°
DA PARTE GERAL DA RESOLUCAO CVM 175, O RESULTADO DA APURAGAO DA CONSULTA FORMAL PODERA
SER DIVULGADO ANTECIPADAMENTE.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
informar quais objetivos serao prioritarios

A Gestora ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo os recursos
captados destinados a execuc¢do da politica de investimento da Classe.

A Gestora nao vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo.

Para maiores informag&es sobre a Distribui¢do Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a leitura do
fator de risco “Risco de Distribui¢do Parcial e de ndo Coloca¢do do Montante Minimo da Oferta” na pagina 20
deste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua
prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas
as informagGes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a Politica de
Investimento e composicdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir,
a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causara ou terd “efeito
adverso” ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou
problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagao financeira, nos resultados
operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no prego das
Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagOes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”) ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo
ocorrer, inclusive, perda total do patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que a
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E
FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os Unicos aos quais
estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do
Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos
adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade com base na
probabilidade de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem decrescente,
nos termos do Artigo 19, §42, da Resolu¢do CVM 160. A alocacdo dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta
diminui¢cdo da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A
materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas.

. RISCOS ASSOCIADOS AO BRASIL E A FATORES MACROECONOMICOS

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais varidveis exégenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢ées econémicas e de mercado
de outros paises. A reagdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Brasil, reduzindo o interesse dos investidores
nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das
Sociedades Investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.
Risco de Alteragdes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilacdo do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que poderd afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

Escala qualitativa de risco: Menor.
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Il.  RISCOS DE MERCADO

Risco de mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagGes decorrentes das flutuages
de pregos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que compdem
a carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de Crédito/Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade do(s)
emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos por
eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidag¢do das operagGes realizadas por
meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operag8es integrantes de suas
carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive com
que sejam despendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de Liquidez

A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar os ativos integrantes de sua carteira
pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em virtude de
baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em fun¢do da
falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condigGes atipicas de mercado.
Dessa forma, a Classe permanecerd exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus respectivos
precos, de forma a realizar sua negociac¢do. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o Cotista receba
tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Cotas, se autorizado e na forma prevista no
Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienagdo de tais
ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que integrem
a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociacdo de ativos impostas as pessoas que
tenham acesso a determinadas informacgGes a seu respeito. Nessa hipdtese, a Classe poderd estar impedida de
negociar os ativos até que tais informacdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento. Dessa
forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua exclusiva
responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observados, ainda, os devidos requisitos de
qualificagdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderdo ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissao
de fundos de investimento em participagdes é considerada baixa.

Escala qualitativa de risco: Média.
Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

A Classe e as Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo
de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ndo ha garantia de que a Classe e/ou as
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de
forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou dos seus respectivos projetos
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.
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Risco de Mercado Externo

A Classe ndo poderd investir em ativos localizados e/ou negociados no exterior, nos termos do Anexo | ao
Regulamento. N3o obstante, as performances da Classe e dos ativos que integrem a sua carteira podem ser
indiretamente afetadas por requisitos legais ou regulatérios estrangeiros, por exigéncias tributarias de outras
jurisdigdes aplicaveis as Sociedades Investidas ou, ainda, pelos riscos de natureza cambial acima mencionados.

Escala qualitativa de risco: Menor.

. RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM ATIVOS ALVO

Riscos das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira, em
atencdo a politica de investimento estabelecida por meio do Regulamento, todos os riscos atrelados a referidas
sociedades poderdo resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando negativamente a
rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado pelas disposi¢cGes
regulatdrias aplicaveis e/ou pelo Regulamento, a Classe influenciara na definigdo da politica estratégica e na gestdo
das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso determinada sociedade tenha sua faléncia
decretada e/ou sofra desconsiderac¢do da personalidade juridica, a responsabilidade pelo pagamento de determinados
passivos da referida sociedade podera ser atribuida a Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das
Cotas. Além disso, a performance econdmico-financeira das sociedades emissoras dos ativos pode ser afetada em
virtude de interferéncias legais em seus projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em
que tais sociedades figurem como parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a
particulares e indenizagGes diversas, o que também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco regulatoério

Alteragdes na legislagdo e/ou regulamentagédo aplicdveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas ndo
se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicdes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢Ges de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio em ativos listados na Lei 11.478, para fins de captagao,
por seus respectivos devedores, de recursos necessdrios para implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n2 11.964, de 26 de marco de 2024 (“Decreto n? 11.964/24”). Dessa forma, os riscos a que o Fundo serd
exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuacdo das Sociedades Alvo
emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 29, inciso VI, do Decreto n? 11.964/24, sdo considerados “prioritarios”
os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais critérios e nas condicGes estabelecidas
no Decreto n? 11.964/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na area de infraestrutura
os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii)
energia; (iv) telecomunicagdes e radiodifusdo; (v) saneamento basico; (vi) irrigagao; (vii) educagdo publica e gratuita;
(viii) saude publica e gratuita; (ix) segurancga publica e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de
conservacgdo; (xi) equipamentos publicos culturais e esportivos; (xii) habitagdo social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii) requalificagdo urbana; (xiv) transformacao
de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (xv) iluminagdo publica. Nesses setores, os investimentos,
em geral, envolvem longo periodo de maturagdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo
esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cendrios previstos pelos
tomadores de recursos dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos
projetos qualificados como “prioritdrios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode nao
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial
necessario para a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos
setores indicados no Decreto n2 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do
investimento em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacgao de
referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econémicos, climaticos,
entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos préprios, que podem também impactar o pagamento dos
Ativos Alvo.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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IV. RISCOS RELACIONADOS A OPERAGAO DO FUNDO E DA CLASSE

Risco de restrigdo ao resgate e de liquidez das Cotas

Pelo fato de a Classe ser constituida sob forma de condominio de natureza especial fechado, o resgate de suas
Cotas somente podera ocorrer na liquidagdo da Classe, conforme previsto no Anexo. A distribuicdo de recursos
da Classe serd realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade para tanto, nos termos do Anexo |, ou
na data de liquidag¢do da Classe. Tais caracteristicas poderdo limitar o interesse de investidores pelas Cotas,
reduzindo sua liquidez no mercado secundario e, além disso, ndo ha tradicdo no mercado secundario de
negociacdo de cotas de classes de fundos de investimento. Sendo assim, existe o risco para os Cotistas que
queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguirem encontrar compradores interessados
no mercado secundario, de modo que os Cotistas poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas e
consequentemente afetando negativamente os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de alteragio da legislagdo aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas

a legislagdo aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagao,
leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil, estd sujeita a alteracGes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e orgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetaria e cambial. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como
as condigOes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e
a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de ndo realizagdo de investimentos do Fundo

os investimentos da Classe sdao considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser
condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe
estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejdveis a satisfacdo de sua politica de
investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em ndo realizacdio desses
investimentos.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de crédito de debéntures da carteira da Classe

Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira da Classe (incluindo, sem limitac&o,
debéntures de emissdo das Sociedades Alvo) estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢des financeiras
dos emissores dos titulos, bem como alteragGes nas condi¢des econbmicas, legais e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudancas na percepcao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos aos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez.
As escrituras de emissdao de debéntures de Sociedades Alvo poderdo, ainda, prever o pagamento de prémio
baseado na variagdo da receita ou do lucro da Sociedade Alvo emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Alvo emissora apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade da Classe poderd ser
adversamente impactada. Dessa forma, caso a Classe ndo consiga alienar tais debéntures no mercado
secundario, é possivel que a capacidade de distribuicio de recursos da Classe seja afetada, causando
consequéncias adversas aos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco de patrimonio liquido negativo

Na hipdtese de ser constatado patrimonio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a situagdo
com as medidas previstas na regulamentacdo em vigor, podera ser solicitada a declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes sdo inovagGes
legais recentes e ndao foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou desconsiderados em
ocasionais disputas judiciais.

Escala qualitativa de risco: Maior.
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Risco de Concentracao

O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente relacionado a concentragdo das aplicagées. Quanto maior
a concentracgdo das aplicagbes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de investimento,
maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a despeito dos
limites de concentragdo previstos no Regulamento, pode ocorrer de a Classe, proximo ao final do Prazo de
Duragdo da Classe, possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico ativo. A
materializacdo de tal concentragdo poderd afetar negativamente os investimentos da Classe, o que podera
depreciar de forma significativa o seu patrimonio liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital
investido pelos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco relacionado ao uso de derivativos

A Classe poderd realizar operagbes com derivativos exclusivamente para prote¢do patrimonial ou que
envolverem opgdes e compra e venda de agdes de emissdo de sociedades que integrem a carteira da Classe com
a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento. No
entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operag¢des ou, ainda, de a outra parte ndo cumprir
os termos e condigdes contratados. Além disso, essas operagdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais
para os Cotistas. Tal situagdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢dao entre o prego do derivativo e
o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de potencial conflito de interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre a Classe e a Administradora, entre a Classe e a
Gestora, e entre a Classe e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas da Classe dependem
de aprovagado prévia, especifica e informada em assembleia de Cotistas, nos termos do Artigo 21, inciso I, Anexo
Normativo IV da Resolu¢do CVM 175. Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de
interesses e estes sejam aprovados em assembleia de Cotistas, respeitando os quoéruns de aprovacgdo
estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
Nos termos do item “3.2. Conflito de Interesses” deste Prospecto, a politica de investimento da Classe admitird a
aquisi¢do de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros que sejam de titularidade e/ou emitidos, ofertados, distribuidos,
intermediados, estruturados, originados e/ou que tenham como contraparte (1) a Administradora, a Gestora ou
pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas, (2) veiculos de investimento administrados e/ou geridos pela
Administradora e pela Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas, direta ou indiretamente; e/ou
(3) sociedades alvo ou emissores nos quais participem, direta ou indiretamente, outros fundos de investimento,
veiculos de investimento ou carteiras de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pela Administradora, pela
Gestora ou por pessoas a elas ligadas e/ou relacionadas. Em razdo disso, apds o encerramento da Oferta, os
Cotistas serdo convocados para a Assembleia Origindria, por meio do qual deverdao manifestar sua intengdo de
aprovar ou ndo aprovar a aquisicao dos Ativos Conflitados, dentre outras matérias. Caso os Cotistas reunidos em
Assembleia Origindria optem por ndo aprovar a aquisicdo de Ativos Conflitados, sera realizado o cancelamento
automatico de seus Documentos de Aceitacdo, de forma que seus Documentos de Aceitagdo serdo
automaticamente cancelados, com o consequente cancelamento das Cotas emitidas e subscritas, e eventuais
valores que tenham sido integralizados serdo devolvidos aos Cotistas, sem qualquer remuneragdo, correcdo
monetaria ou reembolso de eventuais custos incorridos e com deducéo, caso incidentes, dos valores relativos aos
tributos ou taxas aplicaveis. Assim, caso as Cotas sejam canceladas e os valores eventualmente integralizados
sejam devolvidos nos termos aqui descritos, em adi¢cdo a perda da condi¢do de Cotista da Classe, caso haja a
incidéncia de tributos ou taxas, a devolugdo dos valores integralizados aos Cotistas podem ser inferiores aos
valores aportados na Classe. O preco de aquisi¢do e/ou alienag¢do dos Ativos Conflitados pela Classe ndo contara
com laudo de avaliagdo, devendo ser o (1) preco divulgado pela ANBIMA, por meio da plataforma “ANBIMA Data”,
caso aplicavel; ou (2) caso referido Ativo Conflitado ndo tenha preco divulgado na referida plataforma, o seu valor
de mercado, apurado de acordo com o manual de marcacdo a mercado da Administradora, conforme aprovado
na Assembleia Originaria. Os Ativos Conflitados podem ndo representar as melhores oportunidades de
investimento e/ou desinvestimento disponiveis no mercado, e as condi¢des de aquisi¢do, incluindo prego, prazo
e demais termos negociais, podem nao refletir condigdes estritamente de mercado.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica e da auséncia de auditoria dos ativos-alvo

A diligéncia juridica realizada pelos assessores legais no ambito da Oferta foi conduzida com escopo restrito,
voltado primordialmente a verificagdo da consisténcia e da veracidade das informac¢des constantes da se¢do
“Destinagdo dos Recursos” deste Prospecto. Esse procedimento ndo se confunde com auditorias juridicas,

17



contdbeis, cadastrais ou técnicas dos Ativos-Alvo potenciais, tampouco com auditorias independentes dos lastros
subjacentes, das garantias ou da documentagdo de cessdo, que ndo foram objeto de verificagdo exaustiva no
contexto da Oferta. Em razdo desse escopo limitado, ndo é possivel estabelecer todos os riscos juridicos,
regulatérios, operacionais, de crédito e de formalizagdo relacionados aos Ativos-Alvo estejam integralmente
refletidos neste Prospecto.

Considerando que a politica de investimento do Fundo contempla, direta ou indiretamente, a aquisi¢do de ativos
financeiros, incluindo (i) agGes, (ii) bonus de subscrigao, (iii) debéntures simples, (iv) debéntures conversiveis em
acOes, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis em a¢des de emissdo
de Sociedades Alvo, (v) cotas de outros fundos de investimento em participagdes de infraestrutura, desde que
ndo sejam admitidos a negociagdo em mercado de bolsa de valores, e (vi) outros ativos, desde que passiveis de
investimentos nos termos da regulamentagdo vigente (“Ativos Alvo”), o processo de analise e contratagdo
podera se basear em informacgdes e declaragGes fornecidas por originadores, estruturadores, agentes fiducidrios,
custodiante, servicers e demais terceiros, as quais podem conter imprecisdes, omissdes ou inconsisténcias ndo
detectadas em revisGes amostrais, documentais ou de aderéncia regulatoria. Adicionalmente, a estruturagao, a
cessao e a formalizagdo dos créditos e garantias subjacentes podem apresentar vicios, nulidades, limitacdes de
exequibilidade, insuficiéncias ou restricbes que venham a reduzir a recuperabilidade, a prioridade ou o valor de
tais garantias.

A ndo conclusdo da aquisi¢ao de determinados Ativos-Alvo em razdo do descumprimento de condi¢des precedentes,
de questdes documentais, de constatagdes em diligéncias complementares ou de eventos supervenientes, bem
como a eventual materializagdo de passivos, contingéncias ou riscos ndo identificados (ou subestimados) no Estudo
de Viabilidade ou nos processos internos de anadlise, poderd impactar adversamente a rentabilidade do Fundo e,
consequentemente, o retorno dos Cotistas. Entre tais riscos, sem prejuizo de outros, incluem-se: divergéncias na
elegibilidade e na documentacgdo dos lastros; defeitos na constituicdo, na manuteng¢do ou na execugao de garantias;
inadimplemento, deterioragdo de crédito ou reestruturagdes dos devedores/cessiondrios; falhas na segregacdo de
fluxos, na custddia e no controle de lastros; eventos de revisdo de critérios de elegibilidade ou de gatilhos de refor¢o
de crédito; bem como riscos juridicos relacionados a cessdo de créditos, a insolvéncia de partes envolvidas e a
interpretacdo ou alteracdo de normas aplicaveis. Ainda que o Fundo venha a realizar, quando cabivel, diligéncias
adicionais na ocasido de cada investimento, tais diligéncias poderdo nao identificar todos os passivos, contingéncias
e riscos atrelados aos Ativos-Alvo, ou poderdo fazé-lo em extensdo inferior a efetivamente verificavel, inclusive em
razdo de limitagdes de acesso a informagdes, de sigilo, de tempo, de custo ou de metodologias utilizadas. Caso tais
riscos se materializem, inclusive em magnitude superior a inicialmente estimada, o desempenho dos ativos
financeiros adquiridos podera ser negativamente afetado, com impactos adversos sobre o valor de cotas, a
distribuicdo de rendimentos e a rentabilidade do Fundo.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco Operacional e de Auséncia de Pregos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacdo e/ou
o resgate de Cotas, bem como a liquidacdo das operacgGes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas no valor
das Cotas. Ainda, a auséncia de precos de referéncia ou a baixa frequéncia de negociacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe pode comprometer o seu aprecamento, seja por imprecisdo na precificacdo, seja em razdo de
falhas sistémicas.

Escala qualitativa de risco: Média.
Risco relacionado a caracterizagao de justa causa para destituicdo da Gestora

Nos termos do Regulamento, a Gestora podera ser destituida por Justa Causa (conforme definido no Regulamento)
em determinadas situagdes, sendo que, em determinadas hipoteses, a configuragdo da Justa Causa dependera de
decisdo arbitral final ou judicial definitiva nos termos do Regulamento. Ndo é possivel prever o tempo em que o
tribunal competente levara para proferir tais decisGes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecerd no
exercicio de suas fun¢des apds eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso,
os Cotistas e a Classe deverao aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, hipdtese em que serdo devidos a Gestora os valores previstos
no Regulamento, incluindo a Multa da Gestora (conforme definido no Regulamento). Eventual demora na decisdo
a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituigdo por Justa Causa da Gestora poderd impactar
negativamente os Cotistas e a Classe.

Escala qualitativa de risco: Média.
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Risco de Governanga

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante ato conjunto da
Administradora e da Gestora ou deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos Cotistas podem modificar
arelacdo de poderes para alteragdo do Anexo ao Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao
da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Média.
Risco operacional na conversibilidade de Cotas em Cotas Subclasse Amortizavel

A conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas Subclasse Amortizavel, na hipétese de
inobservancia ao Limite de Participagdo, nos termos do Anexo do Regulamento, depende de procedimentos
operacionais de multiplos participantes, incluindo, para além da Administradora, custodiantes e intermediarios do
Cotista em questdo. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal na troca de informacgdes
entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual ndo cooperagao dos custodiantes e intermedidrios do Cotista
em questdo, que ocorra no ambito dos procedimentos interdependentes desses participantes pode,
eventualmente, atrasar ou inviabilizar a conversdo das Cotas que excedam o Limite de Participagdo em Cotas
Subclasse Amortizével. Adicionalmente, a Administradora, a Gestora e/ou o Escriturador ndo estdo obrigados a
ativamente identificar o desenquadramento de qualquer Cotista ao Limite de Participacao, cabendo exclusivamente
aos Cotistas notificar a Administradora acerca do atingimento do Limite de Participacdo, nos termos do Anexo do
Regulamento, sendo de Unica e exclusiva responsabilidade do Cotista em questdo qualquer prejuizo que
eventualmente venha a ser sofrido pela Administradora, pela Gestora, pelo Fundo e/ou pelos demais Cotistas nesse
sentido. Em fungdo do descrito acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas que
excedam o Limite de Participacdo em Cotas Subclasse Amortizavel previsto no Regulamento ocorrera nos termos
aqui previstos ou mesmo que tera qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao
nao deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participa¢do ndo sera excedido, tampouco deve
ser considerado como uma garantia contra o risco de ndo aplicagdo do tratamento tributario vigente e eventuais
prejuizos e consequéncias dele decorrentes.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipdteses previstas no Anexo ao Regulamento, de modo que o patrimonio
liquido da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtengao de tais empréstimos.

Escala qualitativa de risco: Média.
Risco de Precificagdo de Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sera
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobilidrios e
demais operages estabelecidas no Anexo ao Regulamento e na regulamentagao em vigor, havendo o risco de que
a avaliacdo da carteira ndo reflita necessariamente o valor da carteira da Classe quando da venda de ativos. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagGes no valor dos ativos
da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Média.

V. RISCOS TRIBUTARIOS

Riscos de ndo aplicacdo do tratamento tributario vigente

A Lei 11.478 estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito ao
cumprimento de certos requisitos e condigdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do
seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478 e demais regulamentagGes aplicaveis. Além disso, a Classe
devera ter, no minimo, 5 (cinco) cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por
cento) das cotas emitidas pela Classe, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de
rendimento da Classe. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei 11.478 e da
Resolug¢do CVM 175, ou ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil (“RFB”) quanto
a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478, inclusive, quando e conforme aplicavel, a respeito da
possibilidade de investimento em cotas de outros fundos de investimentos em participagdes em infraestrutura,
o tratamento tributario diferenciado descrito na Lei 11.478 podera deixar de ser aplicavel aos Cotistas. O nao
atendimento das condi¢Bes e requisitos previstos na Lei 11.478 podera resultar na liquida¢gdo do Fundo ou
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transformagdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos do artigo 19, §99, da Lei 11.478,
passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, o Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagbes com prazo superior a 720
(setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Riscos de alteragdes das regras tributarias

AlteragBes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas. Essas alteragGes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual
extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos no Fundo, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificages na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos existentes, (iii) ocasionalmente, criagdo
de novos tributos, bem como (iv) eventuais mudancas na interpretacio e/ou aplicagdo das regras tributdrias em
vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais, incluindo, mas ndo se limitando, as regras
relativas ao enquadramento de portfélio dos fundos de investimento em participagGes em infraestrutura. Os
tribunais e/ou autoridades governamentais competentes frequentemente analisam e interpretam os
dispositivos legais em vigor, podendo, inclusive, alterar entendimentos anteriores. Os efeitos de tais medidas e
quaisquer outras alteragdes ndo podem ser previstos ou quantificados antecipadamente, no entanto, poderio
sujeitar as Sociedades Alvo e Ativos Financeiros integrantes da carteira, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive no contexto de uma
eventual reforma tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo, bem como a rentabilidade de suas
Cotas.

Escala qualitativa de risco: Maior.

VI. RISCOS DA OFERTA

Risco de ndao materializagdao das perspectivas contidas nos documentos da Oferta

Este Prospecto contém informagdes acerca da Classe, do mercado, dos ativos que serdo objeto de investimento
pela Classe, bem como das perspectivas acerca do desempenho futuro da Classe, que envolvem riscos e
incertezas. Ndo hd garantia de que o desempenho futuro da Classe seja consistente com as perspectivas deste
Prospecto. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto, o que
poderd impactar de forma adversa a Classe e consequentemente podera afetar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de Distribui¢ao Parcial e de Nao Colocagdo do Montante Minimo da Oferta

A Oferta sera cancelada caso ndo sejam subscritas Cotas em quantidade equivalente ao Montante Minimo da Oferta.
Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta,
o Fundo terd menos recursos para investir, podendo impactar negativamente na rentabilidade das Cotas e
consequentemente a rentabilidade dos Investidores. Ainda, em caso de Distribui¢do Parcial, a quantidade de Cotas
distribuidas sera menor que o Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas da Classe em negociacdo
no mercado secundario, ocasido em que a liquidez das Cotas do Fundo sera reduzida, o que podera afetar de
forma adversa a Classe, e consequentemente afetar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de Participa¢ao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocacdo de Cotas junto aos Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢gdo CVM 160, sendo os respectivos Documentos de
Aceitacdo automaticamente cancelados, observado o previsto no paragrafo 12 do artigo 56 da Resolu¢do CVM
160. Caso n3o seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no ambito da Oferta, ndo haverd limitacdo para participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral,
reduzindo liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secunddrio. A Administradora, a Gestora e o
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Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou
que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que pode impactar de
forma adversa a liquidez das Cotas e consequentemente impactar os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de ndo cumprimento das CondigGes Suspensivas

O Contrato de Distribuicdo prevé diversas condi¢cdes precedentes a realizacdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo estd
condicionado ao atendimento das CondigGes Precedentes, as quais estdo descritas no item 11.1 deste Prospecto.
A ndo implementagdo de qualquer uma das CondigBes Suspensivas, sem renuncia por parte do Coordenador
Lider, devera ser tratada, caso o registro da Oferta ja tenha sido obtido, como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuicdo, provocando, portanto, o cancelamento do registro da Oferta, nos termos do artigo 70, paragrafo
42, da Resolugdo CVM 160. Em caso de rescisdao do Contrato de Distribui¢do, tal rescisdo importara no
cancelamento de registro da Oferta, causando, portanto, perdas financeiras ao Fundo/a Classe, bem como aos
investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todos os Documentos de Aceitagdo serdo automaticamente
cancelados, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e os Ofertantes e o Coordenador Lider ndo
serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos potenciais investidores. Ndo ha garantias de
que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos e
retorno semelhante aos valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informacGes acerca das
CondigBes Suspensivas da Oferta, veja o item 11.1 deste Prospecto.

Escala qualitativa de risco: Maior.

Risco relativo a impossibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta
e restrigdes a negociacao

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negocia¢do
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 em
ambiente de balcdo apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento. Também nao serd atribuido aos Investidores
recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a
titulo de prego de integralizagdo. Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente do impedimento descrito
acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas
subscritas até o seu encerramento.

Ademais, considerando o publico-alvo da Classe, conforme disposto no Regulamento, a revenda das Cotas ndo
poderd ser destinada ao publico investidor em geral, podendo apenas ser negociadas entre Investidores
Qualificados. Tais restrigdes podem diminuir a liquidez das Cotas no mercado secundario. Nestas hipdteses, o
Investidor podera ter dificuldades em negociar as Cotas, podendo resultar em prejuizos aos Cotistas. Dessa
forma, o Investidor que subscrever ou adquirir as Cotas poderd encontrar dificuldades para negocia-los com
terceiros no mercado secundario.

Escala qualitativa de risco: Maior.
Risco de Nao Concretizagdo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e os Investidores da Oferta
poderdo ter suas ordens canceladas. Neste caso, os Investidores da Oferta que ja tenham realizado o pagamento
do Prego de Emissdo para o Coordenador Lider terdo prejudicada a expectativa de rentabilidade de tais recursos,
ja que nesta hipdtese os valores serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos
incorridos no periodo, se existentes, sendo devidos, nessas hipdteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos
pelos Investimentos Temporarios. Nesta hipdtese, os investidores terdo sua expectativa de investimento
frustrada.

Escala qualitativa de risco: Média.
Riscos de pagamento de indenizagao relacionados ao Contrato de Distribuicao

O Fundo, representado pela Gestora, é parte do Contrato de Distribuicdo, que regula os esforgos de colocagdo
das Cotas. O Contrato de Distribuicdo apresenta clausula de indenizagdo em favor do Coordenador Lider para
que o Fundo o indenize, caso este venha a sofrer perdas por conta de eventuais incorrecdes ou omissoes
relevantes nos documentos da Oferta. Eventual condenac¢do do Fundo em processo de indenizagdo com relagdo
a eventuais incorre¢ées ou omissdes relevantes nos documentos da Oferta, poderd afetar negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Média.
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Risco de cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Administradora, o Fundo sera liquidado
nos termos do Regulamento e deste Prospecto. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serao devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdao de Valores.

Escala qualitativa de risco: Média.

Risco de ndao materializagao das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo e dos Ativos Alvo que envolvem riscos e incertezas.
Adicionalmente, as informag&es contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira podem
ser baseadas em dados publicados por érgaos publicos e por outras fontes independentes, bem como na opinidao
da Gestora. Ndo obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de
auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer
outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nao haver verificagdo independente das informagdes, estas
podem apresentar estimativas e suposi¢coes enviesadas acarretando prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo
ndo conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de
seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de indisponibilidade de negocia¢ao das Cotas até o encerramento da Oferta

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrerd somente apds a data de divulga¢do do Anuncio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor deverd considerar a indisponibilidade de negociagcdo das Cotas no mercado secundario entre a
respectiva data de subscricdo das Cotas e o inicio da negociacdo na B3 como fator que poderd afetar suas
decisdes de investimento no Fundo.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco de falha de liquidagao pelos investidores

Caso, na Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas, conforme os respectivos
Documentos de Aceitagdo, por falha dos investidores, poderdo faltar recursos para que a Classe realize os
investimentos pretendidos, o que poderd impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor.

Risco relativo ao potencial conflito de interesses na administracgao e distribui¢do das Cotas

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no ambito da Oferta, pelo
Coordenador Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de
interesses, uma vez que a mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo,
o que podera prejudicar os cotistas.

Escala qualitativa de risco: Menor.
VIl. OUTROS RISCOS

Outros riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle,
tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudangas nas regras aplicaveis aos ativos integrantes da
carteira da Classe, alteragdo na politica monetaria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.

Escala qualitativa de risco: Maior.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta (“Cronograma Indicativo
da Oferta”):

Ordem

Eventos Data® @
dos Eventos

Registro Automatico da Oferta na CVM
1 . . 03/11/2026
Divulgagdo deste Prospecto Definitivo, do Anuincio de Inicio e da Ldmina da Oferta

2 Inicio das apresentagdes para potenciais investidores (Roadshow) 04/11/2026
3 Inicio do Periodo de Coleta de IntengBes de Investimento 10/11/2026
4 Encerramento do Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimento 23/12/2026
5 Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo 28/12/2026
6 Data de Liquidagdo da Oferta 29/12/2026
7 Data maxima para Divulgagdo do Anuncio de Encerramento 02/05/2027
o As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério

da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagéo no cronograma da distribui¢io deverd ser comunicada @ CVM e poderd
ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alterag8es das circunstdncias, suspensdo, prorrogagdo, revogagdo ou modificagéo da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Nestas
hipdteses os Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGCAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA
ALTERADO. PARA MAIS INFORMAGOES VEJA A SECAO 7.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS
PREVISTOS NOS ARTS. 70 E 69 DA RESOLUGAO A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICAGAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DESTE PROSPECTO.

DURANTE A COLOCAGAO DAS COTAS, O INVESTIDOR DA OFERTA QUE SUBSCREVER A COTA TERA SUAS COTAS
BLOQUEADAS PARA NEGOCIAGAO PELA ADMINISTRADORA E PELO COORDENADOR LIiDER, AS QUAIS SOMENTE
PASSARAO A SER LIVREMENTE NEGOCIADAS NA B3 APOS A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.
PARA MAIORES INFORMAGOES, VIDE FATOR DE RISCO “RISCO DE INDISPONIBILIDADE DE NEGOCIAGCAO DAS
COTAS ATE O ENCERRAMENTO DA OFERTA”, NA PAGINA 22 DESTE PROSPECTO.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anuncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitagcdo a Oferta,
manifestacdo de revogacdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento
ou revogacdo da oferta, prazos, termos, condi¢cdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores do(a):

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/fundos-de-investimento/index.html (neste
website clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar em “Oferta Pdblica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de
Distribuigdo da Primeira Emissdo das Cotas de Classe Unica de Cotas do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”).

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Oferta
Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribui¢do da Primeira Emissdo de Cotas da Classe Unica de
Cotas do LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA” e, entdo, clicar na opgdo desejada).

Gestora: https://www.letocapital.com.br/ofertas-publicas/ (neste website, procurar por "Leto Infra Crédito
Estruturado FIP-IE", entdo clicar no documento desejado).

CVM: https://web.cvm.gov.br/sre-publico-cvm/#/consulta-oferta-publica (neste website, no campo
“Emissor”, digitar “Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura
Responsabilidade Limitada” e clicar em “Filtrar”, depois, ao final da pagina, selecionar “A¢des” e, entdo, clicar na
opcao desejada);
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B3: https://www.b3.com.br/pt_br/ (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, localizar “Ofertas Publicas de Renda Variavel” e clicar em “saiba mais”, clicar em “Oferta em
Andamento”, selecionar “Fundos”, e entdo buscar pelo “Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento
em ParticipagGes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o documento desejado).

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website em “Principais Consultas”,
clicar em “Fundos de Investimento”, clicar em “Fundos Registrados”, digitar “Leto Infra Crédito Estruturado
Fundo de Investimento em Participagdes em Infraestrutura”, digitar o nUmero que aparece ao lado e clicar em
“Continuar”, clicar em “Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura”, acessar o sistema “Fundos.NET” clicando no link “clique aqui”, em seguida selecionar o
documento desejado).

Manifestacoes de aceitagao dos investidores interessados e de revogacdo da aceitagao

O recebimento de Documentos de Aceitagdo, inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de
Coleta de IntengGes de Investimento, observado o artigo 59 da Resolu¢do CVM 160 e conforme previsto no
Cronograma acima, momento no qual ird se definir o montante total da Oferta e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

Os Documentos de Aceitagao serdo irrevogaveis e irretratdveis, exceto nos casos expressamente previstos na
regulacdo aplicavel e neste Prospecto.

Subscri¢do e Integralizacdo de Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor (i) assinard um termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de
Adesdo ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento dos termos
e clausulas das disposi¢cGes do Regulamento, em especial daqueles referentes a politica de investimentos do
Fundo e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas
por ele subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto Definitivo.

As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condicdo quando da celebragdo do Documento
de Aceitacdo.

A integralizacdo das Cotas sera realizada a vista, em moeda corrente nacional, pelo Prego de Emissdo, na Data
de Liquidagao, nos termos dos respectivos Documentos de Aceitagdo.

Cada Investidor devera observar o montante equivalente a Aplicagdo Minima por Investidor, bem como o Limite
de Participacdo.

Nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, os Investidores poderdo optar por condicionar sua adesdo a
Oferta a colocacgdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior que o Montante Minimo
da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta (“Critérios de Aceitacdo da Oferta”), sendo certo que,
implementando a condicdo prevista e em qualquer dos Critérios de Aceitacdo da Oferta, o Investidor recebera a
totalidade das Cotas subscritas.

No caso de captagdo abaixo do Montante Inicial da Oferta, mas acima do Montante Minimo da Oferta, o
Investidor que, ao enviar seu Documento de Aceitagdo, condicionou a sua adesdo a um valor de captagdo que
ndo foi atingido pela Oferta, terd o seu Documento de Aceitacdo cancelado automaticamente e, caso ja tenha
realizado qualquer pagamento, estes valores eventualmente ja depositados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data de Liquidacdo,
observados, em qualquer hipétese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Caso haja integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo integralmente
devolvidos aos respectivos Investidores, na propor¢do das Cotas integralizadas, conforme os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacdo do cancelamento da
Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Para maiores informagdes sobre a destinagao dos recursos da Oferta, inclusive em caso de Distribuigao Parcial
das Cotas, veja a se¢do "3. Destinagdo de Recursos”, na pagina 7 deste Prospecto.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrerd somente apds a data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, uma
vez que até essa data cada Investidor terd apenas o recibo das Cotas integralizadas. Para maiores informacgdes,
vide fator de risco “Risco de Indisponibilidade de Negociagdo das Cotas até o Encerramento da Oferta”, na pagina
22 deste Prospecto.
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Distribui¢do junto ao publico investidor em geral
A Oferta é destinada exclusivamente a Investidores que sejam, no minimo, Investidores Qualificados.

Posterior alienagdo dos valores mobilidrios adquiridos pelo Coordenador Lider em decorréncia da prestagao
de garantia

Ndo aplicavel. Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato de estabilizacdo de
preco das Cotas no ambito da Oferta.

Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento da Oferta ou desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo
serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os
valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo
de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do cancelamento ou da
revogacdo da Oferta, conforme o caso, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3
e/ou do Escriturador.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Historico de Negociagdo das Cotas

Considerando que esta é a 12 (primeira) emissio de Cotas, ndo houve negociacdo das Cotas em
mercado secundario até a presente data.

6.2 Direito de Preferéncia

Tendo em vista que a presente Oferta é relativa a 12 (primeira) emissado de Cotas, ndo havera abertura de periodo
de exercicio de direito de preferéncia.

6.3. Potencial diluigao dos Cotistas

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas em novas Emissées, salvo se de
outra forma deliberado pela Assembleia Especial.

6.4. Precgo das Cotas

O Preco de Emissdo foi definido considerando um valor por Cota que, no entendimento do Coordenador Lider,
da Administradora e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como
gerar maior dispersdo das Cotas no mercado. O Prego de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
Assim, o Preco de Emissdo corresponde ao valor unitdrio das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem reais),
conforme determinado por meio do Ato de Aprovagao da Oferta.
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7. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descri¢do de eventuais restri¢des a transferéncia das cotas

Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderdo ser negociadas (i) apds a integralizagdo e
publicacdo do Anlncio de Encerramento, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3 e/ou do
Escriturador, e (ii) a qualquer tempo, entre Investidores Qualificados, inclusive apés decorridos 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta.

7.2. Inadequagao do Investimento

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A
INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM
INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS
ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE
CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A
PERFORMANCE DOS ATIVOS INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE
DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE
(i) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (ii) NAO ESTEJAM DISPOSTOS
A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE
PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS
INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 12 E
SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da Resolugdo a respeito da eventual
modificacdo da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

A Administradora, Gestora e Coordenador Lider, em comum acordo, poderdo requerer a CVM que os autorizem
a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram altera¢des substanciais, posteriores e imprevisiveis nas
circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, nos termos do
artigo 67, caput, da Resolugdo CVM 160. Neste caso, a CVM podera: (i) reconhecer a ocorréncia de modificagdo
da Oferta; ou (ii) caso a situagdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogacao da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condigdes
previstas neste Prospecto.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, a modificagdo da Oferta ndo dependera
de aprovacdo prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) Dias Uteis contados da
data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informagGes necessdrios a sua
analise, sendo que, apos esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas
exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogac¢do da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez) Dias
Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdao da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.
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Em caso de modificagdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias corridos. Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio
de decisdo conjunta com a Administradora e a Gestora, poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de
melhorar seus termos e condi¢Oes para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida
pelo Fundo, conforme disposto no artigo 67, Paragrafo 82 da Resolugdo CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacgao torna ineficazes a Oferta e os atos de aceitagao
anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos
dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condi¢Ges previstas no Contrato de Distribuicdo
(conforme abaixo definido) e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogacdo da Oferta, de acordo com o artigo 69 da Resolugdo CVM 160, tal fato sera
imediatamente comunicado aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de
retificagcdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora
e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas
paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Gestora, da Administradora, da CVM e da
B3, nos termos do pardgrafo 32 do artigo 59 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Inicio”).

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até as 16:00 horas do
52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicagdo sobre a modificagdo da Oferta que
lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em manter seus Documentos de
Aceitagdo. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER
A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o Investidor revogar sua aceitacdo, os valores até ent3o integralizados pelo
Investidor serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data da respectiva revogacdo, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e
procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificagcdo da Oferta, pelo Coordenador Lider,
pela Administradora e pela Gestora, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou a fim de
renunciar a condi¢cdo da Oferta estabelecida pelo Fundo, salvo se a CVM determinar sua ado¢do nos casos em
que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢cdes da Oferta para os Investidores.

A documentagdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apos a data de divulgagdo do anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta, a ser divulgado
nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da Gestora, da Administradora, da CVM e
da B3, nos termos do artigo 76 e do Anexo M da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

Nos termos do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Ges diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentacgdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido
o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo
de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensio da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta)
dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os
vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro
automatico.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta serd divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de
computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da Gestora, da B3 e da CVM, no mesmo veiculo utilizado
para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais
eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovacao de recebimento, para que informem, até
o término do 52 (quinto) Dia Util subsequente a divulgacdo do antincio de suspens3o da Oferta, se desejam desistir
da Oferta. Se o Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da respectiva revogagdo, observados, em qualquer hipétese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou
do Escriturador.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 67 a 69 da Resolu¢ao CVM 160, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e o Coordenador
Lider comunicara aos Investidores o cancelamento da Oferta.
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Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacio do cancelamento
ou da revogacdo da Oferta, observados, em qualquer hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do
Escriturador.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores depositados,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
do cancelamento da Oferta, conforme disposto no artigo 68 da Resolugdo CVM 160, observados, em qualquer
hipdtese, os prazos e procedimentos da B3 e/ou do Escriturador.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor devem ser enviadas por
escrito ao enderego eletrénico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia
enderegada ao Coordenador Lider.

Nos termos do Oficio-Circular n2 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico, a
eventual revogacao da Oferta prescinde de manifestagdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado ao
mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogagao, bem como de seus fundamentos.

Para mais informacses veja a se¢do “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Ndo Concretizacdo
da Oferta” na pagina 21 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condigdes a que a Oferta esta submetida

Condicoes do Contrato de Distribuicdo

Com excegdo da colocagdo do Montante Minimo da Oferta e das condi¢des precedentes estabelecidas no
Contrato de Distribuigdo, conforme descritas no item 5.1 “Condi¢Ges Suspensivas”, nas paginas 45 a 49 deste
Prospecto, a realizacdo da Oferta ndo esta submetida a quaisquer condigoes.

8.2. Destinagdo da Oferta a Investidores Especificos

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento (conforme definido abaixo), os Investidores, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas deverdo preencher e apresentar
ao Coordenador Lider suas intengdes de investimento por meio de Documento de Aceitagdo, indicando, dentre
outras informag0es, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por
Investidor). Os Investidores deverao indicar, obrigatoriamente, no respectivo Documento de Aceita¢do, a sua
qualidade ou n3do de Pessoa Vinculada, sob pena de seu Documento de Aceitagdo ser cancelado pelo
Coordenador Lider, conforme demanda a ser observada apds o Procedimento de Alocagdo.

No minimo, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta serd destinado, prioritariamente, aos Investidores
N3o Institucionais (“Oferta Nao Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, poderd aumentar ou diminuir a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta
Ndo Institucional até o limite maximo do montante total da Oferta, podendo considerar, inclusive, as Cotas do
Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Caso, no ambito da Oferta Ndo Institucional, o total de Cotas objeto do Documento de Aceitagdo dos Investidores
Ndo Institucionais durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta Ndo Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), ndo havera rateio, sendo integralmente
atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos Investidores N&do Institucionais (observados o
Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participagdo), de modo que as Cotas remanescentes,
se houver, poderdo ser destinadas a Oferta Institucional; e

(ii) seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta N&o Institucional (o qual serd de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido
percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo), podendo considerar,
inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas,
por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo, considerando o
momento de apresentagdo do Documento de Aceitagdo pelo respectivo Investidor Ndo Institucional,
inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada
Documento de Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional, desconsiderando-
se, entretanto, as fracGes de Cotas, sendo que neste caso, podera nao ser observado o Investimento
Minimo por Investidor (“Rateio”).

Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante inferior
ao indicado por cada Investidor N3o Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que nio
ha nenhuma garantia de que os Investidores Ndo Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas
desejada, conforme indicada no seu Documento de Aceita¢cdo. O Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote
Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender,
total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitacdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas
do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Na Oferta N3o Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma hipdtese, relacées com clientes e
outras considerac¢des de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou dos Ofertantes.

Ap0ds o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e o atendimento dos Documentos de
Aceitacdo apresentados pelos Investidores N3do Institucionais, as Cotas remanescentes que ndo forem colocadas
na Oferta N3o Institucional serdo destinadas a colocagao junto a Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas,
para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas, observados o Investimento Minimo por Investidor e o
Limite de Participagdo (“Oferta Institucional”).
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Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apds o encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento e o atendimento da
demanda no ambito da Oferta Ndo Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
melhor atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada
por investidores com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas da Classe e a conjuntura macroecondémica
brasileira, bem como criar condi¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em
participagOes (“Critério de Colocagdo da Oferta Institucional”).

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE COTAS DO FUNDO QUE LEIAM
CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDACAO DA OFERTA E AS
INFORMACOES CONSTANTES NESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” NAS
PAGINAS 12 A 22 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER
CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO.

8.3. Autorizagao da Oferta
A Primeira Emissdo e a Oferta sdo realizadas com base no Ato de Aprovagao da Oferta.
8.4. Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos, a ser realizada pelo Coordenador Lider, tendo
por base o plano de distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider,
com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de intengées de investimento e determinagado do preco ou taxa (bookbuilding)

A subscrigdo das Cotas objeto da Oferta devera ser realizada no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados
da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM
160 (“Periodo de Distribuigdo”).

A Oferta contara com Prospecto Definitivo e lamina (“Lamina”), elaborados nos termos da Resolugdo CVM 160,
a serem divulgados, com destaque e sem restricGes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores
do Fundo, da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela
B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacdo”).

As Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data de
Liquidagdo.

Plano de Distribuicdo e Procedimento da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esforcos de colocagdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribuicdo adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugdo CVM 160, o qual leva em consideragdo as
relagGes com clientes e outras consideragGes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta Nao Institucional, na qual tais elementos nao poderdo ser considerados para fins de alocagao,
devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuigdo: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo
da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagGes constantes deste Prospecto Definitivo, demais
Documentos da Operacdo (conforme abaixo definido) e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a
Oferta; (iii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolucgado
CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha restri¢cdes que
impecam tais Investidores de participar da Oferta (“Plano de Distribuigdao”).

O Plano de Distribuigdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como publico-alvo os Investidores Institucionais e os Investidores Ndo Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(ii) apos (a) a concessdo do registro automatico da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizacdo da Lamina e deste
Prospecto nos Meios de Divulgacdo; e (c) a divulgacdo do Anuncio de Inicio nos Meios de Divulgacao,
poderdo ser realizadas apresentacbes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones),
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)” abaixo;
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(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdo encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util apés sua utilizacdo, nos
termos do artigo 12, paragrafo 62, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160, o Periodo de Distribuigdo somente terd inicio apds (a) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagdo deste Prospecto nos Meios de
Divulgagdo; e (c) a divulgagdo do Anuncio de Inicio e da Ldmina nos Meios de Divulgagdo, sendo certo que,
as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do artigo 47 da Resolugdo CVM
160, ser tomadas em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da Oferta pela CVM, sob
pena de decadéncia do referido registro;

(v) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitagdo da Oferta a ser
formalizado pelo Investidor interessado em aderir a Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 160, que
podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente (“Documento de
Aceitagao”);

(vi)  durante o periodo de coleta de inteng¢des de investimento da Oferta, previsto no cronograma indicativo
da Oferta, constante deste Prospecto Definitivo (“Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento”), o
Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao Institucionais e, até a data
do Procedimento de Alocagdo (conforme definido abaixo), inclusive, o Coordenador Lider, recebera os
Documentos de Aceitagao dos Investidores Institucionais, observados, em qualquer caso, o Investimento
Minimo por Investidor e o Limite de Participacgdo;

(vii) o Coordenador Lider ndo aceitara Documentos de Aceitagdo de Cotas cujo montante de Cotas solicitadas
pelo Investidor (a) seja inferior ao Investimento Minimo por Investidor, e/ou (b) ndo se enquadre no
Limite de Participagao;

(viii) findo o Periodo de Coleta de Inteng¢des de Investimento, o Coordenador Lider consolidard os Documentos
de Aceitacdo enviados pelos Investidores;

(ix)  apds encerramento do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, sera realizado o Procedimento
de Alocagdo, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto Definitivo e no Contrato de
Distribuicdo, incluindo o Rateio na Oferta N3do Institucional e o Critério de Colocacdo da Oferta
Institucional;

(x) os Investidores da Oferta que tiverem as ordens objeto dos seus Documentos de Aceitagcdo alocados,
deverdo assinar o termo de adesdo ao Regulamento (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de
cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitac¢do;

(xi)  as Cotas subscritas no ambito da Oferta serdo integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, na Data
de Liquidagao da Oferta; e

(xii)  uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.

Procedimento de Alocagdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento, a obtencdo do registro automatico da Oferta, a
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da Lamina e a disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo nos Meios de
Divulgacdo, para a verificacdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas,
considerando os Documentos de Aceitacdo, sem lotes minimos (observado o Investimento Minimo por
Investidor) ou maximos (observado o Limite de Participagdo), para (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta
foi atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar
o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude da
emissdo, total ou parcial, de Cotas do Lote Adicional ou diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da
Oferta a ser destinado a Oferta Ndo Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no
Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo) e, assim, definir a quantidade de Cotas a ser destinada a
Oferta N3do Institucional e se serd necessario aplicar o Rateio, caso em que serdo observados os critérios de Rateio
da Oferta N3o Institucional; e (v) apds a alocagdo da Oferta N3o Institucional, realizar a alocagdo das Cotas junto
aos Investidores Institucionais, observado, se necessario, o Critério de Colocagdo da Oferta Institucional
(“Procedimento de Alocagdo”).
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Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do Procedimento de Alocagdo, sem qualquer
limitagdo em relagdo ao valor total da Oferta (considerando o Montante Inicial da Oferta e as Cotas do Lote
Adicional), observados o Investimento Minimo por Investidor e o Limite de Participacdo. No entanto, caso seja
verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), os Documentos de Aceitagdo das Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados.

Liquidagdo da Oferta

Aliquidagdo fisica e financeira dos Documentos de Aceitagdo se dara na Data de Liquidagdo, desde que cumpridas
as Condi¢des Suspensivas (conforme abaixo definido), e serd realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

Caso, na respectiva Data de Liquidagdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores e/ou do Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao
Escriturador até o 52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidagdo da Oferta, pelo Preco
de Emissdo.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores, de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador
Lider devera devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicacdo. Na hipdtese
de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos.

A integralizacdo de cada uma das Cotas serd realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao,
pelo Pre¢o de Emissdo. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao
montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao Coordenador Lider.

A liquidagdo sera realizada via B3 ou Escriturador, conforme o caso.

Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas terd inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagao
do Prospecto, nos termos da Resolugao CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgagdo do Anuncio de
Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora e a Gestora, de comum
acordo com o Coordenador Lider, poderdo decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b)
caso nao venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta até o 1802 dia, contado da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, a Oferta sera automaticamente cancelada e o Fundo sera liquidado.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgagdo do Anuncio de
Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulga¢do do
Anuncio de Encerramento.

8.6. Admissdo a negociagao em mercado organizado

As Cotas serdo admitidas para (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, e (ii) negociagdo no mercado
secundario por meio do mercado de balcdo organizado, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.

Durante a colocagdo das Cotas, os Investidores da Oferta que subscreverem as Cotas somente passardo a
negociar livremente suas Cotas na B3 na data definida no formulario de liberagdo a ser divulgado, posteriormente
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento e da obtengdo de autorizagdo enviada pela B3.

8.7. Formador de Mercado

N&o sera firmado Contrato de Formador de Mercado no ambito da Oferta. Nos termos do artigo 49, inciso Il, das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (“ANBIMA”), em vigor desde 24 de margo de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), o
Coordenador Lider recomendou formalmente, a Classe e a Gestora, a contratacdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios para realizacdo da atividade de formador de mercado.

8.8. Contrato de Estabilizagcao, quando aplicavel

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira
Emissao.
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8.9. Requisitos e Exigéncias Minimas de Investimento

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor no contexto da Oferta serda de 10 (dez) Cotas,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais), considerando o Preco de Emissao, por Investidor (“Aplicagdo Minima”),
observado que a quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se
(i) caso o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta Ndo Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo
rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais, o que podera reduzir a Aplicagdo Minima; e (ii) na hipdtese de
Distribuicdo Parcial, caso o Investidor tenha condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74

da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior a Aplicagdo Minima.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do empreendimento imobiliario que
contemple, no minimo, retorno do investimento, expondo clara e objetivamente cada uma das premissas
adotadas para a sua elaboragao

A apresentagdo de estudo de viabilidade econémico-financeira ndo é exigida no ambito da oferta publica de
cotas de fundos de investimento em participagdes, nos termos do Anexo C da Resolugao CVM 160.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
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10. RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES

Para fins do disposto na se¢do 10.1 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, sdo descritos abaixo o relacionamento
da Administradora (e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), e da Administradora (e das sociedades de seu
grupo econoémico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econOGmico,
conforme aplicavel) com a Gestora (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel), além do
relacionamento referente a Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider e a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., ou “XP Investimentos”). Tal fato pode vir a ensejar uma situagcdo de conflito de
interesses. Para mais informacgdes veja a secdo “4. Fatores de Risco”, em especial o fator de risco “Risco relativo
ao potencial conflito de interesses na administragdo e distribuicdo das Cotas”.

Relacionamento entre a Gestora e a XP Investimentos, na qualidade de Coordenador Lider e Administradora

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta e do eventual relacionamento comercial
no curso normal dos negdcios, incluindo a distribuicdo de cotas de outros fundos de investimento geridos pela
Gestora, ndo ha qualquer relagdo ou vinculo societario entre a Gestora e a XP Investimentos, bem como qualquer
relacdo ou situacdo entre si que possa configurar conflito de interesses no ambito da Oferta.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdao da gestao pela Gestora de outros fundos de investimento
investidos por pessoas do mesmo grupo econémico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e em razdo da
presente Oferta, a Gestora ndo possui qualquer relacionamento relevante com a XP Investimentos nos ultimos
12 (doze) meses.

Pela disponibilizagdo, manutencao e operacionalizagdo dos canais digitais ou eletrénicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragao
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global, devida pelo Fundo, sendo certo que o
percentual aplicavel sera descontado da parcela devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa
de Performance devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneragdo devida a Gestora, razdo
pela qual ndo serdo cobrados do Fundo e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além
daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Assim, tal remuneragdo ndo acarretara
quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

A XP Investimentos poderd atuar como instituicdo intermedidria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros
fundos de investimento geridos pela Gestora.

N3o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do
Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento
necessarias a conducdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis no que concerne a realizacdo de negdcios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo,

conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a
contratar, no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos
e para a realizagcdo de operacgdes financeiras, em condi¢des a serem acordadas oportunamente entre as partes,
incluindo, entre outras, investimentos, emissdes de valores mobilidrios, distribuicdo por conta e ordem,
prestacdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou
quaisquer outras operag¢des financeiras necessdrias a condugdo de suas atividades, sempre observando a
regulamentagdo em vigor.

A Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo. A XP Investimentos e/ou qualquer
sociedade do seu grupo econdmico poderdo negociar no futuro Cotas de emissdo do Fundo, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.
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Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, com o
Custodiante e Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da Oferta, a XP Investimentos ndao possui
qualquer outro relacionamento relevante com o Custodiante e o Escriturador ou seu conglomerado econdmico
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado, incluindo com relagdo a
fundos administrados pela Administradora que contam com os servicos de custddia e escrituragdo pelo
Custodiante e Escriturador.

N&o obstante, o Custodiante e o Escriturador poderdo, no futuro, manter relacionamento comercial com a XP
Investimentos, oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos
e/ou em quaisquer outras operag8es, podendo vir a contratar com o Custodiante e o Escriturador ou qualquer
outra sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos necessérios a condugdo das
atividades da XP Investimentos, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
contratagdo pela XP Investimentos. O Custodiante e o Escriturador e a XP Investimentos ndo identificaram, na
data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Custodiante

Na data deste Prospecto Definitivo, a Gestora e o Custodiante ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante
ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

A Gestora e o Custodiante ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e entre o Fundo
e a Gestora dependem de aprovacgdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial, nos termos do artigo
27 do Anexo Normativo IV a Resolugdo CVM 175, ressalvadas as operages que atendam, cumulativamente, a
critérios previamente aprovados pela Assembleia de Cotistas, nos termos do Regulamento.

Para mais informacgdes veja a se¢cdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de potencial conflito
de interesses” na pdagina 17 deste Prospecto Definitivo.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condi¢des do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo das cotas junto ao publico
investidor em geral e eventual garantia de subscrigao prestada pelo Coordenador Lider e demais consorciados,
especificando a participacdo relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas consideradas de
relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para consulta
ou reprodugao

Contrato de Distribuicdo

Por meio do “Contrato de Estruturagdo, Coordenacdo e Distribuigdo Publica, Sob o Regime de Melhores Esfor¢os
de Colocagdo, da 12 (Primeira) Emissdo de Cotas da Classe Unica do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de
Investimento em Participagbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a Classe,
representada pela Gestora, a Administradora, o Coordenador Lider e a Gestora (“Contrato de Distribuigdao”), a
Classe contratou o Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermedidria da Oferta sem a concessao de
garantia de subscri¢do, nos termos do Contrato de Distribuicdo. Nos termos do Contrato de Distribuigdo, o
publico-alvo da Oferta sera composto, exclusivamente, por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo
das Cotas junto ao publico investidor em geral.

CondicGes Suspensivas

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento
da Remuneragdo de Descontinuidade (conforme adiante definido) caso aplicavel, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigacdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento das seguintes condi¢Ges precedentes
consideradas condi¢Ges suspensivas nos termos do artigo 125 da Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil” e “Condigbes Suspensivas”, respectivamente), a exclusivo critério do
Coordenador Lider, cujo atendimento deveré ser verificado até o Dia Util anterior a data da obteng&o do registro
da Oferta na CVM ou até a data de liquidagdo da Oferta para as Condi¢des Suspensivas que possam ser verificadas
apos o registro da Oferta, conforme o caso, observado que para as Condi¢Ges Suspensivas verificadas apods a
concessdo do registro da Oferta, sob pena de resilicio do Contrato de Distribuicdo, deverdo ser observados os
termos do pardgrafo 42 do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, sem prejuizo de outras que vierem a ser
convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta,
inclusive em decorréncia da diligéncia prévia a ser realizada, conforme escopo acordado com o Coordenador
Lider (“Due Diligence”), conforme aplicavel:

(i) obtengdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessarias para prestacdo dos
servigos de estruturagdo, coordenacdo e distribuicdo da Oferta;

(ii) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratacdo de 2 (dois) escritorios de advocacia de
renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em operacGes de mercado de
capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar o Coordenador Lider e outro para assessorar a
Gestora (“Assessores Legais”) e dos demais prestadores de servicos da Oferta, bem como remuneragdo e
manutencdo de suas contratagdes;

(iii)  acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagdo e da Oferta, da Classe, do Fundo, das Cotas e ao
contetdo dos Documentos da Oferta (conforme adiante definido), em forma e substancia satisfatdria as
Partes e aos Assessores Legais, e em concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iv)  obtengdo do registro da Oferta na CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribui¢do, no
Regulamento e no Anexo da Classe;

(v) obtengdo do deferimento das Cotas para distribuicdo e negociagdo no mercado de balcdo organizado,
administrados e operacionalizados pela B3;

(vi) manutencdo do registro da Gestora e da Administradora perante a CVM, como administradora fiduciaria
e como gestora de recursos, nos termos da regulamentacao aplicavel;

(vii)  se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da
Gestora atestando suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de determinadas
informacgGes gerenciais, operacionais, contdbeis e financeiras constantes do Prospecto, do material
publicitario e/ou do estudo de viabilidade que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de
back-up (desde que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e atestando que tais informacdes,
conforme aplicavel, sdo compativeis e estdo consistentes com as informacgGes auditadas;

(viii) conclusdo do procedimento de back-up antes da divulgagdo da Oferta ao mercado;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

negociacdo, formalizagdo e registros, conforme aplicdvel, de toda documentagdo necessdria para a
efetivagdo da Oferta, incluindo, sem limitagdo (i) o Ato de Aprovacgdo da Oferta; (ii) o Regulamento; (iii) o
Contrato de Distribuigdo; (iv) os documentos exigidos pela Resolugdo CVM 160 e em conformidade com
a regulamentagdo vigente aplicavel, incluindo, sem limitacdo, o Prospecto e a Lamina e demais
documentos da Oferta (conforme definigdo constante do artigo 29, inciso V, da Resolugdao CVM 160); e (v)
os demais documentos exigidos, nos termos da regulamentacao vigente aplicavel e dos Codigos ANBIMA,
incluindo fatos relevantes, conforme aplicavel (em conjunto, “Documentos da Oferta”), os quais conterdo
substancialmente as condigdes da Oferta aqui definidas, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitdveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado
em operagdes similares;

fornecimento, em tempo habil, pela Gestora e pela Administradora ao Coordenador Lider e aos
Assessores Legais, de todos os documentos e informagdes suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes
e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo da Due Diligence, de forma
satisfatoria ao Coordenador Lider e aos Assessores Legais;

suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e
declaragdes feitas pelos Ofertantes, constantes dos Documentos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, o
Prospecto e o material publicitario, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacgGes por eles fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizagao nos termos do Contrato de Distribuigado;

se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo assinada pelos Ofertantes de forma
tempestiva, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagoes
constantes dos Documentos da Oferta, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e
das declaragdes feitas por cada um dos Ofertantes, no ambito da Oferta e do procedimento de Due
Diligence, nos termos da regulamentacdo aplicdvel, em especial, do artigo 24 da Resolugdao CVM 160;

nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, devera
decidir sobre a continuidade da Oferta;

realizacdo de business due diligence em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, previamente ao inicio
do roadshow e a data de liquidagao, conforme o caso;

recebimento pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da Data de
Liquidagdo (exclusive), em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redagdo final do parecer legal
(“Legal Opinion”) dos Assessores Legais, e elaborada de acordo com as praticas de mercado para
operagBes da mesma natureza;

recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da data da liquidacdo da Oferta, das
versdes assinadas das Legal Opinions dos Assessores Legais, com conteudo aprovado nos termos acima;

obtengdo pelos Ofertantes e suas respectivas Afiliadas de todas e quaisquer aprovac¢des, averbagdes,
protocoliza¢Bes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacio, efetivagdo, boa ordem,
transparéncia, formalizacdo, precificacdo, liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos Documentos
da Oferta junto a: (a) orgdos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacgdo; (b) quaisquer terceiros,
inclusive credores, instituicGes financeiras e o Banco Nacional de Desenvolvimento EconGmico e Social -
BNDES, se aplicavel; (c) érgdo dirigente competente da Gestora e da Administradora, conforme o caso;

ndao ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econOmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos
Econémicos (conforme adiante definido), que altere a razoabilidade econdmica da Oferta e/ou torne
invidvel ou desaconselhdvel o cumprimento das obrigacGes aqui previstas com relacdo a Oferta, a
exclusivo critério do Coordenador Lider;

manuten¢do do setor de atuagdo da Classe e do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no
referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a afetar
negativamente a Oferta;

ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composic¢ao societdria dos Ofertantes (incluindo fuséao, cisdo ou
incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou
indiretamente), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum dos
Ofertantes, conforme o caso (sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico”), ou qualquer
alienacgdo, cessdo ou transferéncia de acdes do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico, em qualquer operagao isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto dos Ofertantes, conforme o caso;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos
Ofertantes e/ou a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Econémicos, bem como aos
ativos que integrardo o patriménio do Fundo, condi¢gdo fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas, todas as declaragdes
feitas pelos Ofertantes e constantes nos Documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e material ou identificagdo
de qualquer incongruéncia material nas informagdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo
critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Gestora ou de qualquer
sociedade do Grupo Econ6mico da Gestora que impacte a Oferta da Classe no entendimento do
Coordenador Lider; (ii) pedido de autofaléncia da Gestora ou de qualquer sociedade do Grupo Econémico
da Gestora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Gestora ou de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico da Gestora e ndo devidamente elidido antes da data da realizagdo da Oferta; (iv)
propositura pela Gestora ou por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, de plano de
recuperacgdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; (v) ingresso da Gestora ou de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora em juizo, com requerimento de recuperacdo judicial; ou (vi)
propositura, pela Gestora ou por qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, de medida cautelar
ou de tutela de urgéncia, preparatdria ou antecedente a qualquer dos procedimentos referidos nos itens
(i) a (v) acima, ou instauragdo de procedimento de mediagdo ou conciliagdo com credores,
independentemente do deferimento do respectivo pedido;

ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora, de (i) intervengdo, regime de administracdo especial
temporaria (“RAET”), liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia do administrador do Fundo; (ii)
pedido de autofaléncia, intervengdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervengdo, RAET formulado por
terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperagdo extrajudicial
a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano ou medidas preparatdrias ou antecipatérias para quaisquer
procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢cdo; ou (v) ingresso em
juizo com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento
da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio,
antecipatodrio ou similar, inclusive em outra jurisdi¢do;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagGes aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestagdo na midia
sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo o exceto conforme expressamente permitido na
regulamentacdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento aos Cddigos ANBIMA, conforme
aplicavel;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigagGes previstas no Contrato de Distribui¢do e nos
demais Documentos da Oferta, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pela Gestora, de todos os tributos, taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta,
inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela ANBIMA, com a possibilidade de posterior reembolso a ser pago
pelo Fundo, nos termos da regulamentacéao aplicavel;

(xxviii) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,

(xxix)

(xxx)

nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢do ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacdo, a Lei n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n2 9.613, de 3 de
marco de 1998, conforme alterada, a Lein2 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto
n2 11.129, de 11 de julho de 2022, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) de
1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis Anticorrupgdo”) pelos Ofertantes e/ou qualquer sociedade do
Grupo Econdmico dos Ofertantes, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo terem ocorrido altera¢Bes na legislagdo e regulamentacdo em vigor, relativas as Cotas, a Classe e/ou
ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizagdo da Oferta, incluindo
normas tributarias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais
investidores;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seus grupos econdmicos, advindas
de quaisquer contratos, termos ou compromissos estdao devidamente e pontualmente adimplidas;
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(xxxi) rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade do Grupo Econémico da
Gestora ou da Administradora, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condugdo de
seus negdcios em especial aquelas previstas na Politica Nacional do Meio Ambiente (Lei sob n? 6.938, de
31 de agosto de 1981), nas resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente (CONAMA), bem como
ter politicas internas que ndo permitam qualquer discriminagdo no ambiente de trabalho, em razdo do
sexo, origem, raga, cor, estado civil, situacdo familiar ou idade (“Legislagdo Socioambiental”), adotando
as medidas e a¢des preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio
ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a
Administradora obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais
em vigor;

(xxxii) inexisténcia de violagcdo, pelos Ofertantes, da legislacdo e regulamentagdo em vigor quanto a nao
utilizacdo de mao-de-obra infantil ou em condigBes andlogas a de escravo, ndo incentivo a prostituicio
ou, ainda, relacionados a discriminagdo de raca e género (“Legislagdo de Proteg¢ao Social”);

(xxxiii) autorizacdo, pelos Ofertantes para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgagdo da Oferta, por
qualquer meio, com a logomarca dos Ofertantes, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, para
fins de marketing, atendendo a legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e
pareceres da CVM e da ANBIMA e as praticas de mercado;

(xxxiv) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao conteido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena
distribuicdo das Cotas;

(xxxv) recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgagdo da Oferta, do checklist
preparado pelos Assessores Legais do Coordenador Lider, indicando que a documentacgdo elaborada no
ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos normativos expedidos pela ANBIMA
aplicaveis; e

(xxxvi) os Ofertantes, conforme aplicavel, arcarem com todo o custo da Oferta, conforme o disposto no Contrato
de Distribuicdo.

Remuneracdo do Coordenador Lider

Pela coordenacdo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas, a Classe pagara ao Coordenador Lider,
nos termos abaixo, as seguintes comissdes e remuneracées (“Remuneragdo”):

(i) Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo: no valor equivalente ao percentual de 1,25% (um inteiro e
vinte e cinco centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas
no ambito da Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser
emitidas, calculado com base no Prego de Emissdo (“Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo”); e

(ii) Comissdo de Distribuigdo: no valor equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas no ambito da
Oferta, inclusive sobre as Cotas do Lote Adicional que eventualmente venham a ser emitidas, calculado
com base no Preco de Emissdo (“Comissao de Distribui¢do”).

Todos os tributos, incluindo impostos, contribuicGes e taxas, bem como quaisquer outros encargos que incidam
ou venham a incidir, inclusive em decorréncia de majoracdo de aliquota ou base de calculo, com fulcro em norma
legal ou regulamentar, sobre os pagamentos feitos pela Classe ao Coordenador Lider, no ambito do presente
Contrato serdo integralmente suportados pela Classe, de modo que deverdo acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que o Coordenador Lider receba tais pagamentos liquidos de quaisquer
tributos, como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross-up). Caso tais valores ndo sejam suficientes, estes
deverdo ser pagos com recursos da Classe. Sem prejuizo de quaisquer outros tributos que incidam ou venham a
incidir sobre os referidos pagamentos, considerar-se-do os seguintes tributos: a Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social e Formacgdo do Patrimdnio do Servidor Publico - PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e o Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS.

O pagamento da Remuneragdo acima descrita ao Coordenador Lider deverd ser pago a vista e em moeda
corrente nacional, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da Data de Liquidagdo, em conta corrente a ser
indicada pelo Coordenador Lider a Classe.

As disposi¢des contidas acima deverdo permanecer em vigor, sendo existentes, validas e eficazes mesmo apds o
decurso do prazo, resilicdo, resolugdo ou término do Contrato de Distribuigao.
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11.2. Demonstrativo do custo da distribui¢ao
Os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, com base no Montante Inicial da
Oferta (“Custos de Distribui¢do”):

% em relagdo ao

Custo Unitario A
prego unitario de

8 e T de Distribuicao

Custos Indicativos da Oferta’ Base R$ 2

a Emissdo (R$) suct;s;:;uéa::ade
Comissao de Coordenagdo e Estruturagao 3.125.000,00 1,25% 1,25 1,25%
::1!:::3:as‘;<;:re a Comissdo de Coordenagdo e 222.616,50 0,09% 0,09 0,09%
Comissao de Distribui¢ao 6.250.000,00 2,50% 2,50 2,50%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 445.232,99 0,18% 0,18 0,18%
Assessores Legais 345.000,00 0,14% 0,14 0,14%
Tributos sobre Pagamento aos Assessores Legais 52.142,29 0,02% 0,02 0,02%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobilidrios 71.437,50 0,03% 0,03 0,03%
CVM - Taxa de Registro 93.750,00 0,04% 0,04 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro FIP 7.014,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 100.000,00 0,04% 0,04 0,04%
TOTAL DE CUSTOS DA OFERTA 10.712.193,28 4,28% 4,28 4,28%

m Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribui¢do do Montante Inicial da Oferta. Os nimeros apresentados sdo estimados, estando
sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo corresponder a soma
aritmética dos numeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes (se houver), impressdes, dentre
outros.

3 Os custos listados serdo integralmente suportados através dos recursos da Classe.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta. Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional,
os valores das comissGes serdo resultado da aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total
distribuido considerando as Cotas Adicionais.

Em razdo da atuagdo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider
fard jus, pelo prazo de duragdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneragdo
correspondente a (i) determinada parcela da totalidade da Taxa Global, devida pelo Fundo, sendo certo que o
percentual aplicavel serd descontado da parcela devida a Gestora pelo Fundo; e (ii) determinada parcela da Taxa
de Performance devida a Gestora. Referidos valores serdo descontados da remuneragdo devida a Gestora, razdo
pela qual n3o serdo cobrados do Fundo e/ou dos investidores/cotistas quaisquer valores adicionais além
daqueles previstos no Regulamento e neste Prospecto Definitivo. Assim, tal remuneracdo ndo acarretara
quaisquer custos adicionais aos investidores/cotistas.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a
distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, a serem arcados pelo Fundo.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao investimento em emissor que ndo possua
registro junto a CVM

a) denominagao social, CNPJ, sede, pagina eletronica e objeto social; e

b) informagGes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario
de referéncia.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo ndo possui ativos pré-determinados para a aquisicdo com os
recursos decorrentes da Oferta. Dessa forma, o pipeline indicativo previsto na se¢ao “3. Destinagao de Recursos”
deste Prospecto Definitivo € meramente indicativo.

Na data deste Prospecto Definitivo, o Fundo nao celebrou qualquer instrumento vinculante que lhe garanta o
direito a aquisicdo de quaisquer ativos pré-determinados com a utilizacdo de recursos decorrentes da Oferta,
razdo pela qual ndo foram apresentados os dados solicitados neste item.

PARA MAIS INFORMAGOES SOBRE A DESTINACAO DE RECURSOS, VIDE SECAO “3.1 DESTINACAO DE RECURSOS
E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO” NA PAGINA 8 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do Fundo

O Ato de Aprovacgdo da Oferta, que aprovou a realizagdo da Oferta, bem como seus termos e condi¢Ges, foram
disponibilizados no Anexo | deste Prospecto.

O Regulamento vigente foi aprovado nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta, disponibilizado no Anexo Il
deste Prospecto.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento”
clicar em “Fundos Registrados”, buscar por e acessar “Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento” e selecione a ultima versado disponivel).

O Regulamento do Fundo podera vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, de forma que, apds a conclusdo
da Oferta, sugerimos que tal regulamento seja sempre consultado através do acesso a pagina da rede mundial
de computadores da Administradora, da Gestora ou da CVM, conforme previsto na se¢ao 5.1, na pagina 24 deste
Prospecto.

13.2. Demonstragoes financeiras da Classe de Cotas

Tendo em vista que o Fundo ndo recebeu seu primeiro aporte de recursos, e se encontra em estagio
pré-operacional, ndo ha, nesta data, demonstragdes financeiras do Fundo ou de sua classe de Cotas.

Caso, ao longo do Periodo de Distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacao
periddica exigida pela regulamentagdo aplicivel, o Coordenador Lider realizard a inser¢dao neste Prospecto
Definitivo das informagdes previstas pela Resolugdao CVM 160.
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14.1. Dados das Partes

14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

Para fins do disposto na se¢do 14 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, esclarecimentos sobre a Administradora,
a Gestora e a Oferta, bem como este Prospecto, poderao ser obtidos nos seguintes enderecos:

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, Bloco I, Botafogo,

CEP 22250-911, Rio de Janeiro, RJ

At.: Marcos Wanderley Pereira e Leonardo Sperle

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br /juridicofundos@xpi.com.br
Website: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria

Gestora

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.

Rua Humaita, n2 275, 112 andar (parte)

CEP 22261-005, Rio de Janeiro, RJ

At.: Pedro Guedes/Adriana Maciel/Mariana Campista
Telefone: (21)2342-5600

E-mail: pguedes@letocapital.com.br / ri@letocapital.com.br /
legal@letocapital.com.br

Website: https://www.letocapital.com.br/

14.2. Nome, enderego comercial e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.) envolvidos na oferta e
responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Praia de Botafogo, n2 501, bloco |

CEP 22250-911, Rio de Janeiro, RJ

Telefone: (11) 4871-4378

Assessor Legal do
Coordenador Lider

STOCCHE FORBES ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 92 e 102 andares
CEP 04538-132, S3o Paulo, SP

Telefone: (11) 3755-5400

Assessor Legal da Gestora

MATTOS FILHO, VEIGA FILHO, MARREY JR. E QUIROGA ADVOGADOS
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n2 447, Bela Vista

CEP 01403-001, S3o Paulo, SP

Telefone: +55 (11) 3147-2564

Custodiante e Escriturador

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n? 3.434, bloco 07, sala 201

CEP 22631-004, Rio de Janeiro, RJ

At.: Raphael Morgado

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: raphael.morgado@oliveiratrust.com.br / sqclient@oliveiratrust.com.br
/ sgescrituragdo@oliveiratrust.com.br /sqcontroladoria@oliveiratrust.com.br

14.3. Auditor Independente

Na data da elaboragdo deste Prospecto, o Fundo ainda ndo completou seu primeiro exercicio social, de forma
que, até o momento, ndo ha demonstragdes financeiras a serem elaboradas.

14.4. Declaragoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.
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O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES DE
DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS
INFORMAGOES FORNECIDAS PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA NO AMBITO DA OFERTA,
SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA
TOMADA DE DECISAO FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

A ADMINISTRADORA E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO CONHECIMENTO
PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS
INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

OS OFERTANTES SAO RESPONSAVEIS PELA SUFICIENCIA, VERACIDADE, PRECISAO, CONSISTENCIA E
ATUALIDADE DOS DOCUMENTOS DA OFERTA E DEMAIS INFORMAGOES FORNECIDAS AO MERCADO DURANTE
A OFERTA DAS COTAS.

O FUNDO ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE ATUALIZADO, NOS
TERMOS DA RESOLUGCAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, ndo sujeito a andlise
prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26 da Resolugdo CVM 160.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS

Parte das informagdes contidas nesta Seg¢do foram obtidas do Regulamento do Fundo, o qual se encontra anexo
ao presente Prospecto Definitivo, em sua forma consolidada, na forma do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial
Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisGo de investimento no Fundo.

Algumas das informagdes contidas nesta secdo destinam-se ao atendimento pleno das disposi¢cdes contidas no
Cédigo ANBIMA. O selo ANBIMA incluido neste Prospecto Definitivo ndo implica recomendagdo de investimento.

Resumo das Principais Caracteristicas da Classe
Base Legal

O Fundo é classificado na categoria fundo de investimento em participagdes, sendo a Classe tipificada como
infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolugdao CVM 175 e da Lei 11.478.

Prazo de Duragao

A Classe tera prazo de duragdo de 5 (cinco) anos contados da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,
prorrogavel por mais 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, conforme orientagdo da Gestora, sem a necessidade
de aprovacgado de Assembleia Geral de Cotistas.

Publico-Alvo da Classe

Investidores qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Qualificados”).

Podem participar como Cotistas, a Gestora e as entidades que desempenham as atividades de administragao fiducidria
e distribuicdo das Cotas, diretamente ou por suas respectivas partes relacionadas, bem como carteiras administradas,
fundos e veiculos de investimento, locais ou estrangeiros, geridos pela Gestora e/ou pela Administradora.

Remuneracao dos Prestadores de Servicos

Taxa Global

Pela prestacdo dos servigos de administracdo e gestdo da Classe, sera devida pela Classe, uma taxa global (“Taxa
Global”), a qual inclui a remuneragéo devida a Administradora (“Taxa de Administragdo”), a Gestora (“Taxa de

Gestdo”) e aos distribuidores pela prestagdo de servigos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuigdo”), de
1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) incidente sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

A Administradora sempre fard jus a uma remunerac¢do minima mensal de RS 14.000,00 (catorze mil reais) ainda
que a Taxa de Administracdo calculada nos termos desta se¢do ndo alcance tal valor.

A titulo de Taxa Maxima de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Cotas, serd devido o valor correspondente
a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido da Classe até
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o Patriménio Liquido da Classe entre RS 200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e um centavo) e
RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio Liquido da Classe que exceder RS 400.000.000,01 (quatrocentos milhdes de reais e um centavo),
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagéveis
mensalmente, devida a primeira no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas e
as demais no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes. A taxa prevista neste item terd o piso de RS 6.500,00 (seis
mil e quinhentos reais) mensais (“Taxa Maxima de Custddia”).

Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumdrio da Remuneragdo da Classe
disponivel em seu site: (“Sumario de Remuneragado”).

Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigos em relacdo a Taxa Global, os Cotistas deverdo
acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco https://data.anbima.com.br/busca/transparencia-
de-taxas-de-fundos [data.anbima.com].

Serdo adicionados ao valor da Taxa Global os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF).

Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando vigente)
indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe,
enquanto as taxas minimas de administragdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas
taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.
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As aplicagOes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o cOmputo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em
mercado organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes n3o relacionadas a Gestora.

A Taxa Global poderd ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento), observados os montantes minimos das taxas aplicaveis (“Taxa Global
Maxima”). A Taxa Global Maxima ndo sera aplicavel a (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a
Gestora.

A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente.

A titulo de estruturacgio e implementacio da Classe, esta pagard a Administradora uma taxa de RS 20.000,00
(vinte mil reais) (“Setup”), a ser paga uma Unica vez, a vista, a ser paga até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas.

Taxa de Performance

A Taxa de Performance sera calculada individualmente, e provisionada diariamente, sobre o resultado de cada
aplicagdo realizada pelo Cotista (método do passivo), que passara a ser devida somente apds tais Cotistas terem
recebido, a titulo de amortizagdo de suas Cotas, os valores integralizados por cada Cotista (“Capital Investido”)
corrigido por 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias didrias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depdsito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e
divulgadas diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet
(http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Benchmark”).

Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido, corrigido pelo Benchmark desde a data da
respectiva integralizacdo de Cotas pelo respectivo Cotista, devendo tal retorno ser pago por meio de distribuicdo
de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacgdo, (i) as distribui¢cBes pela Classe serdo realizadas de maneira
pro rata ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) a Gestora ndo fara jus a pagamentos a titulo
de Taxa de Performance.

No 52 (quinto) aniversario da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe, independentemente de
eventual prorrogacdo do Prazo de Duragdo da Classe, ou na data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer primeiro,
verificada a ocorréncia do acima, sera calculada a Taxa de Performance acumulada até a referida data e definido
o valor devido a titulo de Taxa de Performance, nos termos do item acima.

Caso haja prorrogac¢do do Prazo de Duragdo do Fundo e seja atingido o retorno de que trata o item acima,
quaisquer montantes adicionais ao retorno de que trata o item acima e pagos aos Cotistas resultantes de
distribuicdes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizagdo ou resgate de Cotas, serdo distribuidos da
seguinte maneira: (i) 20% (vinte por cento) das distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas serdo destinadas
a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (ii) o valor remanescente apds pagamento da Taxa de Performance,
equivalente a até 80% (oitenta por cento) das distribui¢des agregadas atribuiveis aos Cotistas seja destinado aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista.

A Classe nao possui taxa de ingresso ou saida.

Politica de exercicio de direito de voto em assembleias de ativos detidos pelo Fundo, em conformidade com o
disposto na regulacdo e autorregulagao vigente

A Classe exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos principios, processo
decisério e matérias constantes da politica de exercicio de direito de voto da Gestora, disponibilizada no seu site,
no endereco https://www.letocapital.com.br/compliance/.

Objetivo e Politica de Investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizagdo de suas Cotas, nos médio e longo
prazo, por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido em todo e qualquer ativo elegivel para investimento por
fundos de investimento em participagdes em infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV, da Lein2 11.478,
e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacdo, (i) acGes, (ii) bonus de subscricdo, (iii) debéntures
simples, (iv) debéntures conversiveis em agdes, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acOes de emissdo de Sociedades Alvo, (v) cotas de outros fundos de
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investimento em participagGes de infraestrutura, desde que ndo sejam admitidos a negociagdo em mercado de
bolsa de valores, e (vi) outros ativos, desde que passiveis de investimentos nos termos da regulamentagdo
vigente (“Ativos Alvo”).

A Classe poderad investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agdes, e em outros titulos de
divida ndo conversiveis, inclusive aquelas enquadradas na Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagdo de concentragdo, desde que: (i) seja
assegurada a Classe a participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposta as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures simples) a
observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da Resolucdo
CVM 175.

Os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos do Anexo |, poderdo ser
alocados em (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta
e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais,
em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso;
(iv) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios; (v) quaisquer outras modalidades de ativos
financeiros permitidos ou previstos pela Resolugdao CVM 175, ou que venham a ser permitidos nos termos da
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, cotas de fundos de investimento financeiro (“Ativos
Financeiros”).

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderdo ser de um Unico emissor.
Politica de Coinvestimento

A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participacdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos prdprios ativos que integram a
carteira da Classe.

A Gestora definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos, bem
como as regras a eles aplicaveis.

Regras e critérios para fixacdo dos prazos para efetivagao dos investimentos da Classe

Durante os 24 (vinte e quatro) meses iniciais de atividade da Classe, nos termos do item IV, a Classe podera ter
seu Patrimonio Liquido alocado em Ativos Alvo ou Ativos Financeiros em qualquer proporgao, como parte da
implementacgdo de estratégia de investimento e de desenvolvimento de longo prazo da carteira de ativos, nos
termos do Regulamento, da Resolugdo CVM 175 e da Lei 11.478.

Adicionalmente, uma vez transcorrido o periodo de que trata o item IV acima, o limite previsto no item Il acima
ndo sera aplicavel (i) durante o prazo de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses, contados
a partir de cada integralizacdo de Cotas (“Prazo para Aplicagdo de Recursos”); e (ii) durante o prazo de
reenquadramento da carteira, estabelecido em até 12 (doze) meses apds a ocorréncia de quaisquer eventos de
liquidez das Sociedades Investidas e/ou em caso de encerramentos de projetos das Sociedades Investidas.

A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no item V
acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer.

Caso o desenquadramento ao limite do item Il acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagdo dos
recursos previsto no item V, a Gestora deverd, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicagdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) solicitar a Administradora a devolugéo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima emissdo de Cotas para
integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporg¢do por eles integralizada.

Equipe-chave da Gestora

A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
no Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave sera composta por profissionais, devidamente qualificados
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e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados privados como
publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de asset
management, bem como de fusdes, aquisi¢des, aberturas de capital e outras transagdes societarias.

Os membros da Equipe-Chave deverdo possuir reputagdo ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fungdes no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuagdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacdes, analise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(ii) conhecimento técnico na avaliagdo de risco de crédito, estruturagdo de garantias, negociacdo de
instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obrigagGes contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatérios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de érgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originagdo, analise, negociacdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que comp&em a Politica de Investimento
da Classe; (v) disponibilidade para dedicar tempo e atengdo compativeis com as responsabilidades assumidas no
ambito da gestdo do Fundo.

A Gestora devera envidar seus melhores esforgos para assegurar que a composi¢ao da Equipe-Chave mantenha,
de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com a estratégia
de investimento do Fundo.

Regras, critérios e procedimentos para distribuicao de recursos aos Cotistas da Classe por meio de amortizagao
de Cotas, incluindo, conforme aplicavel, informacgao sobre prazos e condi¢gdes de pagamento

As distribuicGes de rendimentos aos Cotistas da Classe serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas,
sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando
da amortizagdo integral das Cotas e/ou liquidagdo do Fundo, inclusive em virtude do término do Prazo de
Duragdo.

As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado o Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

Conforme orientagdo da Gestora, a Classe realizara amortiza¢des de Cotas para distribuir aos Cotistas da Classe
(“Distribui¢des”), caso as disponibilidades da Classe permitam a época da respectiva Distribui¢do, apds deduzidas
as despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, e sem prejuizo das demais obrigacdes
assumidas pela Classe, valores relativos a:

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo adquiridos,
subscritos ou atribuidos a Classe;

(ii) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe;
(iii)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribui¢do aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duragdo da Classe.

Ndo serdo realizadas quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigagGes de integralizagao, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribui¢es a que fizer
jus serem utilizadas para compensacgdo dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigacOes apds a suspensio de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel ao
recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortiza¢do de suas Cotas.

Informagdes sobre os qudruns minimos estabelecidos para as deliberag6es das assembleias gerais de titulares
de Cotas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas (em conjunto,
“Assembleia de Cotistas”), conforme aplicavel, deliberar sobre as matérias elencadas no Regulamento e no
Anexo, respectivamente, as quais foram estabelecidas em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e seu Anexo
Normativo IV. Ainda, conforme faculdade prevista na regulamentacdo, o Regulamento e o Anexo estabeleceram
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quoérum qualificado para determinadas matérias passiveis de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas e da
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel. Demais matérias possuem quéruns de aprovagdo idénticos
aos estabelecidos na Resolugdo CVM 175 e no Anexo Normativo IV, conforme Regulamento e Anexo,
apresentados na forma do Anexo Il a este Prospecto.

A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, far-se-
4 mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletrénica, e disponibilizada na pagina da Administradora
e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia Geral de Cotistas e a pagina da rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os
documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas. A convocagdo
da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel, devera ser feita com,
no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagdo da referida Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas.

As deliberagdes das Assembleias de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes das Cotas subscritas
e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagdo financeira no Fundo,
observada a regulagdo aplicavel ao tema.

As deliberagGes exclusivamente relativas as (i) a substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto; (ii) a
substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto; (iii) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total
ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe; (iv) a alteragdo do Regulamento, que nao
aquelas previstas no item | da se¢do | do Regulamento; (v) alteragdo do Prazo de Duragdo do Fundo; (vi) a
aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe, a Administradora, ou a
Gestora, e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das
Cotas subscritas; (vii) a emissdo de novas Cotas, ressalvada a emissdo dentro do Capital Autorizado, bem como
a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas; (viii) instalacdo,
composic¢do, organizacdo e funcionamento de conselhos e/ou outros comités que venham a ser criados pela
Classe; (ix) alteragdo de matérias relacionadas a Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa de
Performance, exceto quando a alteragdo envolver a redugdo das referidas taxas, nos termos do inciso lll, do
Artigo 52 da Resolugdo CVM 175; (x) aprovagdo de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de
interesses, nos termos do Anexo Normativo IV; (xi) a inclusdo ou aprovagdo de pagamentos de encargos ndo
previstos no Regulamento e na Resolugdo CVM 175, bem como o aumento dos limites maximos dos encargos
previstos no Regulamento; e (xii) aprovagdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados na
integralizacdo de Cotas da Classe, dependem da aprovagdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas
subscritas.

A deliberacdo exclusivamente relativa a substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto
depende da aprovacgdo de cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

Para fins do disposto acima, “Justa Causa” significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagcdes com
relagdo a Gestora: (i) comprovada pratica ou constatagdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com dolo,
culpa grave, negligéncia, desvio de conduta, fraude ou ma-fé que viole materialmente suas obrigagdes assumidas
nos termos deste Regulamento, da regulamentacdo da CVM e/ou da legislacdo, conforme determinado por
decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo caiba recurso dotado de efeito suspensivo; (ii)
pratica de crime de fraude ou contra o sistema financeiro, de atos de corrupg¢do, de lavagem de dinheiro e/ou
de financiamento ao terrorismo, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a
qual ndo caiba recurso dotado de efeito suspensivo; (iii) pratica de atividades ilicitas no mercado financeiro ou
de valores mobilidrios, ou imposicdao de impedimento, temporario ou permanente, ao exercicio do direito de
atuar nos mercados financeiro e/ou de valores mobilidrios, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial
ou administrativa, contra a qual ndo caiba recurso dotado de efeito suspensivo; (iv) a ocorréncia, com relagdo a
Gestora, de (a) liquidagdo, dissolugdo, decretacdo de faléncia, processo de intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial e situagdes analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperacéo judicial, recuperacdo
extrajudicial ou medidas antecipatdrias referentes a tais procedimentos, pedido de conciliagdo ou mediacdo nos
termos do artigo 20-B, §192, da Lei n2 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou ajuizamento de
medida cautelar nos termos do artigo 62, §12, da referida lei; e (v) suspensdo ou descredenciamento pela CVM
como gestor de carteira de valores mobiliarios, desde que determinada por decisdo final e irrecorrivel proferida
pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

Breve histérico dos prestadores de servigos essenciais do Fundo

Breve historico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administragao fiducidria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de
administracdo fiducidria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios
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das empresas gestoras de recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando
melhorar eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos
robusteceu sua operagdo, intensificando e expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar
com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servicos de
administracdo para fundos de investimento estruturados, como fundos de investimento nas cadeias produtivas
do agronegocio e de participagGes. A Administradora possui uma equipe composta por profissionais
devidamente qualificados, que combinam uma extensa experiéncia financeira com sélido conhecimento de
diversos segmentos da economia brasileira, dedicados a atividade de administragdo fiduciaria de fundos de
investimento.

Breve historico da Gestora

A Leto Capital é um grupo independente especializado em crédito privado, cuja trajetéria teve inicio em 2014,
com a criagdo da JGP Gestdo de Crédito Ltda. por Alexandre de Oliveira Muller, atual sécio e CIO da Leto
Capital. Com experiéncia no mercado de crédito desde 2003, Muller havia atuado na Icatu Hartford Asset
Management e no UBS Pactual, posteriormente BTG Pactual, onde foi responsavel pela estruturagdo da area
de pesquisa de crédito corporativo para a América Latina. A opera¢do comegou com aproximadamente RS 36
milhGes de capital inicial (seed money) e, ao longo de 12 anos, evoluiu para uma plataforma integrada de
solugdes de capital, reunindo gestdo de recursos, originagdo e estruturacdo de operagbes, assessoria
financeira e inteligéncia de dados.

Sob sua lideranga, a gestora ampliou gradualmente sua atuagdo, inicialmente concentrada em instrumentos
tradicionais de crédito corporativo, para diferentes segmentos, incluindo crédito high grade, high yield,
operagOes estruturadas, infraestrutura, agronegdcio, securitizagdo, ativos internacionais e special situations.
Essa diversificagdo permitiu o desenvolvimento de estratégias com diferentes perfis de risco, retorno e liquidez,
atendendo a uma base de investidores composta por pessoas fisicas, plataformas de distribuicdo, bancos,
seguradoras, entidades fechadas de previdéncia complementar, consultorias e demais investidores
institucionais.

A operagdo também fortaleceu sua estrutura de analise de crédito, gestdo de riscos e tecnologia. A gestora
desenvolveu processos préprios de avaliagdo de emissores e operagdes, combinando analise fundamentalista,
acompanhamento continuo das carteiras e infraestrutura proprietdria de dados. A tomada de decisdo é apoiada
por comités de crédito e equipes especializadas, com foco na preservacao de capital e na geragao de retorno
ajustado ao risco.

A governanga corporativa é um dos pilares centrais da Leto Asset Management, sustentada por processos
estruturados de tomada de decisdo, controles internos, segregacdo de fun¢des e monitoramento continuo dos
riscos. A gestora investiu no fortalecimento de suas areas de controle e suporte, incluindo riscos, compliance,
juridico, operagdes e tecnologia.

A qualidade dessa estrutura é refletida no rating de qualidade de gestdo MQJ1.br, atribuido pela Moody’s Local
Brasil, classificacdo mais elevada de sua escala nacional de avaliacdo de gestores de recursos. O rating reforca a
robustez dos processos de investimento, dos controles internos e da governanca corporativa da instituicdo.

Atualmente, a Leto Capital possui aproximadamente RS 23 bilhdes em ativos sob gestdo, distribuidos entre
diferentes estratégias de crédito privado e solugdes de capital.

Paralelamente a gestdo de recursos, foram desenvolvidos negdcios complementares. Em 2023, foi criada a JGP
Financial Advisory, a partir de uma associagdo com a L6 Capital, com atuagdo em operagbes de mercado de
capitais de divida (DCM), originagdo e estruturagdo de operagBes e assessoria em fuses e aquisigdes (M&A).
Posteriormente, a operagdo passou a integrar o grupo Leto Capital sob a denominagdo Leto Financial Advisory.

Outra frente relevante foi o desenvolvimento da IDEX Analytics, dedicada a producdo de indices, bases de dados
e ferramentas de inteligéncia para o mercado de crédito brasileiro. A iniciativa ampliou a capacidade de analise
e monitoramento do mercado e passou a constituir uma frente de negdcios complementar a atividade de gestdo.

Em 2025, teve inicio o processo de reorganiza¢do societaria da JGP Gestdo de Crédito Ltda., por meio de um
management buyout (MBO), no qual os prdprios sécios-executivos assumiram o controle da operagdo. A
transi¢ao foi conduzida de forma gradual, culminando, em junho de 2026, na venda integral da participagdo da
JGP e na completa segregacdo operacional da gestora.

Com a conclusdo do processo, a JGP Gestdo de Crédito Ltda. passou a se chamar Leto Asset Management Ltda.,
integrando o grupo Leto Capital ao lado da Leto Financial Advisory e da IDEX Analytics. A reorganizagdo preservou
a equipe de gestdo liderada por Alexandre Muller, a filosofia de investimentos, os processos de analise e controle
de riscos e as estratégias dos fundos. As equipes comerciais e de relacionamento com investidores também
foram segregadas da estrutura da JGP, mantendo o atendimento aos clientes.
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Atualmente, a Leto Asset Management concentra sua atuagdo na gestdo de recursos de terceiros, com
estratégias de crédito nos mercados brasileiro e internacional. Seu modelo de investimentos combina analise
fundamentalista, especializagdo setorial, gestdo ativa de riscos e acesso a oportunidades no mercado secundario e
por meio de originagdo proprietaria.

Regras de tributagdo aplicaveis a Classe e aos Investidores

O disposto nesta segdo foi elaborado com base em razoavel interpretagdo da legislacdo brasileira em vigor na data
deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas e ao
Fundo, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de diversificagdo previstos na Lei 11.478 e as
regras de investimento constantes na regulamentagdo da CVM aplicavel. Nao é objetivo desta se¢do exaurir
potenciais implicagGes tributarias inerentes ao investimento.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente os comentarios aqui contidos para fins de avaliar o tratamento
tributdrio de seu investimento, devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributagcdo especifica a qual
estardo sujeitos, especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis a esse investimento ou a ganhos
porventura auferidos.

Ha exceg¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) em relagdo ao tratamento tributério
descrito abaixo e tributos adicionais que podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus
assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

As informacgGes aqui contidas levam em consideragdo as previsdes da legislacdo e regulamentagdo vigentes nesta
data. O tratamento tributario pode sofrer alteragdes em fungdo de mudangas futuras na legislagdo pertinente,
jurisprudéncia judicial ou administrativa e na interpretagdo da RFB sobre o cumprimento dos requisitos aqui
descritos.

A Gestora buscara perseguir a composicdo da carteira da Classe adequada a regra tributaria vigente, procurando,
assim, evitar modifica¢cbes que impliqguem em alteragdo do tratamento tributdrio do Fundo e dos Cotistas.

Tributacdo do Fundo

IR: os rendimentos e os ganhos auferidos nas operagdes da carteira do Fundo estdo isentos do imposto de renda
(“IR”), salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos dos artigos 22 e 42 da Lei n2
14.801, de 9 de janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento);

IOF/Titulos: As aplicagdes realizadas pelo Fundo est3o sujeitas atualmente a incidéncia de imposto sobre operagdes
financeiras (“IOF”)/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a
aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a operagdes
ocorridas apds este eventual aumento, excec¢do feita as operacGes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada
até 25% (vinte e cinco por cento) para transagdes realizadas apds este eventual aumento.

Tributacdo dos Cotistas

IR

Cotistas Residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos por pessoas fisicas na amortizagdo ou resgate de cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo/Classe, sdo isentos do IR, na fonte e na declaragdo anual. Os ganhos auferidos na alienagdo
das cotas ficam sujeitos a incidéncia do IR a aliquota O (zero) em operacdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

No caso de pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre a diferencga positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das cotas; (ii) os ganhos
auferidos na alienagdo de cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a
aliquota de 15% (quinze por cento); e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento na Classe ndo serdo
dedutiveis na apuragdo do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas sera considerado antecipacdo do devido na declaragdo, no caso de
beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera
considerado tributacdo exclusiva na fonte.

Podera incidir IR periddico sobre as cotas, nos meses de maio e novembro de cada ano, caso o Fundo nio se
enguadre como entidade de investimento, nos termos da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023.
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Cotistas Ndo Residentes no Brasil para fins fiscais (“Cotistas INR”)

Em regra, os rendimentos auferidos pelos Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo/Classe também ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze
por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cdo das cotas.

Aos Cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao Conjunta
n2 13, de 3 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM (“Cotistas de Portfélio”), é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fungdo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagao favorecida (“JTF”),
conforme definido na legislagdo aplicavel.

Os ganhos auferidos pelos Cotistas de Portfélio ndo residentes em JTF nas alienagdes de cotas ficam sujeitos ao
IRRF a aliquota 0 (zero), em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa.

Os Cotistas de Portfdlio ndo residentes em JTF também sdo elegiveis a aliquota de 0% (zero por cento) do IRRF
na amortizagdo ou resgate de cotas, desde que atendidos os requisitos previstos na Lei n2 11.312, de 27 de junho
de 2006, conforme alterada (“Lei 11.312”), como o enquadramento da Classe como entidade de investimento
nos termos da regulamentac¢do expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de
investimento constantes da regulamentagao estabelecida pela CVM.

Os Cotistas de Portfélio residentes em JTF estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os
ganhos auferidos na alienagdo de cotas. Quanto aos rendimentos decorrentes da amortizacdo de cotas, existem
duvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas de Portfélio residentes em JTF. Embora exista
uma regra geral de equiparac¢do do investidor ndo residente a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a
aplicagdo da isengdo/aliquota zero n3o é clara nesse caso e a aplicagdo da aliquota de 15% (quinze por cento)
poderia ser considerada.

Sem prejuizo da regra geralmente aplicdvel aos Cotistas de Portfélio residentes em JTF, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF, desde que os demais requisitos sejam
cumpridos. S3o considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio
seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanga soberana do pais.

Desenquadramento para fins fiscais

A inobservancia pelo Fundo/Classe de qualquer das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478, e respectivas
alteragOes posteriores, implicara na perda, pelos cotistas, do tratamento tributario diferenciado descrito acima,
podendo acarretar a liquidacdo ou transformacgdo do Fundo/Classe em outra modalidade de fundo de
investimento.

Neste cenario, os rendimentos reconhecidos pelos Cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil,
poderdo ser submetidos a tributagao pelo IRRF as aliquotas regressivas em fun¢do do prazo de suas aplicagdes,
previstas no artigo 12 da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento) para aplicagGes com prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagbes de 181
até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15%
(quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720 dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributacdo
ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

I0F

I0F/Titulos: O IOF/Titulos incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de resgates, alienagdes
ou amortizag@es, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungdo do prazo de acordo com tabela regressiva
anexa ao Decreto n? 6.306/2007. Atualmente, o I0F/Titulos limita-se a 96% (noventa e seis por cento) do
rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagGes em prazo
inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a tributa¢do pelo IOF/Titulos,
conforme tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia
de IOF/Titulos. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a
transacGes ocorridas apds este eventual aumento.
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I0F/Cambio: As operacSes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira, bem como de moeda
brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cambio. Atualmente, as operag¢des de cdmbio realizadas
por Cotistas INR, vinculadas as aplicagbes na Classe, referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos
mercados financeiros e de capitais e ao respectivo retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento),
independentemente da jurisdigcdo de residéncia do Cotista INR. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode
ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagGes ocorridas apds esse eventual aumento.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE CONSTITUICAO DO
LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Deliberacio Conjunta”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, bloco |, Botafogo, CEP 22.250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda ("“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela
Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do
Ato Declaratério n°® 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), e a LETO ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na
Rua Humaita, n® 275, 11° andar (parte), CEP 22.261-005, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.189.882/0001-27, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”,
conforme Ato Declaratério n® 11.902, de 26 de agosto de 2011 (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”), representadas por seus procuradores,
vém:

(i) constituir, nesta data, um fundo de investimento em participacdes, nos termos da
Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolu¢cao CVM
175"), em especial do seu Anexo Normativo IV, e da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada, denominado “LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA" (“Fundo”), com classe Unica de cotas, do tipo infraestrutura, organizada sob
a forma de condominio fechado, denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO LETO
INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”);

(i) aprovar o regulamento do Fundo, que segue consolidado na forma constante do Anexo
| ("Regulamento”);

(iii) aprovar os termos e as condi¢des para a realizacao da 12 (primeira) emissao de cotas da
Classe ("Cotas”), a qual sera distribuida sob o regime de melhores esforcos de colocacao,
nos termos da Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 160"), a ser intermediada pelo Coordenador Lider (conforme abaixo
definido) (“Oferta”). A Oferta tera as caracteristicas abaixo:

(@) Rito: a Oferta seguira o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso
VI, alinea “b", da Resolu¢do CVM 160;

(b) Puablico-Alvo: a Oferta sera destinada a investidores qualificados, nos termos do
artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

(c) Montante Inicial da Oferta: R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
reais);

(d) Quantidade de Cotas Inicial: 2.500.000 (dois milhdes e quinhentas mil) Cotas;
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(e) Preco de Emissao: R$ 100,00 (cem reais) por Cota ("Preco de Emissao”);

(f) Integralizacao das Cotas: a integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda
corrente nacional, a vista, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil,
na conta de titularidade da Classe;

(g) Lote Adicional: o Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25%
(vinte e cinco por cento), ou seja, em até 625.000 (seiscentas e vinte e cinco mil)
Cotas, o que corresponde ao volume de R$ 62.500.000,00 (sessenta e dois milhdes
e quinhentos mil reais), sem a necessidade de novo pedido de registro ou
modificagdo dos termos da Oferta, a critério da Gestora, em comum acordo com o
Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugao CVM 160;

(h) Lote Suplementar: ndo havera distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160;

(i) Distribuicao Parcial e Montante Minimo: sera admitida, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas, desde que
respeitado o montante minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
correspondente a 1.000.000 (um milhdo de) Cotas no ambito da Oferta (“Montante
Minimo da Oferta”), sendo que a Oferta em nada sera afetada caso nao haja a
subscricao e integralizacao da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido
o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento.
As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser canceladas pela
Administradora;

(j)) Periodo de Distribuicdao: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da Resolugéo
CVM 160;

(k) Negociacao das Cotas: as Cotas objeto da Oferta poderdo ser depositadas para
(a) distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA — Médulo de Distribuicao
de Ativos; e (b) negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21 -
Modulo de Fundos, ambos administrados pelo mercado de balcdo da B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao (“Balcéo B3"), sendo as negociacdes e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do
Balcao B3.

(iv) aprovar a contratacdo, nos termos da Resolucago CVM 175 e do Regulamento, das
seguintes pessoas juridicas para prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Custodiante e Escriturador: a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acdes, com sede no municipio e
estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 07, sala 201,
Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de custddia de
valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de investimento por meio dos
Atos Declaratérios CVM n° 11.484, de 27 de dezembro de 2010, e n°® 11.485, de 27
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de dezembro de 2010, a ser contratada pela Administradora, em nome do Fundo
e/ou da Classe, para prestar servi¢os de custodia de valores mobiliarios integrantes
de sua carteira e escrituracao de cotas, nos termos da Resolu¢do CVM 175 e das
demais disposicOes regulatérias aplicaveis a tal atividade; e

(b) Coordenador Lider: a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., acima qualificada, a ser contratada pela Gestora,
em nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar servicos de coordenacao,
estruturacdo e distribuicdo publica da Oferta, nos termos da Resolugdo CVM 175,
da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes regulatorias aplicaveis a tal
atividade ("Coordenador Lider”).

(v) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta, bem como
os demais documentos exigidos pela Resolugdo CVM 175, para obter o registro do Fundo
e seu CNPJ; e

(vi) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes a

operacionalizagao do Fundo.

Os termos em letra maiuscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo.

Em atencdo ao artigo 10, inciso Il da parte geral da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

O presente documento retroage a data de 23 de outubro de 2026, a qual ocorreu o registro da
classe no Sistema de Gestao de Fundos de Investimento.

Nada mais havendo a tratar, o presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta foi assinado
digitalmente, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da
Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada ("“MP_2.200-2"), do
Decreto n® 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, do Enunciado n° 297 do Conselho Nacional
de Justica, com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida
pelo Governo Federal por meio da MP 2.200-2.

Rio de Janeiro, 30 de outubro de 2026.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO |

REGULAMENTO DO LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas seguintes)
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E secu_rities
{2 services

Categoria / Tipo:
FIP-1E

REGULAMENTO DO

LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA
CNPJ n° [=]

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao do
Fundo:

5 (cinco) anos contados da
data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas,
prorrogavel por mais 2 (dois)
periodos de 1 (um) ano cada,
conforme orientacao da
Gestora, sem a necessidade de
aprovagado de Assembleia Geral
de Cotistas

Classes:

Classe Unica

Término | Exercicio Social:

Duracao de 12 meses, encerrando no
Gltimo Dia Util do més de
[dezembro]

A. PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora

Administradora

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Ato Declaratorio: 11.902 de 26 de agosto de 2011
CNPJ: 13.189.882/0001-27

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante

Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratoério: 11.484 de 27 de dezembro de 2010
(custddia) e 11.485 de 27 de dezembro de 2010
(escrituracao)

CNPJ: 36.113.876/0001-91

Instituicdes contratadas
conforme lista disponivel

no site da Gestora

B. CLASSE DE COTAS

V).

L O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “"Cotas”, respectivamente), a qual
pode ser dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de
novas classes ou Subclasses de Cotas e a realizagdo das adapta¢des necessarias ao presente regulamento
("Regulamento”), mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora, sem a necessidade de Assembleia de
Cotistas, nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM") n® 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo
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IL. As novas Subclasses constituidas nos termos do item acima poderao ser diferenciadas por (i) publico-

alvo; (ii) prazos e condicbes de aplicacdo e amortizagdo; (iii) taxas de administracdo, gestdo, maxima de
distribuicdo, ingresso e saida, e (iv) outros direitos econdmicos e direitos politicos.

C. OPERAGOES VEDADAS

L Sem prejuizo das demais vedagdes estabelecidas na regulamentagao aplicavel, é vedada a realizagdo de
operacdes, pelo Fundo e/ou pela Classe, nas quais (@) a Administradora ou a Gestora, individual e
indistintamente consideradas (“Prestador de Servigo Essencial” e, quando referidas conjuntamente, “Prestadores
de Servicos Essenciais”) ou (b) fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos ou
administrados por Prestador de Servico Essencial figurem na condicao de contraparte do Fundo e/ou da Classe,
salvo nas seguintes hipdteses:

(i) caso haja aprovacao da operagdo em questdo por Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas;

(i) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condi¢do de contraparte do Fundo e/ou da Classe com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo e/ou da Classe; ou

(iii) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a Classe invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe de
cotas.

IL. O disposto neste item C ndo se aplica as operacdes aprovadas pela Assembleia de Cotistas nos termos

do subitem (viii) do item I (Competéncia Privativa) do item I (Assembleia Geral de Cotistas) abaixo, nem as
operacgdes que atendam, cumulativamente, aos critérios previamente aprovados na forma ali prevista.

D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

L Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si, com o Fundo ou com a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, comprovados por decisdo transitada em
julgado ou sentenca arbitral final.

IL. Cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou méa-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacao,
comprovados por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros) (‘“Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis (conforme definido abaixo), o Fundo e/ou a Classe deverdo indenizar e reembolsar quaisquer destas
Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo, a Classe e
as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido como resultado de dolo ou ma-fé pela Parte
Indenizavel, conforme determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final. Caso haja uma
apodlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera
primeiramente receber da seguradora o valor devido nos termos de tal apélice de seguros, e apenas caso o valor
indenizado nos termos da apolice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo
Fundo e/ou pela Classe a indenizacdo aqui mencionada.
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IL1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizdvel”) a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos ou
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como sécios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo e/ou da Classe, bem
como qualquer pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo e/ou da
Classe como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

I.2.  Entende-se por “Sociedades Investidas”, as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos pela
Classe, ou que venham a ser atribuidos a Classe.

I.3. A Gestora e a Administradora ndo serdo responsabilizadas nos casos de for¢ca maior ou caso fortuito,
assim entendidas as contingéncias que estejam além de seu controle, tornando impossivel o cumprimento das
obrigacOes contratuais por elas assumidas.

IIL. Sem prejuizo do disposto no item II acima, na forma estabelecida na regulamentacdo vigente, os
prestadores de servicos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacao, pelos atos
e omissdes proprios, quando procederem com violagao a legislagdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis
ao Fundo ou a este Regulamento.

Iv. Os servicos de administragdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores
esforcos e como obrigacdo de meio e nado de fim. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o
desempenho dos investimentos dos Cotistas na Classe.

V. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nado se encontre dentro da esfera
de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal
servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo, a Classe e
seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

VL A Administradora e a Gestora terdo as atribuicdes que Ihes competirem de acordo com a Resolucao CVM
175 e demais regulamentagdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

L A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados historicos e suposi¢des para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cendarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IIL. A exatiddo das simulag¢des e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas
de informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores
de Servicos Essenciais por eventual incorre¢do, incompletude ou suspenséo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

F. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

L Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado
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o disposto no item H (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracao previstas no Anexo
I deste Regulamento, relativamente a Classe.

IL. A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa Maxima de Distribuicado serdo calculadas de acordo
com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a Classe.

IIL. A Taxa Global ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracao dos prestadores de servigos
e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociagdo em
mercado organizado e/ou (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos
terdo suas respectivas taxas de administragdo e taxas de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

G. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

L Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renuncia,
observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa Causa (conforme definido
abaixo) no caso da Gestora, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

L1. Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar
a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdo da Assembleia
de Cotistas.

IL. No caso de renlncia ou destituicio de Prestador de Servico Essencial, deverdo ser observadas as
disposicdes previstas na Resolu¢do CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer
caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia de Cotistas.

I.2. No caso de rendncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena
de liquidagdo da respectiva Classe.

I.3.  No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia de Cotistas.

I.4. No caso de renlincia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora continuardo recebendo, até a sua
efetiva substituicdo ou a liquidacdo do Fundo, a remuneragéo estipulada no Anexo I, calculada pro rata temporis
até a data em que exercerem suas fungdes.

I.5. Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido pela Assembleia de Cotistas,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidagao
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

I.6. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servigo Essencial.

II.7. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima nao aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item II.2 acima, sem que o prestador de servi¢o
substituto tenha efetivamente assumido as funcbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe
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deveré ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidagao seja
concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

IIL. O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

Iv. As deliberacdes sobre a destituicdo ou substituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa, deverao ser
precedidas do recebimento, pela Gestora, de uma notificacdo de tal intencdo de destituicdo ou substituicao,
com no minimo 60 (sessenta) dias corridos de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas que
deliberara sobre a destituicdo ou substituicdo. A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ira
votar pela sua destituicdo (em qualquer hipdtese, sem poder de voto), podendo apresentar esclarecimentos e
razdes pelas quais, em seu entendimento, ndo ha Justa Causa para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida
manifestacdo seja refletida na ata da assembleia.

IV.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), a pratica ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes com
relacdo a Gestora: (i) comprovada atuagdo com dolo ou ma-fé que viole materialmente suas obrigacGes
assumidas perante o Fundo nos termos deste Regulamento, da regulamentacao da CVM e da legislacdo aplicavel
ndo sanada no prazo de cura aplicavel; (ii) comprovado cometimento de crime de fraude ou crime contra o
sistema financeiro; (iii) a ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia, processo de
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial e situagdes analogas; e (b) pedido de autofaléncia, propositura de
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial ou medidas antecipatorias referentes a tais procedimentos pela
Gestora; e (iv) suspensao ou descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios, desde
que determinada por decisdo final e irrecorrivel proferida pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional. Para fins de esclarecimento, nas hipoteses dos incisos (i) a (iii) acima, serad configurada Justa Causa
somente apos (a) decisdo final proferida por tribunal arbitral, contra a qual ndo caiba mais recurso; ou (b)
decisdo final de mérito proferida por juizo competente e transitada em julgado.

IV.2. Nas hipoteses elencadas no item IV.1 acima, a Gestora fara jus, na data da sua efetiva destitui¢do, ao
recebimento da parcela da Taxa Global que corresponde a taxa de gestao, calculada pro rata temporis até a data
da efetiva destituicdo da Gestora, bem como quaisquer outras taxas que a Gestora venha a ter direito na
qualidade de gestor de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.

IV.3. Adicionalmente ao disposto no item acima, em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada, sera devida pela Classe a Gestora uma taxa de performance por destituicdo, calculada nos
mesmos termos, condi¢des e metodologia de pagamento previstos neste Regulamento e no Anexo [, como se
os ativos integrantes da carteira tivessem sido alienados pelo seu valor justo de mercado na data da efetiva
destituicao da Gestora.

IV.4. Sem prejuizo do item acima, na hipotese de Renlncia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa da
Gestora, a qualquer momento durante o Prazo de Duragdo da Classe, serd devida a Gestora uma multa
contratual, de natureza ndo-compensatdria, equivalente a 24 (vinte e quatro) meses da parcela da Taxa Global
correspondente a taxa de gestdo, calculada nos termos do Anexo I, apurada na data de apresentagdo da
Renuncia Motivada ou da destituicdo sem Justa Causa da Gestora ("Multa da Gestora”).
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IV.5. Nas hipéteses de renuncia, inclusive Renincia Motivada, e de destituicdo, com ou sem Justa Causa, da
Gestora, ndo haverd qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da parcela da Taxa Global correspondente
a taxa de gestdo ou de Taxa de Performance.

IV.6. Em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renlncia Motivada, a Classe pagara a Gestora a Multa da
Gestora com prioridade absoluta sobre (i) quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes aos Cotistas; e (ii) o
pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada.

IV.7. A Multa da Gestora sera devida na data da deliberacao sobre a destituicdo sem Justa Causa ou data da
Renuncia Motivada, conforme aplicavel, e paga com recursos disponiveis da Classe ou, na hipétese de a Classe
ndo ter recursos disponiveis necessarios para o pagamento da Multa da Gestora, a Administradora devera
observar as disposicdes dos itens abaixo.

IV.8. Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de destituicdo sem Justa Causa ou Rendincia Motivada, a
Administradora constituira, na Classe, provisdo destinada ao pagamento da Multa da Gestora devida e ainda
ndo paga a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada (“Provisdo”). Apos o
pagamento dos Encargos, todo e qualquer recurso recebido pela Classe apds a destituicdo sem Justa Causa ou
Renulncia Motivada serd destinado ao pagamento da Provisdo, até o montante devido a Gestora a titulo de
Multa da Gestora, com prioridade sobre (i) quaisquer outros pagamentos ou distribui¢des aos Cotistas; e (ii) o
pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de
remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora destituida sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada.

IV.9. Caso a Multa da Gestora ndo seja paga dentro dos 12 (doze) meses subsequentes a data da deliberagdo
sobre a destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, o valor da Provisdo sera
reajustado pelo Benchmark a partir da data da deliberagédo sobre a destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada.

IV.10. A medida que a Provisdo seja satisfeita pela Classe, a Administradora devera reduzir proporcionalmente
o saldo da Provisdo, evitando qualquer duplicidade de pagamento.

IV.11. Para fins do disposto acima, “Renuncia Motivada” significa a rendncia por parte da Gestora que sera
configurada nas seguintes hipoteses: (i) alteragdo deste Regulamento promovida pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora que, direta ou indiretamente, promovam qualquer
(a) alteracdo na Politica de Investimento, no Prazo de Duracao da Classe, na Taxa Global, na Taxa de Performance
e/ou no Capital Autorizado; (b) alteracdo nos termos, condi¢des e/ou regras relativos a rendncia, incluindo
Renuncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo da Gestora, com ou sem Justa Causa;
(c) alteracdo nas competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da Gestora; (d) inclusdo neste
Regulamento de restricdes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da Politica de Investimento, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanca quando da contratacdo da Gestora, notadamente por meio da
instalacdo de comités e/ou conselhos; (e) alteracdo nas matérias que sdo de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas ou o seu quérum de deliberacao, e/ou (f) alteracao
no rol de Encargos, desde que de modo a prejudicar a execugdo da Politica de Investimento, a critério da Gestora;
e/ou (ii) as decisdes de investimento e/ou desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas judicial
ou administrativamente (ou em sede de arbitragem) por um Cotista ou grupo de Cotistas, de modo a inviabilizar
o cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na versdo do Anexo I aprovada quando da
contratacao da Gestora.
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V. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidagdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporério, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

VI As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos prestadores de servigos ndo essenciais.

H. ENCARGOS DO FUNDO

L Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim
como da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente (“Encargos”):

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatdrios e informacoes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(i) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii) honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo ou
da Classe, [sem limitacdo de valor] {ou} [até o limite correspondente a [=]% ([=] por cento) do patrimonio liquido
do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, por [ano]/[exercicio social]], observado que serdo passiveis de
reembolso a Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas
incorridas com a constituicdo do Fundo nos [12 (doze) meses anteriores] ao registro do Fundo junto a CVM,
desde que devidamente comprovadas;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;
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(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de cotas e/ou admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global, bem como eventuais remuneracdes, taxas ou multas devidas a Gestora em razdo de
rendncia, inclusive Renlncia Motivada, ou de destituicdo, com ou sem Justa Causa, nos termos deste
Regulamento e do Anexo I;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM 175;

(xvii) taxa maxima de distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel;

(xx)  despesas decorrentes da contratagdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) Taxa de Performance;

(xxii) taxa maxima de custodia;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizagdo de reunides de comités ou conselhos, se houver, [sem limitagdo de valor]
{ou} [até o limite correspondente a [=]% ([=] por cento) do patrimonio liquido da Classe por [ano]/[exercicio
social]] e

(xxv) despesas decorrentes da contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, [sem limitacdo de valor] {ou} [até o limite correspondente a [=]% ([=] por cento) do
patrimodnio liquido da Classe por [ano]/[exercicio social]].

IL. As despesas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo
ou da Classe, ou ao respectivo registro na CVM, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo e/ou pela Classe,
conforme o caso, desde que devidamente comprovadas, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢cdes legais e regulamentares assim o exigirem.

IIL. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou
de sua Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos
deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Iv. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial, [ou as despesas inerentes a
realizagdo de reunides de tais érgaos que excedam o limite indicado no item “(xxiv)" acimal].

I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

L Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, comuns ao Fundo e a Classe:

(i) as demonstracdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto;
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(iii) a substituicao da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidagdo do Fundo ou da Classe;
(vi)  a alteracdo deste Regulamento, que ndo aquelas previstas neste item [;

(vii) alteracdo do Prazo de Duracgdo do Fundo; e

(viii) a aprovacgdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe, a Administradora,
ou a Gestora, e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

(ix) aalteragdo dos quoruns de instalagédo e deliberacdo das Assembleias de Cotistas.

IL Convocacao: As Assembleias Gerais de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacdo.

I.L1. A convocagdo serd realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que serad realizada a Assembleia Geral de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas.

I.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

I.3.  Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.
Nesse cenario, o pedido de convocacdo deverad ser dirigido a Administradora, a qual devera convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

IIL. Forma: As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio
eletronico, por meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢cdes constantes
da convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

Iv. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero
de Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes das
Cotas subscritas e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira
no Fundo, observada a regulacdo aplicavel ao tema.

IV.2. Asdeliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (v), (vi), (vii) e (viii) do
item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacao de Cotistas que representem a maioria das Cotas
subscritas.

IV.3. A deliberacdo exclusivamente relativa a matéria prevista nos subitem (iv) do item I (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovacdo de cotistas que representem 90% (noventa por cento) das Cotas
subscritas.

IV.4. Adeliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (ix) do item I (Competéncia Privativa)
acima depende da aprovagdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas presentes ou o
quérum minimo de aprovacdo exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum se pretenda alterar, o que
for maior.
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IV.5. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe
no investimento em Ativos Alvo: (i) que tenham como contraparte Partes Relacionadas da Administradora e/ou
da Gestora ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora
e/ou por suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pela
Gestora e/ou por suas Partes Relacionadas.

IV.6. Aprovados os critérios cumulativos, as operacdes que atendam a todos esses critérios, conforme
verificados pela Gestora na data de aquisicdo dos respectivos Ativos Alvo, poderdo ser realizadas sem a
necessidade de aprovacdo especifica em Assembleia de Cotistas para cada operacao, cabendo a Gestora manter
registro da verificacdo realizada e disponibiliza-lo a Administradora e aos Cotistas que o requererem.

IV.7. AsoperacOes que ndo atendam, cumulativamente, aos critérios aprovados, ou realizadas na auséncia de
aprovacao prévia de tais critérios, permanecem sujeitas a aprovagao da Assembleia de Cotistas, nos termos do
subitem (viii) do item I (Competéncia Privativa) acima.

IV.8. Os Cotistas poderao votar por meio de envio de comunicacao eletronica, mediante meio eletrénico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de computo.

IV.9. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrdnico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentacao em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacao, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe; e (v) o
Cotista, na hipotese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedagdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos cotistas do Fundo,
da Classe ou da Subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

L AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

IL. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

IIL. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e nao existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

Iv. O Fundo podera estar exposto a significativa concentracdo em ativos financeiros de poucos emissores
ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢cdes constantes da
regulamentacdo em vigor.
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V. Embora os Prestadores de Servigos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item E deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VL. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacao de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que nao estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condi¢des ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedacdes
previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do proprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aquisicdo de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econdmico; e/ou (ii) cuja estruturagdo, distribuicado,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econOmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo I
deste Regulamento.

K. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo serd aquela definida pela legislagdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I. Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operag¢des da carteira do Fundo sdo isentos do IR, salvo no
caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos dos Artigos 2° e 4° da Lei n°® 14.801, de 9 de
janeiro de 2024 (“Lei n°® 14.801"), que estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 10% (dez por cento).

IL. As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Financeiras (“IOF”) envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecdo
feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

L A Classe buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicao da carteira enquadrada como
investimento prioritario para fins da Lei n°® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°® 11.478") e
aplicacao do tratamento tributario incentivado, incluindo a aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa por cento)
do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei n® 11.478 e na Resolucdo CVM 175, bem como a manutengao de,
no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das
Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos
da Classe. No entanto, ndo ha garantia de que os rendimentos da Classe receberdo o tratamento tributério
previsto na Lei n°® 11.478.

IL. Os rendimentos auferidos por Cotistas pessoas fisicas residentes no Brasil na ocasido de resgate e
amortizacdo de Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, séo isentos do Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF") e na declaracdo de ajuste anual. Os ganhos auferidos por tais Cotistas na alienacdo de
Cotas sdo tributados a aliquota zero, em operagoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa. J& os rendimentos
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auferidos por Cotistas pessoas juridicas residentes no Brasil na ocasido de resgate, amortizagdo e liquidagao de
Cotas estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento).e os ganhos auferidos na alienagédo de Cotas,
dentro ou fora de bolsa, sdo tributados sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por
cento). As perdas apuradas por pessoas juridicas em razdo do investimento na Classe ndo sdo dedutiveis na
apuracdo do lucro real. O IRRF recolhido sera considerado antecipacdo do devido na declaragdo, no caso de
beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado. Podera incidir IR periédico
sobre as Cotas, nos meses de maio e novembro de cada ano, caso o Fundo ndo se enquadre como entidade de
investimento, nos termos da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

IIL. O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas que sejam residentes no Brasil ou ndo
residentes domiciliados em paraisos fiscais incidirdo as aliquotas descritas na legislagao vigente na hip6tese da
ocorréncia dos eventos nela previstos.

\TA Aos Cotistas Investidores Ndo Residentes (“INR") que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da
CVM, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcao de residirem ou ndo em Jurisdi¢do de
Tributacdo Favorecida ("JTE"), conforme listadas na Instrucdo Normativa Receita Federal do Brasil ("REB") n°
1.037, de 4 de junho de 2010. Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que
tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20%; ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagdes
relativas a composicao societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificagdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O Ministério da Fazenda ("MF") reduziu de 20% para 17% a
aliqguota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que
os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de
acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, e a Instrucao Normativa RFB n° 1.530, de 19 de
dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, cujo
artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% para 17%. Importante mencionar que o artigo 40 da Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023,
incorporou ao ordenamento juridico brasileiro a redugéo da aliquota de 20% para 17% para fins do conceito de
JTF e de regime fiscal privilegiado, havendo controvérsia acerca da aplicacdo de tal reducdo para fins do regime
tributario aplicavel a investimentos de nao residentes nos mercados financeiro e de capitais. Para identificacao
do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdicdo do investidor que detém, diretamente, o
investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratorio Interpretativo RFB n° 5, de 17 de
dezembro de 2019, com excecdo de transagdes com dolo, simulacao ou fraude.

V. Os Cotistas INR ndo residentes em JTF estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 0% (zero por cento) sobre
seus ganhos auferidos nas alienacdes de Cotas, em operagOes realizadas em bolsa ou fora de bolsa, e sobre os
rendimentos auferidos na amortizacdo ou resgate de Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da
Classe.

VL Os Cotistas INR residentes em JTF estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
seus ganhos auferidos na alienagdo de Cotas. Quanto aos rendimentos decorrentes da amortizagdo de Cotas,
existem duvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF. Embora exista
uma regra geral de equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da
isencdo/aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) poderia ser
considerada.

VIL Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF, desde que os demais requisitos sejam
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cumpridos. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio
seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

VIIL Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, é possivel manter a composicao
da carteira enquadrada como de Fundo de Investimento em Participagdes se ao menos 90% da carteira de
investimentos for alocada em participacdes e equiparados, atendendo aos requisitos previstos no artigo 5° do
Anexo IV da Resolugdo CVM 175/22. No entanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario
para fundos tributaveis como de renda variavel, nos termos da legislagédo aplicavel.

IX. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributacdo serdo aplicaveis,
com base no prazo da carteira de investimentos do fundo e no prazo do investimento do Cotista.

X. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado como de Longo Prazo, para fins tributarios, os
rendimentos auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo
sujeitos ao IRRF no ultimo dia Gtil dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) sob a aliquota de 15% (quinze
por cento). A distribuicdo de rendimentos, da amortizacdo ou do resgate de cotas, estara sujeita ao IRRF a 15%
(quinze por cento) e ao percentual complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas de
acordo com o prazo de aplicacao:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%
XL IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto
Prazo”. Neste caso, o IRRF incidira sob a aliquota de 20% (vinte por cento) no Ultimo dia util dos meses de maio
e novembro. No advento da distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizagdo, incidird a aliquota de 20%
(vinte por cento) e ao percentual complementar necesséario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%
XIL. IOF/TVM: Os resgates, amortiza¢des e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data

de aplicacdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado
ao rendimento da aplicagdo conforme o nimero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n° 6.306/2007
(limite de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagéo).

XIIIL. IOF/Cambio: Desde que vinculadas as aplicagdes na Classe, as opera¢des de cambio para a compra e
venda de moeda conduzidas por Cotistas INR estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero), independentemente da
jurisdicdo de residéncia do Cotista INR, tanto na entrada de recursos no Brasil para investimento, quanto na
remessa desses recursos para o exterior. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Cambio até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), para transacdes realizadas apos este eventual
aumento.
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XIvV. A inobservancia pela Classe de qualquer das condi¢des dispostas na Lei n® 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na
Politica de Investimento. Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas
fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributagdo pelo IRRF a aliquotas regressivas
em fungdo do prazo de suas aplicacOes, previsto no Artigo 1° da Lei n°® 11.033 de 21 de dezembro de 2004 (“Lei
n°® 11.033"), conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicagdes com prazo
até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicacdes com prazo superior a 720
dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo serad considerada como exclusiva na fonte.

XV. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem carater sumario, informativo e ndo exaustivo, e
tomam como base a legislacdo vigente e a interpretacdo predominante das autoridades, tal como a proferida
pela RFB na Solugdo de Consulta COSIT n° 103, de 25 de mar¢o de 2019. O tratamento tributario dado ao Cotista
deve observar a legislacdo e regulamentacdo vigente, podendo, portanto, ser alterado. Recomenda-se aos
Cotistas a consulta a assessoria juridica propria acerca da tributagdo dos investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGOES COMPLEMENTARES ‘

L Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderdo solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: [adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.]

IL. Foro para solucao de conflitos
I.L1.  Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo.
IIL. Politicas da Gestora

II.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros
e regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IMI.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora sera realizado
em observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

Iv. Definicdo de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia
exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo ("B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
posterior.

V. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relacdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo [, deverdo prevalecer as disposi¢oes
do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo de Duracao da Classe:

Investidor Qualificado Fechado 5 (cinco) anos contados da data da
12 (primeira) integralizacao de
Cotas, prorrogavel por mais 2
(dois) periodos de 1 (um) ano
cada, conforme orientacdo da
Gestora, sem a necessidade de
aprovacgao de Assembleia de

Cotistas
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracdo de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
[dezembro]
A. Politica de Investimento
L Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizacdo de suas Cotas, nos

médio e longo prazo, por meio da aplicagdo de seu Patriménio Liquido em todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo 1V,
da Lei n° 11.478,, e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacao, (i) acoes, (ii) bonus de subscricao, (iii)
debéntures simples, (iv) debéntures conversiveis em a¢des, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades Alvo, (v) cotas de outros fundos de investimento
em participagdes, e (vi) outros ativos, desde que passiveis de investimentos nos termos da regulamentacao vigente
("Ativos Alvo").

L1. Entende-se por “Sociedades Alvo”, nos termos da Lei n°® 11.478, as sociedades andnimas, de capital aberto
ou fechado, que desenvolvam novos projetos nos setores de energia, transporte, &gua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, bem como outros setores que venham
a ser permitidos pela legislacdo vigente (“Setores Alvo"). Consideram-se novos os projetos implementados apos
30 de maio de 2007. Sdo também considerados novos projetos as expansoes de projetos ja existentes, implantados
ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propésito especifico, a serem potencialmente investidas pela Classe.

IL. Observados os limites estabelecidos neste Anexo I e na legislacdo aplicavel, a Classe devera investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados para fins
de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo
Iv.

IL1. A Classe participard do processo decisério das Sociedades Investidas, seja por meio da detencdo de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da celebragéo
de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negocio
juridico ou adocdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicacdo de membros do conselho de administragéo,
observadas as excecdes previstas no Anexo IV da Resolucdo CVM 175.

15 de 31
Praia de Botafogo, 501, bloco I, saldo 501 | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]
91



SeCL.I ritieS Categoria / Tipo:
‘= Services FiP-E

I.2. As sociedades andnimas de capital fechado que sejam emissoras dos titulos e valores mobiliarios
adquiridos pela Classe devem seguir praticas de governanca especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolugdo CVM 175, observadas eventuais excegdes previstas no referido normativo.

I.3. A Classe poderd investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em ac¢des, e em outros
titulos de divida ndo conversiveis, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagdo de concentracdo, desde que:
(i) seja assegurado a Classe a participacdo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures
simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175.

IL4. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimonio Liquido em Ativos Alvo de um
Unico emissor, sem qualquer limitacdo de concentragdo por modalidade ou por emissor.

IL5. A Classe poderé realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo nos termos facultados pela
regulamentacao aplicavel.

I.6. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizagdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentagdo aplicavel, até o limite de [=]% do capital subscrito pelos
Cotistas.

I.7.  AClasse nao podera investir em ativos sediados no exterior, assim caracterizados de acordo com o disposto
na Resolucdo CVM 175.

I.8. Durante o Prazo de Duracdo da Classe, quaisquer recursos recebidos pela Classe provenientes da
amortizacdo, resgate, venda, vencimento ou quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes referentes aos Ativos
Alvo da carteira da Classe, poderao ser utilizados, a critério da Gestora, para realizagdo de novos investimentos ou
reinvestidos pela Classe em Ativos-Alvo e Ativos Financeiros.

IIL. Os recursos da Classe que nao estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo I, poderdo
ser alocados em (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugado CVM 175, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em
operacgoes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso;
(iv) quaisquer outras modalidades de ativos financeiros permitidos ou previstos pela Resolucdo CVM 175, ou que
venham a ser permitidos nos termos da regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, cotas de fundos de
investimento financeiro (“Ativos Financeiros”).

II.1. Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderao ser de um Unico emissor.

Iv. Nos termos da Lei n® 11.478, uma vez constituida, conforme orientagdes da CVM por meio do Oficio-
Circular n® 2/2025/CVM/SIN, a Classe tera 24 (vinte e quatro) meses a partir da data de registro da Classe para se
enqguadrar no limite disposto no item I acima, sendo certo que durante esse periodo ndo seréa aplicavel o limite ali
previsto.

IV.1. Durante os 24 (vinte e quatro) meses iniciais de atividade da Classe, nos termos do item 1V, a Classe podera
ter seu Patriménio Liquido alocado em Ativos Alvo ou Ativos Financeiros em qualquer proporcdo, como parte da
implementacdo de estratégia de investimento e de desenvolvimento de longo prazo da carteira de ativos, nos
termos deste Regulamento, da Resolucdo CVM 175 e da Lei n°® 11.478.
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V. Adicionalmente, uma vez transcorrido o periodo que trata o item IV acima, o limite previsto no item II
acima ndo serd aplicavel (i) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses,
contados a partir de cada integralizacdo de Cotas ("Prazo para Aplicacdo de Recursos”); e (ii) durante o prazo de
reenquadramento da carteira, estabelecido em até 12 (doze) meses apds a ocorréncia de quaisquer eventos de
liquidez das Sociedades Investidas e/ou em caso de encerramentos de projetos das Sociedades Investidas.

V.1. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no item
V acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer.

V.2. Caso o desenquadramento ao limite do item II acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicagao
dos recursos previsto no item V, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do prazo para
aplicacdo dos recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) solicitar a Administradora a devolu¢édo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na uUltima emissao de Cotas para
integralizagdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporgao por eles integralizada.

VL A Classe que investir em outras classes de cotas de emissao de fundos de investimento deve consolidar as
aplicacbes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuracdo dos limites estabelecidos neste capitulo
e na regulamentacédo aplicavel, exceto quando se tratar de aplicagdes em classes de cotas de emissdo de fundos
de investimento geridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a Gestora.

VIL. A Classe nao podera realizar operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente
para fins de protecdo patrimonial da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢des de compra e venda de
acOes de emissdo das sociedades que integrem a carteira de ativos da Classe com o proposito de (ii.a) ajustar o
preco de aquisicdo das agdes, com o consequente aumento ou diminui¢do futura na quantidade de acbes
investidas, ou (ii.b) alienar essas a¢des no futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

VIII. Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas
a outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des regulatorias aplicaveis, caberdo
a Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composi¢do de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento.

IX. A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao,
bem como utilizar ativos da carteira na prestacdo de garantias reais relativamente a operagdes relacionadas a
carteira, nos termos do artigo 113, inciso 1V, da parte geral da Resolu¢do CVM 175, independentemente de
deliberacao em Assembleia de Cotistas.

X. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, oferecer a quaisquer pessoas eventuais oportunidades de
coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitagdo, os Cotistas, os demais
prestadores de servico, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta ou veiculos
administrados pela Administradora e/ou geridos pela prépria Gestora, por meio de (i) participagdo em outros
veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram a carteira
da Classe.

X.1. A Gestora definird, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis.

B. Taxas e outros Encargos

Taxa Global
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L Pela prestacdo dos servigos de administracdo e gestdo da Classe, sera devida pela Classe, uma taxa global
(“Taxa Global"), a qual inclui a remuneracdo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa
de Gestdo") e aos distribuidores pela prestagdo de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”),
de [1,20]% ([um inteiro e vinte centésimos] por cento) incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe.

L1. A Administradora sempre fard jus a uma remuneragdo minima mensal de [=] ainda que a Taxa de
Administracao calculada nos termos desta secdo ndo alcance tal valor.

1.2 Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da
Classe disponivel em seu site: (“Sumario de Remuneragéo”).

L3. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relacdo a Taxa Global, os Cotistas
deverao acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos [data.anbima.com].

L4. [A Taxa Global podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual de [=]
([=] por cento), observados os montantes minimos das taxas aplicaveis (“Taxa Global Maxima”). A Taxa Global
Maxima ndo sera aplicavel a (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.]

Taxa de Performance Taxa de Entrada Taxa de Saida
Conforme disposto abaixo Nao aplicavel Nao aplicavel
Taxa de Escrituracao Taxa Maxima de Custédia
A titulo de Taxa de Escrituragdo de Cotas do Fundo, o | [=]% aa. ([=]) sobre o valolr do patriménio liquido
valor fixo mensal de R$ [=] mensais, 0 qual esta contido | da Classe, respeitado o minimo mensal de R$ [=]
na Taxa Global. (=D

Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a Taxa Maxima de Distribuicdo. Nao obstante, a cada nova emisséo de Cotas,
a Classe podera cobrar taxa de distribuicdo no mercado primario, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas
no ato da respectiva integralizacdo, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

I Serdo adicionados ao valor da Taxa Global os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF)

II. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administracdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

II. As aplicagdes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a
Gestora.

FORMA DE CALCULO
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L A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

II. A Taxa de Performance sera calculada individualmente sobre o resultado de cada aplicagdo realizada pelo
Cotista (método do passivo), que passara a ser devida somente apds tais Cotistas terem recebido, a titulo de
amortizacao de suas Cotas, os valores integralizados por cada Cotista (“Capital Investido") corrigido por 100%
(cem por cento) da variagdo das taxas médias diarias referenciais para depésitos interfinanceiros no Brasil —
Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br/pt_br/) expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (" Benchmark").

IL.1. Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido, corrigido pelo Benchmark desde a
data da respectiva integralizacdo de Cotas, podendo tal retorno ser pago por meio de distribuicdo de
rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo e/ou de dagdo em pagamento de Ativos Alvo da Classe, (i) as
distribui¢des pela Classe serdo realizadas de maneira pro rata ao nimero de Cotas integralizadas por cada
Cotista; e (ii) a Gestora ndo fara jus a Taxa de Performance.

I.2. Uma vez atingido o retorno de que trata o item IL.2 acima, quaisquer montantes adicionais pagos aos
Cotistas resultantes de distribui¢des de rendimentos, de resultado e/ou de amortizagdo ou resgate de Cotas
deverdo ser realizados de forma que: (i) 20% (vinte por cento) das distribuicdes agregadas atribuiveis aos
Cotistas sejam destinadas a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (ii) o valor remanescente apos
pagamento da Taxa de Performance, equivalente a até 80% (oitenta por cento) das distribui¢des agregadas
atribuiveis aos Cotistas sejam destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas pelo respectivo Cotista.

II. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. Astaxas acima especificadas serao calculadas na forma descrita nas Condigdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste anexo, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagdo positiva do IGP-M verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizagao.

V.  Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na secdo
de Encargos das Condi¢des Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.

C. Assembleia Especial de Cotistas

L Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo aplicaveis a
Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cbes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas
previstas no item I das Condi¢des Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as
matérias especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentacdo em vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstragdes contabeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(i) alteracdo deste Anexo I, que ndo aquelas previstas neste item II, ressalvado o disposto no art. 52 da
Resolugdo CVM 175;
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(iii) a emissdo de novas Cotas, ressalvada a emissdo dentro do Capital Autorizado, bem como a definigéo se
os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas;

(iv) instalagcdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou outros comités que venham a
ser criados pela Classe;

(v) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa Global, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa de Performance,
exceto quando a alteracdo envolver a redugdo das referidas taxas, nos termos do inciso I, do Artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

(vi) alteragdo do qudrum de instalagdo e deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;
(vii) plano de resolugdo do patriménio liquido negativo;
(viii) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ix) requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV;

(x) aprovacao de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo 1V;

(xi) a inclusdo ou aprovagao de pagamentos de encargos nao previstos neste Anexo I e na Resolu¢do CVM
175, bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo I; e

(xii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas da
Classe.

II. Aplicam-se as deliberacbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
estipulados no item I (Assembleia Geral de Cotistas) da parte geral deste Regulamento.

IV. As deliberacoes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v), (x), (xi) e (xii)
do item II (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo de Cotistas que representem a maioria das
Cotas subscritas.

V.  Adeliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (vi) do item II (Competéncia Privativa)
acima depende da aprovagao de Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas presentes ou o quérum
minimo de aprovacao exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum se pretenda alterar, o que for maior.

D. Regras de Movimentacao

L Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo em mercado de balcdo organizado.

L1. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste perante a Classe no
tocante a sua integralizacao.

I.2. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou pelo(s)
distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequacéo do investidor a condigao de investidor qualificado,
bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentagao
vigente.

II. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: Diario.
E. Aplicacao, Amortizacio e Resgate
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L Integralizacdo das Cotas: Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo boletins de subscricdo e
compromissos de investimento dos quais constardo, dentre outros, os termos e condi¢des especificos para a
integralizagdo das Cotas subscritas, em atengdo as regras gerais dispostas neste Regulamento.

L1. AsCotas da Classe serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central do Brasil, na conta
de titularidade da Classe.

I.2. As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante a realizagdo de chamadas de capital aos Cotistas,
conforme previsto nos documentos de subscri¢cdo das Cotas.

II.  Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe
pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado
diariamente ap6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

I.1. O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira;
e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo
("Patriménio Liquido”). A avaliacdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo
integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢cdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
("Instrucao CVM 579").

IlI. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do
término do Prazo de Duracdo da Classe; (ii) quando da amortizagdo integral das respectivas Cotas; ou (iii)
quando da liquidacdo do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos
termos da regulamentacao vigente.

III.1. Para pagamento do resgate, sera utilizado o valor da Cota apurado no ltimo Dia Util do Prazo de Duracdo
da Classe.

IV. Forma de Aplicacao: Aplicagdo de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderdo ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacao de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operagoes.

VI. Liquidacao compulséria: A liquidagdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patriménio liquido diario inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Regras para Utilizacdo de Bens e Direitos na Integralizacio, Amortizacio e Resgate de Cotas: E
admitida a utilizagdo de bens e direitos na integralizacdo do valor das Cotas, inclusive créditos e valores
mobilidrios, observadas as regras previstas no art. 20, §§84° ao 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175
(inclusive, sem limitagdo, a necessidade de respaldo do valor justo em laudo de avaliagdo a ser aprovado pela
Assembleia de Cotistas), e desde que sejam aprovados pela Gestora, considerando estarem em linha com os
termos da politica de investimento e serem passiveis de compor a carteira da Classe, tendo em vista a estratégia
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de gestdo adotada, sua cotacdo ou valor de mercado e sua concentracdao na carteira no momento da
integralizacao.

VIL1. E admitida a dacdo em pagamento dos bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo das Cotas ou no pagamento pelo resgate das Cotas decorrente da liquidacdo da Classe, a critério
da Administradora, conforme orientacao da Gestora.

VIL.2. Por ocasido da dagcdo em pagamento de bens, direitos e ativos integrantes da carteira da Classe na
amortizacdo e/ou no resgate das Cotas, devera ser [considerado o valor contabil] {ou} [considerado o valor de
mercado] {ou} [convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os critérios detalhados e especificos para
utilizacdo deste procedimento].

VIII. Amortizacao e Distribuicao de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe
serdo feitas sob a forma de: (i) amortizacdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao ndmero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizagdo integral das Cotas e/ou
liquidacdo do Fundo, inclusive em virtude do término do Prazo de Duragéao.

VIIL.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, (i) em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; (b) por meio de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3, ou (ii) por meio
da entrega de Ativos Alvo, observado este Regulamento e os procedimentos aplicaveis indicados pela
Administradora.

VIIL.2. Conforme orientacdo da Gestora, a Classe realizard amortizacdes de Cotas para distribuir aos Cotistas
da Classe ("Distribuicdes”), caso as disponibilidades da Classe permitam a época da respectiva Distribuicdo, apds
deduzidos das despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, e sem prejuizo das demais
obrigacbes assumidas pela Classe, valores relativos a:

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe relativamente aos Ativos Alvo adquiridos,
subscritos ou atribuidos a Classe;

(i) rendimentos recebidos pela Classe relativamente aos demais ativos integrantes da carteira da Classe;
(iii)  outras receitas de qualquer natureza da Classe; e

(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicdo aos Cotistas, ao final do Prazo
de Duracao da Classe.

VIIL.3. N&o serdo realizadas quaisquer Distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigacdes de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as Distribui¢cdes a que fizer
jus serem utilizadas para compensacgao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigaces apos a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

IX. Novas Emissoes de Cotas: Caso a Gestora entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e
da Politica de Investimento da Classe, poderao ser realizadas novas emissdes de Cotas pela Classe, sem a
necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante maximo de R$
[=] ([=]) ("Capital Autorizado”), [ndo sendo assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas na subscri¢do
de novas Cotas] {ou} [sendo assegurado aos Cotistas da Classe o direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas na proporg¢ao de suas respectivas participacdes, o qual podera ser cedido entre os proprios Cotistas ou
terceiros, observados os prazos e procedimentos operacionais da B3].
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IX.1. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo da Gestora, nos termos do paragrafo acima, o
preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado conforme recomendagdo da Gestora, sempre levando-se em
consideracdo o valor patrimonial das Cotas em circulacdo, os laudos de avaliacdo dos ativos integrantes da
carteira da Classe, o valor de mercado das Cotas, caso as Cotas estejam admitidas a negociagdo em mercado de
balcdo organizado, bem como as perspectivas de rentabilidade do Fundo, observada a possibilidade de
aplicacao de descontos ou acréscimos.

IX.2. Sem prejuizo do disposto nos paragrafos acima, os Cotistas poderao, a qualquer tempo durante o Prazo
de Duragdo da Classe, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao Capital Autorizado,
bem como sobre seus respectivos termos e condigdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo
parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas convocada para esse fim.

IX.3. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas por deliberacdo dos Cotistas, nos termos acima indicados, o preco
de emissao de novas Cotas também devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia
Especial de Cotistas.

X. Possibilidade de Participacdo de Prestadores de Servicos: Sera admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

F. Equipe-Chave da Gestora

L A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estarado
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢cdes, aberturas de capital e outras transacdes societarias.

1. Os membros da Equipe-Chave deverdo possuir reputacgao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacOes, andlise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliacdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatorios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de 6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a Politica de Investimento
da Classe; (v) disponibilidade para dedicar tempo e atencdo compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

L.2. A Gestora devera envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicdo da Equipe-Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

G. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores ndo poderdo ser
chamados a cobrirem eventual patrimoénio liquido negativo da Classe, nos termos das disposicdes legais e
regulatdrias vigentes.
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H. Descaracterizacio como FIP-IE

L O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participagdes, sendo a Classe
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n® 11.478.

II. A Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter, direta ou
indiretamente, mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 35%
(trinta e cinco por cento) do total de rendimentos da Classe, sob pena de descaracterizacdo como FIP-IE, que
passara a ser considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteragdes neste
Regulamento que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislacdo e regulamentagéo
aplicaveis ("Limite de Participagdo”).

II.L1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participagdo, a Administradora enviard ao Cotista notificagdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n°® 11.478/07, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificaco.

I.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participagdo ou ao percentual indicado pela
Administradora e pela Gestora, ou esteja na iminéncia de atingi-lo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo do item II.1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, podera promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas ou de consentimento do Cotista que
tenha efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo a conversdo de percentual
de suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propdsito Unico e especifico de liquidar as
Cotas que excederem o Limite de Participacao ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, apos referida conversao e posterior liquidagdo das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e
da criacdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

I.3. Além da conversédo referida no item I1.2, o Cotista terad seus direitos politicos suspensos em relagédo as
Cotas Excedentes, incluindo, sem limitacdo, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

I.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item II.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipotese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

IL.5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item II.2, a Administradora divulgara ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participagdo e que, conforme termos e condi¢des previstos neste Regulamento, atuard na execucdo da
amortizacdo integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagdo previsto em lei.

I.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informagdes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da conversio, observado o disposto nos itens abaixo.

I.7. Parafins de implementacdo das disposi¢des do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e este envidard seus melhores esforcos para proceder com o disposto neste
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paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participacdo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item I1.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se fagam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagao.

I1.8. Adicionalmente ao previsto no item 1.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificacdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando, o seu custo de aquisicdo, com a respectiva nota de corretagem.

I.9. Na hipétese do I1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversao em Cotas Excedentes, considerar-se-4 o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apos envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo L

II.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima, implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

II.12. Todos os procedimentos descritos nos itens 1.2 e I.11, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagao financeira, ocorrerdo, mediante solicitagdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.

I1.13. Na hipdtese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participacdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversdo
previsto no item IL.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
cotas voltem voluntariamente a serem depositadas no ambiente da B3.

II.14. Na hipétese de os procedimentos descritos acima, ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de
categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacdo e legislagdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

Patriménio Liquido Negativo da Classe

L A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcéao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

II. A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas ndo
respondem por eventual patrimodnio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
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Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

II.  Na hipétese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patriménio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragéo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

IV. Asaplicacdes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

J. Liquidacao e Encerramento

L Liquidacdo Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer
tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento
ou classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio
entre os Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo
da respectiva Assembleia de Cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos
Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia Especial de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagéo total de Cotas.

K. Prorrogacao do Prazo de Duracao

I O Prazo de Duragéo da Classe podera ser prorrogado em até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a
critério da Gestora.

II. A Administradora mantera a Classe em funcionamento ap6s o Prazo de Duragdo da Classe,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e as
obrigacOes contratuais principais e acessérias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, os
quais, cujos prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao
final do Prazo de Duracdo da Classe. Nesta hipotese, a Gestora ndo fard jus a Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, sem prejuizo do pagamento da Taxa de Administragdo a Administradora.

I Considera-se vélida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, o(s)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

" ou "non

II.  Admite-se, nas hipoteses em que se exija a “ciéncia”, "atesto”,
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia”
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III.  Aseventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacbes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que
os Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificagdo de possiveis agdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

M. Conflito de Interesses

L A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situacéo
de conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipotese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relacdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem operacdes que envolvam referido conflito.

II. O Cotista que se encontre em uma situagcdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacao de
conflito de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual
informard essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso,
nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolugédo do conflito de interesses em questao.

N. Fatores de Risco da Classe

I Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagcoes
de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que
compdem a carteira da Classe, o patriméonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagdes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econémica, financeira ou regulatoéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

Ill. Risco de Alterac6es na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagdo do preco da moeda estrangeira ou a variagdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variagdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
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dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢ao que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagoes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipdtese de um problema de falta
de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operacdes
integrantes de suas carteiras poderao ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos,
fazendo inclusive com que sejam dispendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em
func¢do da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condicOes atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacao. Caso, (a) a Classe precise vender tais ativos ou (b) o
Cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou amortizagdo de suas Cotas, se autorizado e na forma
prevista neste Regulamento, é possivel que ndo haja mercado comprador de tais ativos ou o prego efetivo de
alienacdo de tais ativos resulte em perda para a Classe e, consequentemente, ao Cotista.

V.II. Além disso, havendo efetiva participagdo da Classe no processo decisorio dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restricdes de negociagdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipétese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informagdes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observadas, ainda, os devidos requisitos de
qualificagdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderao ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissdo
de fundos de investimento em participaces é considerada baixa.

V1. Risco de Mercado Externo

A Classe nao podera investir em ativos localizados e/ou negociados no exterior, nos termos deste Anexo 1. Ndo
obstante, as performances da Classe e dos ativos que integrem a sua carteira podem ser indiretamente afetadas
por requisitos legais ou regulatérios estrangeiros, por exigéncias tributarias de outras jurisdi¢cdes aplicaveis as
Sociedades Investidas ou, ainda, pelos riscos de natureza cambial acima mencionados.

VII. Risco Tributario

O Governo Federal regularmente introduz altera¢des nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteragdes incluem modificacdes na aliquota
e na base de célculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteracdes decorrentes da promulgagdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que integrem a sua carteira e/ou os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
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de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados dos Ativos Alvo e, consequentemente,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, dada a complexidade das regras
tributarias vigentes no Brasil, pode haver divergéncia de interpretagdo das regras tributarias relacionadas a
diversos aspectos relacionados a Classe, como enquadramento tributario, aliquotas aplicaveis e tratamento
tributario dos Ativos Alvo, podendo gerar impactos tributarios adversos para os Ativos Alvos, para a Classe e
para a rentabilidade dos Cotistas.

VIII. Risco de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente

A Lei n° 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a
certos requisitos e condicdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
nos ativos previstos na Lei n°® 11.478 e na Resolucdo CVM 175 e devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da Classe. No caso de nédo
cumprimento desses e dos demais requisitos da Lei n° 11.478 e da Resolugdo CVM 175, ou em caso de mudanca
de entendimento da RFB quanto a interpretacdo desses requisitos, o tratamento tributario descrito na Lei n°
11.478 podera deixar de ser aplicavel a Classe e aos Cotistas. O ndo atendimento dessas condi¢des resultara,
ainda, na liquidagdo da Classe ou na sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do artigo 1°, §9°, da Lei n® 11.478. Nesse caso, passara a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil o
IRRF as aliquotas regressivas de 22,5% a 15%, conforme o prazo da aplicacdo, previstas na Lei n® 11.033.

IX. Risco Regulatorio

AlteracOes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
ndo se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicOes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operagdo da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentragédo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe, proximo ao final
do Prazo de Duracdo da Classe, possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico
ativo. A materializagdo de tal concentragdo podera afetar negativamente os investimentos da Classe, o que
podera depreciar de forma significativa o seu patrimoénio liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital
investido pelos Cotistas.

XI. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com o qual a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicagdo, a amortizacao
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, a auséncia de pregos de referéncia ou a baixa frequéncia de negociacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe pode comprometer o seu aprecamento, seja por imprecisdo na precificagéo,
seja em razao de falhas sistémicas.

XII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des e compra e venda de acSes de emissdo de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
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No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais opera¢des ou, ainda, de a outra parte nao
cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢ao entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XIII. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atencdo a politica de investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢des regulatorias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsidera¢do da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, a performance econémico-
financeira das sociedades emissoras dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus
projetos e nos setores em que atue, bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem como
parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢des diversas,
o que também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

XIV. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante ato conjunto
da Administradora e da Gestora ou deliberagcdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Anexo 1. Tais altera¢cdes poderdo afetar o modo de operagao
da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

XV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo I, de modo que o patrimonio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.

XVI. Risco de Precificacao de Ativos

A precificagdo dos titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobilidrios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo I e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco
de que a avaliagdo da carteira ndo reflita necessariamente o valor da carteira da Classe quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar
varia¢des no valor dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVII. Risco de Patrimoénio Liquido Negativo

Na hipotese de ser constatado patrimoénio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situagdo com as medidas previstas na requlamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaragao judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e nao foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVIIL Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo
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Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
politica de investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagdo desses
investimentos.

XIX. Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n® 11.478/07, para fins de
captacado, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de margo de 2024 ("Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.964/24, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°® 11.964/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicacdes e radiodifusdo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salide publica e gratuita; (ix) seguranga publica
e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminacdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacéo de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XX. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da carteira da Classe, alteracdo na politica monetéria, alteracdo na politica fiscal, aplicacdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DE ALTERAGAO DO
LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“Instrumento de Alteracao”), a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com
sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, bloco |, Botafogo, CEP
22.250-911, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ")
sob o n°®02.332.886/0001-04, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM") para o exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato Declaratorio n° 10.460, de 26 de junho
de 2009 (“Administradora”), na qualidade de administrador do LETO INFRA CREDITO
ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em participagdes, constituido nos
termos da Parte Geral e do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, cujo patrimonio é representado por classe Unica de cotas, do tipo
infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n° 69.773.482/0001-19 (“Fundo” e “Classe”,
respectivamente), e a LETO ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada com sede no
municipio e estado do Rio de Janeiro, na Rua Humaita, n® 275, 11° andar (parte), CEP 22.261-005,
inscrita no CNPJ sob o n° 13.189.882/0001-27, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de
recursos”, conforme Ato Declaratério n°® 11.902, de 26 de agosto de 2011, na qualidade de gestora
do Fundo (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, "Prestadores de Servicos
Essenciais”), representadas por seus procuradores, vém:

CONSIDERANDO QUE:

A. em 30 de outubro de 2026, com efeitos que retroagem a data de 23 de outubro de 2026,
os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o “Instrumento Particular de DeliberacGo
Conjunta de ConstituicGo do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em
Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade Limitada” ("Ato de Aprovacao da
Oferta”), por meio do qual aprovaram (i) a constituicdo do Fundo e da Classe, e (ii) a 12
(primeira) emissao de cotas da Classe, de subclasse Unica, a serem objeto de distribuicdo
publica primaria, nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada ("Oferta”);

B. em 03 de novembro de 2026, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o
"Instrumento Particular de DeliberacGo Conjunta de RerratificaciGo do Leto Infra Crédito
Estruturado Fundo de Investimento em Participacbes em Infraestrutura Responsabilidade
Limitada”, por meio do qual aprovaram (i) a versdo vigente do regulamento do Fundo
("Regulamento”), e (ii) a alteracdo do Montante Minimo da Oferta;

C. os Prestadores de Servicos Essenciais desejam alterar o Regulamento;

D. até a presente data, ndo houve a subscricdo das cotas do Fundo por qualquer investidor,
sendo os Prestadores de Servigos Essenciais os Unicos e exclusivos responsaveis pela
deliberacdo acerca de eventuais alteragdes no Regulamento;

RESOLVEM:
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(i) aprovar a reformulacgdo integral e a consolidacdo do Regulamento, que passa a vigorar
com a redagao constante do ANEXO 1 a este Instrumento de Alteracao;

(i) submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Alteragao; e

(iii) tomar todas as medidas necessarias e/ou firmar todos os documentos pertinentes a
operacionalizagao do Fundo.

Os termos em letra mailscula ndo expressamente definidos neste documento terdo o significado
que lhes for atribuido no Regulamento do Fundo ou no Ato de Aprovacgdo da Oferta.

Em atencdo ao artigo 10, inciso Il da parte geral da Resolugao CVM 175, os Prestadores de Servicos
Essenciais declaram que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagdo vigente.

Nada mais havendo a tratar, o presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta foi assinado
digitalmente, nos termos da Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, da
Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme alterada ("“MP_2.200-2"), do
Decreto n® 10.278, de 18 de marco de 2020, e, ainda, do Enunciado n° 297 do Conselho Nacional
de Justica, com a utilizacao da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), instituida
pelo Governo Federal por meio da MP 2.200-2.

Rio de Janeiro, 03 de novembro de 2026.

DocuSigned by: DocuSigned by:
(wima (andids Marces Wandurtey
20F48D526C84433... BOEFD926E7334AF...

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora

@(womln Ao Blidinkdundle stz Da Kodia Barbosa

AF2D878E256F4BC... 2F3BBD595FBA4BS. ..

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestora
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ANEXO |

REGULAMENTO DO LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)

(Regulamento segue nas pdginas seguintes)
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REGULAMENTO DO

LETO INFRA CREDITO ESTRUTURADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES EM
INFRAESTRUTURA

CNPJ n® 69.773.482/0001-19

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao do Classes: Término | Exercicio Social:

Fundo: " ~
Classe Unica Duracao de 12 meses, encerrando no

5 (cinco) anos contados da ltimo Dia Util do més de novembro

data da 12 (primeira)
integralizacao de Cotas,
prorrogavel por mais 2 (dois)
periodos de 1 (um) ano cada,
conforme orientacao da
Gestora, sem a necessidade de
aprovacao de Assembleia Geral
de Cotistas

A. PRESTADORES DE SERVICOS

Prestadores de Servicos Essenciais

Gestora Administradora

LETO ASSET MANAGEMENT LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 11.902, de 26 de agosto de 2011 Ato Declaratério: 10.460, de 26 de junho de 2009
CNPJ: 13.189.882/0001-27 CNPJ: 02.332.886/0001-04

Outros

Custodiante Distribuicao

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

InstituicGes contratadas
Ato Declaratorio: 11.484, de 27 de dezembro de

2010 (custodia) e 11.485, de 27 de dezembro de 2010 conforme lista disponivel
(escrituracao) no site da Gestora

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. CLASSE DE COTAS

I O Fundo foi constituido com uma classe Unica de cotas (“Classe” e “Cotas”, respectivamente), a qual
pode ser dividida em diferentes subclasses (“Subclasses”), sendo preservada a possibilidade de constituicdo de
novas classes ou Subclasses de Cotas e a realizacdo das adaptacbes necessarias ao presente regulamento
("Regulamento”), mediante ato conjunto da Administradora e da Gestora, sem a necessidade de Assembleia de
Cotistas, nos termos da Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 175, de 23 de dezembro de
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2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175"), em especial de seu Anexo Normativo IV (“Anexo Normativo
Vo).

IL As novas Subclasses constituidas nos termos do item acima poderao ser diferenciadas por (i) publico-
alvo; (ii) prazos e condicbes de aplicagdo e amortizacdo; (iii) taxas de administracdo, gestdo, maxima de
distribuicdo, ingresso e saida, e (iv) outros direitos econdmicos e direitos politicos.

C. OPERAGCOES VEDADAS

L Sem prejuizo das demais vedagdes estabelecidas na regulamentacdo aplicavel, é vedada a realizacdo de
operagdes, pelo Fundo e/ou pela Classe, nas quais (a) a Administradora ou a Gestora, individual e
indistintamente consideradas (“Prestador de Servico Essencial” e, quando referidas conjuntamente, “Prestadores
de Servicos Essenciais”) ou (b) fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos ou
administrados por Prestador de Servigo Essencial figurem na condigao de contraparte do Fundo e/ou da Classe,
salvo nas seguintes hipdteses:

(i) caso haja aprovacdo da operacao em questdo pelos titulares de Cotas (“Cotistas”) reunidos em
Assembleia de Cotistas;

(ii) caso o Prestador de Servico Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classes de cotas
investidas ou na condigdo de contraparte do Fundo e/ou da Classe com a finalidade exclusiva de realizar a gestao
de caixa e liquidez do Fundo e/ou da Classe; ou

(iii)  caso o Prestador de Servigo Essencial esteja atuando como administrador ou gestor de classe de cotas
investida e desde que a Classe invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em uma Unica classe de
cotas.

IL O disposto neste item C ndo se aplica as operagdes aprovadas pela Assembleia de Cotistas nos termos
do subitem (ix) do item I (Competéncia Privativa) do item I (Assembleia Geral de Cotistas) abaixo, nem as
operacdes que atendam, cumulativamente, aos critérios previamente aprovados na forma ali prevista.

D. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

L Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante e os demais prestadores de servico contratados
respondem perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si, com o Fundo ou com a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, comprovados por decisdo transitada em
julgado ou sentenca arbitral final.

IL Cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais responderd, individualmente, somente pelas perdas ou
prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacgao,
comprovados por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais. Desta forma, caso quaisquer reivindicacoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial
futuro, procedimento arbitral ou administrativo reclamados por terceiros) (“Demandas”) sejam
comprovadamente suportados ou incorridos pela Administradora, pela Gestora ou quaisquer de suas Partes
Indenizaveis (conforme definido abaixo), o Fundo e/ou a Classe deverdo indenizar e reembolsar quaisquer destas
Partes Indenizaveis, desde que: (i) essas Demandas sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo, a Classe e
as Sociedades Investidas; e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido como resultado de dolo ou ma-fé pela Parte
Indenizavel, conforme determinado por decisdo transitada em julgado ou sentenca arbitral final. Caso haja uma
apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel devera
primeiramente receber da seguradora o valor devido nos termos de tal apdlice de seguros, e apenas caso o valor
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indenizado nos termos da apdlice de seguros seja inferior ao valor indenizavel previsto acima sera devida pelo
Fundo e/ou pela Classe a indenizagdo aqui mencionada.

I.1. Entende-se por parte indenizavel (“Parte Indenizavel”) a Administradora, a Gestora, suas respectivas
sociedades controladoras, controladas, subsidiarias, coligadas e sociedades sob controle comum, bem como
quaisquer fundos de investimento, veiculos de investimento ou carteiras administradas, que sejam geridos ou
administrados por qualquer pessoa integrante do grupo econémico da Administradora e/ou Gestora (“Partes
Relacionadas”), bem como sécios, diretores, conselheiros, representantes ou agentes da Administradora ou da
Gestora, ou de quaisquer das suas Partes Relacionadas, quando agindo em nome do Fundo e/ou da Classe, bem
como qualquer pessoa designada pela Administradora ou pela Gestora para atuar em nome do Fundo e/ou da
Classe como diretor, conselheiro, gerente, consultor, funcionario ou agente de uma Sociedade Investida.

I.2. Entende-se por “"Sociedades Investidas” as Sociedades Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos pela
Classe, ou que venham a ser atribuidos a Classe.

I.3. A Gestora e a Administradora nao serdo responsabilizadas nos casos de forca maior ou caso fortuito,
assim entendidas as contingéncias que estejam além de seu controle, tornando impossivel o cumprimento das
obrigacbes contratuais por elas assumidas.

IIL Sem prejuizo do disposto no item II acima, na forma estabelecida na regulamentacdo vigente, os
prestadores de servigos responderdo perante a CVM dentro de suas respectivas esferas de atuacdo, pelos atos
e omissoes proprios, quando procederem com violacdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis
ao Fundo ou a este Regulamento.

Iv. Os servicos de administragdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo e a Classe em regime de melhores
esforgos e como obrigacdo de meio e ndo de fim. A Administradora e a Gestora ndo garantem o resultado ou o
desempenho dos investimentos dos Cotistas na Classe.

V. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera
de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal
servico. As atribuicOes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo, a Classe e
seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

VI A Administradora e a Gestora terdo as atribuicdes que lhes competirem de acordo com a Resolucao CVM
175 e demais regulamentacgdes aplicaveis, observado o disposto neste Regulamento.

E. SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RIscos

L A supervisdo e o gerenciamento de riscos sdo realizados por areas independentes dos Prestadores de
Servigos Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

IL O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicdes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
ndo havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

III. A exatiddo das simulag¢des e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas
de informacao, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores
de Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspenséo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.
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F. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

L Os pagamentos das remuneracOes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados
diretamente pelo Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado
o disposto no item H (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneragao previstas no Anexo
I deste Regulamento, relativamente a Classe.

IL A Taxa Global, a Taxa Maxima de Custodia e a Taxa Maxima de Distribuicao serdo calculadas de acordo
com o disposto no Anexo I deste Regulamento, relativamente a Classe.

III. A Taxa Global ndo inclui os valores correspondentes as taxas, remuneracdo dos prestadores de servicos
e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i) tenham suas cotas admitidas a negociacdo em
mercado organizado e/ou (ii) sejam geridos por partes ndo relacionadas a Gestora, os quais também podem
cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos. Os demais fundos
terdo suas respectivas taxas de administracdo e taxas de gestdo incorporadas nas taxas maximas da Classe
indicadas no Anexo I deste Regulamento.

G. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

I Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i) descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (ii) renlncia,
observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicao, sendo certo que, no caso da Gestora, a destituicao
podera ser com ou sem Justa Causa (conforme definido abaixo), por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

L1. Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar
a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberagdo da Assembleia
de Cotistas.

IL. No caso de renuncia ou destituicio de Prestador de Servico Essencial, deverdo ser observadas as
disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175 e, em especial, as seguintes:

IL1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a convocar
imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias,
sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer
caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacdo da Assembleia de Cotistas.

I.2. No caso de renlncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena
de liquidagdo da respectiva Classe.

I.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de Cotistas.

II.4. No caso de renlncia ou destituicdo, a Administradora e/ou a Gestora continuarao recebendo, até a sua
efetiva substituicdo ou a liquidacdo do Fundo, a remuneracao estipulada no Anexo [, calculada pro rata temporis
até a data em que exercerem suas fung¢des, observado o disposto no item IV.3 abaixo.

IL5. Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia de Cotistas,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a liquidacdo
seja concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

I.L. Caso a Assembleia de Cotistas aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie
um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia
de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servi¢o Essencial.
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IL7. Se (i) a Assembleia de Cotistas prevista acima nao aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial; ou (ii) tiver decorrido o prazo estabelecido no item IL2 acima, sem que o prestador de servico
substituto tenha efetivamente assumido as funcSes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe
devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacao seja
concluida e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

III. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para a Classe,
(i) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias contados da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no Artigo 130 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto
possa cumprir os deveres e obrigacbes do Prestador de Servigo Essencial sem solucdo de continuidade; e
(ii) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que razoavelmente |he venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

V. A Gestora podera participar da Assembleia de Cotistas que ira votar pela sua destituicdo (em qualquer
hipotese, sem poder de voto), podendo apresentar esclarecimentos e razdes pelas quais, em seu entendimento,
ndo ha Justa Causa para sua destituicdo e, ainda, exigir que referida manifestacdo seja refletida na ata da
assembleia.

IV.1. Entende-se por justa causa (“Justa Causa”), com relacdo a Gestora: (i) comprovada pratica ou
constatacao de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com dolo, culpa grave, negligéncia, desvio de conduta,
fraude ou ma-fé que viole materialmente suas obriga¢des assumidas nos termos deste Regulamento, da
regulamentacdo da CVM e/ou da legislacdo, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou
administrativa, contra a qual ndo caiba recurso dotado de efeito suspensivo; (ii) pratica de crime de fraude ou
contra o sistema financeiro, de atos de corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou de financiamento ao terrorismo,
conforme determinado por deciséo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo caiba recurso dotado
de efeito suspensivo; (iii) pratica de atividades ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobiliarios, ou
imposicao de impedimento, temporario ou permanente, ao exercicio do direito de atuar nos mercados financeiro
e/ou de valores mobilidrios, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual
ndo caiba recurso dotado de efeito suspensivo; (iv) a ocorréncia, com relagdo a Gestora, de (a) liquidacao,
dissolucdo, decretacdo de faléncia, processo de intervencdo ou liquidagado extrajudicial e situacdes analogas; e
(b) pedido de autofaléncia, propositura de recuperagdo judicial, recuperacdo extrajudicial ou medidas
antecipatorias referentes a tais procedimentos, pedido de conciliagdo ou mediacdo nos termos do artigo 20-B,
§1°, da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou ajuizamento de medida cautelar nos
termos do artigo 6°, §12, da referida lei; e (v) suspensdo ou descredenciamento pela CVM como gestor de
carteira de valores mobilidrios, desde que determinada por decisdo final e irrecorrivel proferida pelo Conselho
de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

IV.2. Nas hipoteses elencadas no item IV.1 acima, a Gestora fara jus, na data da sua efetiva destituicdo, ao
recebimento da parcela da Taxa Global que corresponde a taxa de gestao, calculada pro rata temporis até a data
da efetiva destituicdo da Gestora, bem como quaisquer outras taxas que a Gestora venha a ter direito na
qualidade de gestor de outros fundos de investimento dos quais a Classe seja titular de cotas.

IV.3. Adicionalmente ao disposto no item acima, em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa ou de
Renuncia Motivada, sera devida pela Classe a Gestora uma taxa de performance por destituicdo, calculada nos
mesmos termos, condi¢des e metodologia de pagamento previstos neste Regulamento e no Anexo I, com base
nos rendimentos efetivamente auferidos pela Classe e distribuidos aos Cotistas, considerando os ativos
integrantes da carteira na data da efetiva destituicdo da Gestora, sendo certo que a taxa de performance por
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destituicdo sera paga a Gestora com prioridade absoluta sobre qualquer remuneragdo devida ao Novo Gestor
(conforme abaixo definido).

IV.4. Sem prejuizo do item acima, na hipotese de Renuncia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa da
Gestora, a qualguer momento durante o Prazo de Duracdo da Classe, serd devida a Gestora uma multa
contratual, de natureza compensatéria, equivalente a 18 (dezoito) meses da parcela da Taxa Global
correspondente a taxa de gestdo, calculada nos termos do Anexo I, apurada na data de apresentagdo da
Renuncia Motivada ou da destituicdo sem Justa Causa da Gestora, reduzida a 12 (doze) meses caso a Renuncia
Motivada ou a destituicdo sem Justa Causa ocorra apds o transcurso de metade do Prazo de Duracao da Classe
entdo vigente, considerada, para esse fim, eventual prorrogacao ja deliberada na data do respectivo evento
("Multa da Gestora”).

IV.5. A Multa da Gestora sera integral e exclusivamente suportada pelo novo gestor a ser contratado em
substituicdo a Gestora (“Novo Gestor”), sendo certo que em nenhuma hipdtese a Multa da Gestora sera
deduzida, direta ou indiretamente, do Patriménio Liquido da Classe, cabendo a Administradora, no ambito de
suas atribui¢des, condicionar a eficacia da contratagdo do Novo Gestor a comprovagao do pagamento integral
da Multa da Gestora, pelo Novo Gestor, a Gestora. Assim, a Multa da Gestora ndo implicara: (a) redugdo da
remuneracdo da Administradora recebida a época da destituicdo e demais prestadores de servico da Classe,
exceto pela remuneracdao do Novo Gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe considerando o
montante maximo da Taxa Global.

IV.6. Nas hipdteses de rendncia, inclusive Renuincia Motivada, e de destitui¢cdo, com ou sem Justa Causa, da
Gestora, ndo havera qualquer restituicdo de valores ja pagos a titulo da parcela da Taxa Global correspondente
a taxa de gestdo ou de Taxa de Performance.

IV.7. Observado o disposto no item IV.2 acima, ndo sera devida a Multa da Gestora, tampouco qualquer taxa,
multa ou indenizacdo a Gestora no caso de destitui¢do por Justa Causa.

IV.8. Para fins do disposto acima, “Renuncia Motivada” significa a rentncia por parte da Gestora que sera
configurada nas seguintes hipoteses: (i) alteracdo deste Regulamento promovida pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia de Cotistas e sem concordancia da Gestora que, direta ou indiretamente, promova qualquer
(a) alteracdo substancial na Politica de Investimento; (b) alteracdo no Prazo de Duracdo da Classe, na Taxa Global
e/ou na Taxa de Performance; (c) alteracdo nos termos, condi¢des e/ou regras relativos a Multa da Gestora, a
renuncia, incluindo Renlncia Motivada, substituicao, descredenciamento ou destituicdo da Gestora, com ou sem
Justa Causa; (d) alteragdo nas competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da Gestora; (e) inclusao
neste Regulamento de restri¢coes a efetivacdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da Politica de Investimento, incluindo a criacdo de mecanismos de deliberacdo nao
contemplados na estrutura de governanga quando da contratacdo da Gestora, notadamente por meio da
instalacdo de comités e/ou conselhos; (f) alteragdo nas matérias que sdo de competéncia privativa da Assembleia
Geral de Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas ou no seu quérum de deliberacao, e/ou (g) alteracdo no rol
de Encargos, desde que de modo a prejudicar a execugao da Politica de Investimento, a critério da Gestora; e/ou
(ii) as decisdes de investimento e/ou desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas judicial ou
administrativamente (ou em sede de arbitragem) por um Cotista ou grupo de Cotistas, de modo a inviabilizar o
cumprimento das estratégias de investimento estabelecidas na versdo do Anexo I aprovada quando da
contratacdo da Gestora; e/ou (iii) aprovacdo, pelos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem
concordancia da Gestora, de fusdo, cisdo ou incorporacao da Classe ou do Fundo.

V. Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel ao Fundo, no caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do
Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso,
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assumira as suas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre (i) a substituicdo do
Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporério, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso.

VL As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais aplicam-se, no que
couberem, a substituicdo dos prestadores de servicos nao essenciais.

’ H. ENCARGOS DO FUNDO

L Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |he podem ser debitadas diretamente, assim
como da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo vigente ("Encargos”):

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na regulamentacdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencéao de ativos cuja propriedade decorra de execucao de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorérios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformagéo ou liquidagdo do Fundo ou
da Classe, sem limitacdo de valor, observado que serdo passiveis de reembolso a Administradora e/ou a Gestora,
conforme aplicavel, eventuais despesas que tenham sido por elas incorridas com a constituicdo do Fundo nos
12 (doze) meses anteriores ao registro do Fundo junto a CVM, desde que devidamente comprovadas;

(xii)  despesas com liquidacgao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negocia¢do em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) Taxa Global, bem como eventuais remuneracdes ou taxas devidas a Gestora em razdo de renudncia,
inclusive Renlincia Motivada, ou de destituicdo, com ou sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento e do
Anexo I;
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(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolucdo CVM 175;

(xvii) Taxa Maxima de Distribuicao;
(xviii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel;

(xx) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(xxi) Taxa de Performance;

(xxii) Taxa Maxima de Custddia;

(xxiii) prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, se houver, sem limitacdo de valor;
e

(xxv) despesas decorrentes da contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, sem limitagdo de valor.

IL As despesas incorridas pela Administradora e/ou pela Gestora anteriormente a constituicdo do Fundo
ou da Classe, ou ao respectivo registro na CVM, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo e/ou pela Classe,
conforme o caso, desde que devidamente comprovadas, observada a eventual necessidade de ratificacdo pela
Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposicoes legais e regulamentares assim o exigirem.

III. Nao estdo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as opera¢des do Fundo ou
de sua Classe. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a Classe com consultores juridicos
deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.

Iv. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneragcdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servigo Essencial.

‘ I. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

L Competéncia privativa: Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, comuns ao Fundo e a Classe:

(i) as demonstragdes contabeis em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas,
contendo parecer do Auditor Independente;

(i) a substituicdo da Administradora e escolha de seu substituto;

(iii) a substituicdo da Gestora com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(iv) a substituicdo da Gestora sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(v) a contratacao do Novo Gestor em caso de renuncia da Gestora, inclusive Renlincia Motivada;

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe;
(vii) a alteracdo deste Regulamento, que ndo aquelas previstas neste item I;

(viii) a alteracdo do Prazo de Duracdo do Fundo;
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(ix) aaprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe, a Administradora,
ou a Gestora, e entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas; e

(x) a alteracdo dos quédruns de instalacdo e deliberacdo das Assembleias de Cotistas.

IL Convocacao: As Assembleias Gerais de Cotistas serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data de sua realizacao.

IL1. A convocagdo sera realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora ou da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas e a pagina da rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a
apreciacao da Assembleia Geral de Cotistas.

I.2. A presenca da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacao.

I.3. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.
Nesse cenario, o pedido de convocagdo deverd ser dirigido a Administradora, a qual devera convocar a
Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.

118 Forma: As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser realizadas de forma presencial, por meio
eletrénico, por meio parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢cdes constantes
da convocacao, observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

Iv. Quérum e Deliberacoes: A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualguer nimero
de Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes das
Cotas subscritas e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da sua participacdo financeira
no Fundo, observada a regulagao aplicavel ao tema.

IV.2. As deliberacbes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (v), (vi), (vii), (viii) e
(ix) do item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacado de Cotistas que representem a maioria das
Cotas subscritas.

IV.3. Adeliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (iv) do item I (Competéncia Privativa)
acima depende da aprovacao de Cotistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas subscritas.

IV.4. Adeliberagdo exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (x) do item I (Competéncia Privativa)
acima depende da aprovacdo de Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas presentes ou o
quérum minimo de aprovagao exigido para deliberar sobre a matéria cujo quoérum se pretenda alterar, o que
for maior.

IV.5. A Assembleia Geral de Cotistas podera aprovar os critérios cumulativos a serem observados pela Classe
no investimento em Ativos Alvo: (i) que tenham como contraparte Partes Relacionadas da Administradora e/ou
da Gestora ou outros fundos de investimento administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora
e/ou por suas Partes Relacionadas; e/ou (ii) nos quais participem outros fundos de investimento geridos pela
Gestora e/ou por suas Partes Relacionadas.

IV.6. Aprovados os critérios cumulativos, as operagdes que atendam a todos esses critérios, conforme
verificados pela Gestora na data de aquisicdo dos respectivos Ativos Alvo, poderdo ser realizadas sem a
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necessidade de aprovacdo especifica em Assembleia de Cotistas para cada operacdo, cabendo a Gestora manter
registro da verificagdo realizada e disponibiliza-lo a Administradora e aos Cotistas que o requererem.

IV.7. Asoperagbes que nao atendam, cumulativamente, aos critérios aprovados, ou realizadas na auséncia de
aprovacao prévia de tais critérios, permanecem sujeitas a aprovagao da Assembleia de Cotistas, nos termos do
subitem (ix) do item I (Competéncia Privativa) acima.

IV.8. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletrénica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de computo.

IV.9. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se
manifestar, por meio eletrénico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da
regulamentagdo em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas: (i) o prestador de servico, essencial ou nado; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servigo, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou com a Classe; e (v) o
Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1 ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo,
da Classe ou da Subclasse, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais
Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pela Administradora.

J. FATORES DE RISCO GERAIS ‘

L AS APLICAGOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FGC.

IL. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TiTULOS COMPONENTES DAS CARTEIRAS DE
ATIVOS.

III. Os servigos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de
meio, e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

Iv. O Fundo podera estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores
ou a uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da
regulamentagdo em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisao e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item E deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira propria ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicbes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedagdes
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previstas no Fundo se aplicam exclusivamente a carteira do préprio Fundo, e ndo indiretamente a carteira dos
fundos investidos.

VII. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razdo da aplicacdo de recursos em
cotas de classe de fundos de investimento e/ou de ativos financeiros (i) geridos e/ou emitidos pela Gestora e/ou
empresas do seu grupo econémico; e/ou (ii) cuja estruturacao, distribuicdo, intermediagdo e/ou negociacdo seja
realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo economico da Gestora e/ou da
Administradora, conforme previsto na Politica de Investimento do Anexo L

VIII. Os fatores de risco e principais pontos de atencao da Classe encontram-se detalhados no Anexo I
deste Regulamento.

K. TRIBUTACAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributaria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislacdo em vigor.

I Tratamento tributario da carteira do Fundo:

L Os rendimentos e ganhos apurados nas operac¢des da carteira do Fundo séo isentos do Imposto de
Renda, salvo no caso de rendimentos recebidos de debéntures emitidas nos termos dos Artigos 2° e 4° da Lei
n° 14.801, de 9 de janeiro de 2024, que estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte ("IRRF") a aliquota
de 10% (dez por cento).

IL As aplicagdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operacoes Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero
por cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual de
1,5% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apds este eventual aumento, excecao
feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para
transacoes realizadas ap0s este eventual aumento.

II. Tratamento tributario dado aos Cotistas:

L A Classe buscara cumprir com os requisitos legais e manter a composicdo da carteira enquadrada
como investimento prioritario para fins da Lei n°® 11.478 de 29 de maio de 2007, conforme alterada (“Lei n°
11.478") e aplicagdo do tratamento tributario incentivado, incluindo a aplicagdo de, no minimo, 90% (noventa
por cento) do seu patriménio nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolucdo CVM 175, bem como a
manutencdo de, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta
por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos da Classe. No entanto, ndo ha garantia de que os rendimentos da Classe receberao o tratamento
tributario previsto na Lei n°® 11.478.

IL Os rendimentos auferidos por Cotistas pessoas fisicas residentes no Brasil na ocasidgo de resgate e
amortizacdo de Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo da Classe, sdo isentos do IRRF e na declaracdo
de ajuste anual. Os ganhos auferidos por tais Cotistas na alienagdo de Cotas sao tributados a aliquota zero, em
operacoes realizadas em bolsa ou fora de bolsa. J& os rendimentos auferidos por Cotistas pessoas juridicas
residentes no Brasil na ocasido de resgate, amortizacdo e liquidacdo de Cotas estdo sujeitos ao IRRF a aliquota
de 15% (quinze por cento) e os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas, dentro ou fora de bolsa, sdo tributados
sob a sistematica de ganhos liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento). As perdas apuradas por pessoas
juridicas em razédo do investimento na Classe ndo sdo dedutiveis na apuracao do lucro real. O IRRF recolhido
sera considerado antecipacdo do devido na declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com
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base no lucro real, presumido ou arbitrado. Podera incidir IR periédico sobre as Cotas, nos meses de maio e
novembro de cada ano, caso o Fundo nao se enquadre como entidade de investimento, nos termos da Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023.

III. O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas que sejam residentes no Brasil ou nao
residentes domiciliados em paraisos fiscais incidirdo as aliquotas descritas na legislacdo vigente na hipotese da
ocorréncia dos eventos nela previstos.

V. Aos Cotistas Investidores Ndo Residentes (“INR") que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolucdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024, do Banco Central do Brasil e da
CVM, é aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcdo de residirem ou nao em Jurisdicdo de
Tributacdo Favorecida ("JTE"), conforme listadas na Instrucdo Normativa Receita Federal do Brasil (“REB") n®
1.037, de 4 de junho de 2010. Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; ou (ii) que
tribute a renda a aliquota maxima inferior a 20%; ou (iii) cuja legislagdo interna ndo permita acesso a informagoes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do beneficiario
efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. O Ministério da Fazenda ("“ME") reduziu de 20% para 17% a
aliquota minima da tributacdo da renda para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos em que
os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de
acordo com a Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014, e a Instrucao Normativa RFB n°® 1.530, de 19 de
dezembro de 2014. Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instru¢do Normativa RFB n° 1.037, cujo
artigo 1° lista os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteracdo na aliquota
minima de 20% para 17%. Importante mencionar que o artigo 40 da Lei n°® 14.596, de 14 de junho de 2023,
incorporou ao ordenamento juridico brasileiro a reducdo da aliquota de 20% para 17% para fins do conceito de
JTF e de regime fiscal privilegiado, havendo controvérsia acerca da aplicacdo de tal reducdo para fins do regime
tributério aplicavel a investimentos de nao residentes nos mercados financeiro e de capitais. Para identificagdo
do domicilio do Cotista INR, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém, diretamente, o
investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo RFB n° 5, de 17 de
dezembro de 2019, com excecdo de transa¢des com dolo, simulacdo ou fraude.

V. Os Cotistas INR nao residentes em JTF estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 0% (zero por cento) sobre
seus ganhos auferidos nas alienacoes de Cotas, em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa, e sobre os
rendimentos auferidos na amortizacdo ou resgate de Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da
Classe.

VI Os Cotistas INR residentes em JTF estdo sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
seus ganhos auferidos na alienagdo de Cotas. Quanto aos rendimentos decorrentes da amortizacdo de Cotas,
existem duvidas quanto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF. Embora exista
uma regra geral de equiparacdo do INR a pessoa fisica residente no Brasil para fins fiscais, a aplicacdo da
isencdo/aliquota zero ndo é clara nesse caso e a aplicacdo da aliquota de 15% (quinze por cento) poderia ser
considerada.

VIL Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, a aliquota zero do IRRF
também se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF, desde que os demais requisitos sejam
cumpridos. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patrimonio
seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

VIIL Em caso de desenquadramento como investimento em infraestrutura, é possivel manter a composicao
da carteira enquadrada como de Fundo de Investimento em Participagdes se ao menos 90% da carteira de
investimentos for alocada em participa¢des e equiparados, atendendo aos requisitos previstos no artigo 5° do
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Anexo Normativo IV. No entanto, ndo ha garantia de que a Classe terd o tratamento tributario para fundos
tributaveis como de renda variavel, nos termos da legislacdo aplicavel.

IX. Em caso de desenquadramento do Fundo como FIP, as regras gerais de tributacdo serdo aplicaveis,
com base no prazo da carteira de investimentos do Fundo e no prazo do investimento do Cotista.

X. IRRF - Longo Prazo: caso o Fundo seja tratado como de Longo Prazo, para fins tributarios, os
rendimentos auferidos pelos cotistas residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral ficardo
sujeitos ao IRRF no ultimo dia util dos meses de maio e novembro (“Come-cotas”) a aliquota de 15% (quinze
por cento). A distribuicdo de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate de Cotas, estara sujeita ao IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento) e ao percentual complementar necessario para totalizar as seguintes
aliquotas regressivas de acordo com o prazo de aplicagao:

Prazo de aplicacao Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%
XI. IRRF - Curto Prazo: na hipdtese de a carteira do Fundo apresentar prazo médio inferior a 365

(trezentos e sessenta e cinco) dias, por motivos operacionais ou estratégicos, sera classificado como “Curto
Prazo”. Neste caso, o IRRF incidira a aliquota de 20% (vinte por cento) no ultimo dia Util dos meses de maio e
novembro. No advento da distribuicdo de rendimentos, resgate ou amortizagao, incidira a aliquota de 20% (vinte
por cento) e ao percentual complementar necessario para totalizar as seguintes aliquotas regressivas:

Prazo de aplicacdo Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%
XIL. IOF/TVM: Os resgates, amortiza¢des e alienagdes realizados em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data

de aplicagdo no Fundo estdo sujeitos a incidéncia de IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, limitado
ao rendimento da aplicacdo conforme o ndmero de dias, de acordo com o Anexo do Decreto n° 6.306/2007
(limite de 96% do rendimento e 0% no trigésimo dia a partir da data de aplicagéo).

XIIL. IOF/Cambio: Desde que vinculadas as aplicacdes na Classe, as opera¢des de cambio para a compra e
venda de moeda conduzidas por Cotistas INR estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero), independentemente da
jurisdicdo de residéncia do Cotista INR, tanto na entrada de recursos no Brasil para investimento, quanto na
remessa desses recursos para o exterior. O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do
IOF/Cambio até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), para transagdes realizadas apds este eventual
aumento.

XIV. A inobservancia pela Classe de qualquer das condicdes dispostas na Lei n° 11.478 implicara na perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado detalhado acima, podendo acarretar a liquidacdo ou
transformacdo da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, observado, ainda, o disposto na
Politica de Investimento. Neste cenario, como regra geral os rendimentos auferidos pelos Cotistas, pessoas
fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a tributacdo pelo IRRF a aliquotas regressivas
em funcdo do prazo de suas aplicacdes, previsto no Artigo 1° da Lei n® 11.033 de 21 de dezembro de 2004 (“Lei
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n°® 11.033"), conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacbes com prazo
até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos
por cento) para aplicagdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento) para aplicagdes com prazo superior a 720
dias. No caso de Cotista pessoa juridica, a tributacdo ndo sera considerada como exclusiva na fonte.

XV. As consideracOes realizadas sob este titulo possuem carater sumario, informativo e ndo exaustivo, e
tomam como base a legislagdo vigente e a interpretacdo predominante das autoridades, tal como a proferida
pela RFB na Solucdo de Consulta COSIT n° 103, de 25 de margo de 2019. O tratamento tributario dado ao Cotista
deve observar a legislacdo e regulamentacao vigente, podendo, portanto, ser alterado. Recomenda-se aos
Cotistas a consulta a assessoria juridica prdpria acerca da tributacdo dos investimentos realizados no Fundo.

L. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES

L Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamacdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br.

IL Foro para solucao de conflitos
I.1.  Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo.
118 Politicas da Gestora

II.1. O Fundo exercera seu direito de voto em relagdo aos ativos investidos em observancia aos parametros
e regras constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IMI.2. O rateio de ordens entre o Fundo e outros veiculos de investimento geridos pela Gestora seré realizado
em observancia as regras constantes da politica de rateio de ordens da Gestora, disponibilizada em seu site.

Iv. Definicdo de “Dia Util”. Para todos os fins deste Regulamento, entende-se por Dia Util qualquer dia
exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo ("B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento nao sejam Dia
Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
posterior.

V. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relacdo as disposicoes desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo I, deverdo prevalecer as disposi¢oes
do Anexo I deste Regulamento.
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Classe Unica de Cotas do Leto Infra Crédito Estruturado Fundo de Investimento em Participagdes em
Infraestrutura Responsabilidade Limitada (“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo de Duracao da Classe:
Investidor Qualificado* Fechado 5 (cinco) anos contados da data da
o .
*Caso entre em vigor 12 (primeira) m'segrallzagao. de
~ . Cotas, prorrogavel por mais 2
regulamentagdo superveniente que , ,

. (dois) periodos de 1 (um) ano
permita expressamente a . ~
N cada, conforme orientacdo da

destinacao de cotas de classes de )
. . Gestora, sem a necessidade de
fundos de investimento em 8 .
S . aprovacao de Assembleia de
participacdes da categoria X
p " T Cotistas
Infraestrutura” ao publico em
geral ("Regulamentacao
Superveniente”), os Prestadores de
Servicos Essenciais poderao,
mediante ato conjunto e
independentemente de aprovagao
da Assembleia Geral de Cotistas,
alterar este Anexo I e, conforme
aplicavel, o Regulamento,
exclusivamente para adapta-los as
disposi¢cdes da Regulamentacado
Superveniente, de modo que as
Cotas da Classe possam ser
destinadas ao publico em geral,
observado o disposto no item X da
secdo A abaixo.
Responsabilidade dos Cotistas: Classe: Término | Exercicio Social:
Limitada Unica Duracao de 12 meses, encerrando
no ultimo Dia Util do més de
novembro
A. Politica de Investimento
L Objetivo: A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valorizacdo de suas Cotas, no

médio e longo prazo, por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido em todo e qualquer ativo elegivel para
investimento por fundos de investimento em participacdes em infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo 1V,
da Lei n°® 11.478, e demais normativos aplicaveis, incluindo, sem limitacao, (i) acdes, (ii) bonus de subscricao, (iii)
debéntures simples, (iv) debéntures conversiveis em a¢des, notas comerciais e outros titulos e valores mobilidrios
conversiveis ou permutaveis em acdes de emissdo de Sociedades Alvo, (v) cotas de outros fundos de investimento
em participagdes de infraestrutura, desde que ndo sejam admitidos a negociagdo em mercado de bolsa de valores,
e (vi) outros ativos, desde que passiveis de investimentos nos termos da regulamentacdo vigente (“Ativos Alvo”).

I.1. Entende-se por “Sociedades Alvo”, nos termos da Lei n° 11.478, as sociedades anonimas, de capital aberto
ou fechado, que desenvolvam novos projetos nos setores de energia, transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal, bem como outros setores que venham
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a ser permitidos pela legislacdo vigente (“Setores Alvo”). Consideram-se novos os projetos implementados a partir
de 30 de maio de 2007. Sdo também considerados novos projetos as expansdes de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantagdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicdo de sociedade de proposito especifico ou sejam implantados por sociedade
de proposito especifico ja constituida em razao de celebragdo de contrato de concessao, permissao, arrendamento
ou autorizacdo de empresa com entidade publica, a serem potencialmente investidas pela Classe.

IL Observados os limites estabelecidos neste Anexo I e na legislacdo aplicavel, a Classe devera investir, no
minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimdnio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados para fins
de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo
Iv.

IL1. A Classe participard do processo decisério das Sociedades Investidas, seja por meio da detencdo de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Investidas, da celebracdo
de acordo de acionistas, de acordo de Cotistas ou, ainda, pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negécio
juridico ou adogdo de outro procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica
estratégica e na sua gestdo, inclusive por meio de indicagdo de membros do conselho de administracdo,
observadas as excec¢des previstas no Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

I.2. As sociedades andnimas de capital fechado que sejam emissoras dos titulos e valores mobiliarios
adquiridos pela Classe devem seguir praticas de governanga especificas, conforme descritas e especificadas na
Resolucdo CVM 175, observadas eventuais excegdes previstas no referido normativo.

I.3. A Classe podera investir em debéntures, publicas ou privadas, ndo conversiveis em agoes, e em outros
titulos de divida ndo conversiveis, inclusive aquelas enquadradas na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada, ou outros titulos de emissdo das Sociedades Alvo, sem limitagcdo de concentracdo, desde que:
(i) seja assegurada a Classe a participagdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposta as Sociedades Alvo (emissoras das debéntures
simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanca corporativa exigidas pelo Anexo Normativo IV da
Resolucao CVM 175.

IL4. Apods o término do prazo de enquadramento previsto no item IV abaixo, e sem prejuizo do disposto no
item IV.1, a Classe podera investir até 33,33% (trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) do total do
capital subscrito pelos Cotistas em Ativos Alvo de um Unico emissor, sem qualquer limitagdo adicional de
concentragdo por modalidade ou por emissor.

IL5. Durante o prazo de enquadramento previsto no item IV abaixo, e sem prejuizo do disposto no item IV.1, a
Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe em Ativos Alvo de um Unico
emissor, sem qualquer limitagcdo de concentragdo por modalidade ou por emissor.

I.6. A Classe podera realizar operagdes compromissadas com lastro em Ativos Alvo e/ou em Ativos Financeiros
nos termos facultados pela regulamentacao aplicavel.

I.7. A Classe podera investir nos Ativos Alvo por meio de realizagdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (AFAC), nos casos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital
subscrito pelos Cotistas.

I.8. AClasse ndo poderé investir em ativos sediados no exterior, assim caracterizados de acordo com o disposto
na Resolucdo CVM 175.

I.9. A Classe terd um periodo de investimento de 3 (trés) anos contado da data da primeira integralizagdo de
Cotas da Classe, prorrogavel a critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas e
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independentemente da prorrogacdo do Prazo de Duracdo da Classe (“Periodo de Investimento”), e um periodo de
desinvestimento de 2 (dois) anos contado do primeiro Dia Util seguinte a data de encerramento do Periodo de
Investimento, ou pelo periodo remanescente até o término do Prazo de Duragdo da Classe, em caso de
prorrogacao do Periodo de Investimento (“Periodo de Desinvestimento”).

III. Os recursos da Classe que nado estiverem aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo [, poderao
ser alocados em (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucdo CVM 175, inclusive aqueles administrados
e/ou geridos pela Administradora e/ou Gestora, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em
operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme o caso;
(iv) cotas de fundos de investimento em direitos creditorios; (v) quaisquer outras modalidades de ativos
financeiros permitidos ou previstos pela Resolu¢do CVM 175, ou que venham a ser permitidos nos termos da
regulamentagdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, cotas de fundos de investimento financeiro ("Ativos
Financeiros”).

II.1. Observado o disposto no item IV abaixo, os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderao ser de um Unico
emissor.

Iv. Nos termos da Lei n° 11.478, uma vez constituida, conforme orientagdes da CVM por meio do Oficio-
Circular n® 2/2025/CVM/SIN, a Classe tera 24 (vinte e quatro) meses a partir da data de registro da Classe para se
enqguadrar no limite disposto no item Il acima, sendo certo que durante esse periodo ndo seréa aplicavel o limite ali
previsto.

IV.1. O Fundo tera 24 (vinte e quatro) meses contados do inicio da atividade da Classe, nos termos do item IV
acima, para atender o percentual minimo de 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Ativos
Alvo, como parte da implementagdo de estratégia de investimento e de desenvolvimento de longo prazo da
carteira de ativos, nos termos deste Regulamento, da Resolu¢do CVM 175 e da Lei n° 11.478.

IV.2. Durante o prazo indicado no item IV.1 acima, a parcela remanescente do Patrimonio Liquido da Classe que
ndo esteja alocada em Ativos Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros. [

V. Adicionalmente, o limite previsto no item II acima ndo sera aplicavel (i) durante o prazo de aplicacdo dos
recursos, estabelecido em até 12 (doze) meses, contados a partir de cada integralizacdo de Cotas, prorrogaveis por
mais 12 (doze) meses (“Prazo para Aplicacdo de Recursos”); e (ii) durante o prazo de reenquadramento da carteira,
estabelecido em até 180 (cento e oitenta) dias apds a ocorréncia de quaisquer eventos de liquidez das Sociedades
Investidas e/ou dos Ativos Alvo e/ou em caso de encerramentos de projetos das Sociedades Investidas e/ou dos
Ativos Alvo.

V.1. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo referido no item
V acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento
da carteira, quando ocorrer.

V.2. Caso o desenquadramento ao limite do item Il acima perdure por periodo superior ao Prazo para Aplicacao
de Recursos previsto no item V, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do término do Prazo para
Aplicacéo de Recursos: (i) reenquadrar a carteira; ou (ii) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que
ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na Ultima emissdo de Cotas para
integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

VL A Classe que investir em outras classes de cotas de emissdo de fundos de investimento deve consolidar as
aplicacoes de referidas classes investidas, inclusive para fins de apuragdo dos limites estabelecidos neste capitulo
e na regulamentacdo aplicavel, exceto quando se tratar de aplicacbes em classes de cotas de emissdo de fundos
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de investimento geridos por terceiros ndo ligados a Administradora ou a Gestora. A Classe ndo podera realizar
operacdes com derivativos, exceto quando (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial
da Classe, sem alavancagem; ou (ii) envolverem op¢bes de compra e venda de a¢Ses de emissao das sociedades
gue integrem a carteira de ativos da Classe com o proposito de (ii.a) ajustar o preco de aquisicdo das acdes, com
o consequente aumento ou diminuicao futura na quantidade de ag¢des investidas, ou (ii.b) alienar essas acbes no
futuro, como parte da estratégia de desinvestimento.

VIL Ressalvadas as matérias de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas ou de outra forma atribuidas
a outros prestadores de servico, nos termos deste Regulamento e das disposi¢des regulatodrias aplicaveis, caberdo
a Gestora, no exercicio de sua atividade profissional de gestdo, as decisdes sobre os investimentos e
desinvestimentos a serem realizados pela Classe em Ativos Alvo e demais ativos elegiveis a composicdo de sua
carteira, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar tais ativos, em nome da Classe, em
observancia a Politica de Investimentos estabelecida por meio deste Regulamento.

VIII. A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacdo,
bem como utilizar ativos da carteira na prestacdo de garantias reais relativamente a operacdes relacionadas a
carteira, nos termos do artigo 86, § 1°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, sem a necessidade de aprovacao no
ambito da Assembleia de Cotistas.

IX. A Gestora podera, a seu exclusivo critério, em condicdes igualitarias de preco, oferecer a quaisquer pessoas
eventuais oportunidades de coinvestimento em ativos que integrem a carteira da Classe, incluindo, sem limitacao,
os Cotistas, os demais prestadores de servigo, pessoas fisicas ou juridicas que detenham Cotas de forma indireta
ou veiculos administrados pela Administradora e/ou geridos pela propria Gestora, por meio de (i) participagdo em
outros veiculos de investimento indicados pela Gestora e/ou (ii) investimentos nos proprios ativos que integram
a carteira da Classe.

IX.1. A Gestora definira, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, o valor dos coinvestimentos acima descritos,
bem como as regras a eles aplicaveis.

X. Caso entre em vigor a Regulamentacdo Superveniente, os Prestadores de Servicos Essenciais poderao,
mediante ato conjunto e independentemente de aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, alterar este Anexo I
e, conforme aplicdvel, o Regulamento, exclusivamente para adapta-los as disposicdes da Regulamentacdo
Superveniente, de modo que as Cotas da Classe possam ser destinadas ao publico em geral, desde que,
cumulativamente:

(i) sejam integralmente observados todos os requisitos, condigdes, limites, vedagdes e salvaguardas aplicaveis as
classes destinadas ao publico em geral previstos na Regulamentacdo Superveniente, na Resolu¢cdo CVM 175 e na
Lei n° 11.478, bem como nas demais normas legais e regulamentares aplicaveis;

(ii) as alteragoes se restrinjam ao estritamente necessario para a adaptacao referida no item X. Ndo poderao, em
nenhuma hipotese, implicar: (a) aumento ou criacdo de taxas ou encargos da Classe; (b) alteragdo da politica de
investimento, do enquadramento da Classe na categoria “Infraestrutura” ou do tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas nos termos da Lei n°® 11.478; (c) alteracdo dos direitos politicos ou econdmicos das Cotas ou de prazos e
condicdes de amortizacdo e resgate; ou (d) substituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial;

(iii) eventuais obriga¢des, compromissos de investimento ou chamadas de capital incompativeis com a
Regulamentacdo Superveniente sejam tratados de forma a ndo prejudicar os direitos dos Cotistas entéo existentes.
Caso essa adaptacdo dependa da modificacdo de direitos ou obrigacdes dos Cotistas, a matéria devera ser
submetida a Assembleia Geral de Cotistas; e
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(iv) os Cotistas sejam comunicados da alteragdo, com a descricdo das modificacOes realizadas e de sua
fundamentacdo regulatdria, no prazo de até [30 (trinta)] dias contados de sua implementacao, e a versao atualizada
do Regulamento e deste Anexo I seja divulgada nos termos da regulamentagao aplicavel.

X.1.  Qualquer alteragdo que ndo atenda integralmente as condigdes previstas neste item X dependera de prévia
aprovagao da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Regulamento.

X.2. Caso a CVM entenda que a alteragao prevista neste item X ndo pode ser implementada por ato unilateral
dos Prestadores de Servicos Essenciais, a matéria devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, sem prejuizo da adocdo de outras providéncias eventualmente determinadas pela CVM.

X.3.  Sem prejuizo do disposto no item X.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, a seu critério,
submeter a alteracdo prevista neste item X a prévia deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, ainda que estejam
presentes as condi¢des para sua implementacao por ato unilateral.

B. Taxas e outros Encargos
Taxa Global

L Pela prestacao dos servicos de administracdo e gestdo da Classe, sera devida pela Classe, uma taxa global
("Taxa Global"), a qual inclui a remuneragéo devida a Administradora (“Taxa de Administracdo”), a Gestora (“Taxa
de Gestao") e aos distribuidores pela prestacdo de servicos continua a Classe (“Taxa Maxima de Distribuicdo”),
de 1,20% (um inteiro e vinte centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe.

L1. A Administradora sempre fara jus a uma remuneracdo minima mensal de R$ 14.000,00 (catorze mil reais)
ainda que a Taxa de Administracao calculada nos termos desta secdo nao alcance tal valor.

1.2. Em linha com o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN, a Gestora mantém o Sumario da Remuneracao da
Classe disponivel em seu site: (“Sumario de Remuneragéo”).

L3. Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relagdo a Taxa Global, os Cotistas
deverao acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos [data.anbima.com].

L4. A Taxa Global podera ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento que a Classe invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento), observados os montantes minimos das taxas aplicaveis ("Taxa
Global Maxima"). A Taxa Global Maxima ndo sera aplicavel a (i) fundos de investimento cujas cotas sejam
admitidas a negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes nao
relacionadas a Gestora.

L5. A titulo de estruturacdo e implementacdo da Classe, esta pagara a Administradora uma taxa de R$
20.000,00 (vinte mil reais) (“Setup”), a ser paga uma Unica vez, a vista, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas.

Taxa de Performance Taxa de Entrada Taxa de Saida

Conforme disposto abaixo Nao aplicavel Nao aplicavel

Taxa Maxima de Custédia, Controladoria e Escrituracao

A titulo de Taxa Maxima de Custédia, Controladoria e Escrituracdo de Cotas, sera devido o valor correspondente
a 0,045% (quarenta e cinco milésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe até R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), acrescido de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano
sobre o Patrimonio Liquido da Classe entre R$ 200.000.000,01 (duzentos milhdes de reais e um centavo) e R$
400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), acrescido de 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o
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Patrimonio Liquido da Classe que exceder R$ 400.000.000,01 (quatrocentos milhGes de reais e um centavo),
provisionados diariamente a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) em cada Dia Util, pagaveis
mensalmente, devida a primeira no ultimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacio de Cotas e
as demais no Ultimo Dia Util dos meses subsequentes. A taxa prevista neste item tera o piso de R$ 6.500,00 (seis
mil e quinhentos reais) mensais.

Taxa Maxima de Distribuicao:

Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de cotas
da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel, ou na Plataforma de
Transparéncia de Taxas em relacdo a Taxa Maxima de Distribuicdo. Ndo obstante, a cada nova emissao de Cotas,
a Classe podera cobrar taxa de distribuicdo no mercado primario, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas
no ato da respectiva integralizacdo, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

L Serao adicionados ao valor da Taxa Global os impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF).

II. Em atencdo ao disposto na Resolucdo CVM 175, as taxas maximas de administragcdo e gestdo (quando
vigente) indicadas consideram as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas
pela Classe, enquanto as taxas minimas de administracdo e gestdo (quando vigente) indicadas ndo consideram
as respectivas taxas previstas nos regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

. As aplicagbes em classes de cotas pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo
consideradas para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e/ou (ii) fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a
Gestora.

FORMA DE CALCULO

L A Taxa Global e a Taxa Maxima de Custddia serdo calculadas linearmente e provisionadas a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas pela Classe, mensalmente, por periodos vencidos, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente.

II. Observado o disposto no item IV.3 do Capitulo G das Condi¢Ses Gerais deste Regulamento, a Taxa de
Performance sera calculada individualmente, e provisionada diariamente, sobre o resultado de cada aplicacdo
realizada pelo Cotista (método do passivo), que passara a ser devida somente apds tais Cotistas terem recebido,
a titulo de amortizacao de suas Cotas, os valores integralizados por cada Cotista (“Capital Investido”) corrigido
por 100% (cem por cento) da variagdo das taxas médias diarias referenciais para depositos interfinanceiros no
Brasil — Certificados de Depésito Interfinanceiro — DI de um dia over extra grupo apuradas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/)
expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (" Benchmark").

I.1. Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido, corrigido pelo Benchmark desde a
data da respectiva integralizacdo de Cotas pelo respectivo Cotista, devendo tal retorno ser pago por meio de
distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacao, (i) as distribuicdes pela Classe serdo realizadas
de maneira pro rata ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) a Gestora ndo fara jus a
pagamentos a titulo de Taxa de Performance.

I.2. No 5° (quinto) aniversario da data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da Classe, independentemente
de eventual prorroga¢do do Prazo de Duragdo da Classe, ou na data de liquidacdo da Classe, o que ocorrer
primeiro, verificada a ocorréncia do item IL1 acima, sera calculada a Taxa de Performance acumulada até a
referida data e definido o valor devido a titulo de Taxa de Performance, nos termos do item IL.1 acima.
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II.3. Caso haja prorrogacdo do Prazo de Duracdo do Fundo e seja atingido o retorno de que trata o item I.1
acima, quaisquer montantes adicionais ao retorno de que trata o item IL.1 acima e pagos aos Cotistas resultantes
de distribuicbes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizagdo ou resgate de Cotas, serdo distribuidos da
seguinte maneira: (i) 20% (vinte por cento) das distribui¢des agregadas atribuiveis aos Cotistas serdo destinadas
a Gestora a titulo de Taxa de Performance; e (ii) o valor remanescente apds pagamento da Taxa de Performance,
equivalente a até 80% (oitenta por cento) das distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas seja destinado aos
Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista.

IMI. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. As taxas acima especificadas serdo calculadas na forma descrita nas Condicdes Gerais Aplicaveis ao Fundo
contidas no Regulamento, bem como neste item B deste Anexo I, e os valores minimos serdo atualizados
anualmente pela variagao positiva do IPCA verificada nos 12 meses anteriores a cada data de atualizacdo.

V.  Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na se¢do
de Encargos das CondicOes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentagdo em vigor.

C. Assembleia Especial de Cotistas

L Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo aplicaveis a
Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposicbes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas
previstas no item I das Condi¢des Gerais deste Regulamento.

II. Competéncia privativa. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as
matérias especificas da Classe, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da
regulamentagdo em vigor e deste Regulamento:

(i) as demonstracdes contabeis da Classe em, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas, contendo parecer do Auditor Independente;

(i) alteracdo deste Anexo I, que ndo aquelas previstas neste item II, ressalvado o disposto no art. 52 da
Resolucao CVM 175;

(ili) a emissdo de novas Cotas, bem como a definicdo se os Cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas Cotas;

(iv) instalacdo, composicdo, organizagdo e funcionamento de conselhos e/ou outros comités que venham a
ser criados pela Classe;

(v) alteracdo de matérias relacionadas a Taxa Global, a Taxa Maxima de Custodia e a Taxa de Performance,
exceto quando a alteracdo envolver a reducdo das referidas taxas, nos termos do inciso III, do Artigo 52 da
Resolucao CVM 175;

(vi) alteragcdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;
(vii) plano de resolugédo do patriménio liquido negativo;
(viii) pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;

(ix) requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo IV;

(x) aprovacao de atos a serem praticados em potencial ou real conflito de interesses, nos termos do Anexo
Normativo IV; e
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(xi) a inclusdo ou aprovacdo de pagamentos de encargos ndo previstos neste Anexo [ e na Resolugdo CVM
175, bem como o aumento dos limites maximos dos encargos previstos neste Anexo L.

.  Aplicam-se as deliberacbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos
estipulados no item I (Assembleia Geral de Cotistas) da parte geral deste Regulamento.

IV. As deliberacGes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens (ii), (iii), (iv), (v), (x) e (xi) do
item II (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacao de Cotistas que representem a maioria das Cotas
subscritas.

V.  Adeliberacao exclusivamente relativa a matéria prevista no subitem (vi) do item II (Competéncia Privativa)
acima depende da aprovacao de Cotistas que representem a maioria das Cotas subscritas presentes ou o quérum
minimo de aprovacao exigido para deliberar sobre a matéria cujo quérum se pretenda alterar, o que for maior.

D. Regras de Movimentacao

L Transferéncia de Cotas: As Cotas podem ser transferidas mediante termo de cessdo e transferéncia
devidamente assinado pelo cedente e cessionario ou mediante negociacdo em mercado de balcdo organizado.

L1. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nao estejam, se o
cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigagdes deste perante a Classe no
tocante a sua integralizagéo.

L2. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora ou pelo(s)
distribuidor(es) contratado(s), conforme o caso, da adequagao do investidor a condicao de investidor qualificado,
bem como do atendimento das demais formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacao
vigente.

II. Intervalo para atualizacdo do valor da Cota: Diario.

Aplicacao, Amortizacao, Resgate e Ordem de Alocacao de Recursos

L Integralizacdo das Cotas: Os Cotistas que subscreverem Cotas celebrardo os respectivos documentos de
subscri¢do, dos quais constarao, dentre outros, os termos e condi¢des especificos para a integralizagdo das Cotas
subscritas, em atengdo as regras gerais dispostas neste Regulamento.

L1. As Cotas da Classe serdo integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas em mercado de balcdo organizado administrado pela B3, observados os procedimentos
operacionais por ela estabelecidos; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil, na conta de titularidade da Classe.

I.2. AsCotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigao
de Ativos ("MDA”"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por
meio do sistema de balcdo da B3 (“Balcdo B3"); e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 - Médulo
de Fundos (“Fundos 21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3.

L3. A colocacdo das Cotas para investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidacado dentro dos
sistemas de liquidacdo da B3 no ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
distribuidor sob procedimento de distribuicdo por conta e ordem, de acordo com as regras a serem definidas
entre o distribuidor e a Gestora.

L4. As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante a realizacdo de chamadas de capital aos Cotistas,
conforme previsto nos documentos de subscri¢do das Cotas.
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II.  Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe
pelo nimero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado
diariamente apds o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

I.1. O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira;
e (iii) dos valores a receber (“Patriménio Liquido”). A avaliacdo do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-
se para cada Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto
de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 579").

IlI. Resgate das Cotas: O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses: (i) quando do
término do Prazo de Duragdo da Classe; (ii) quando da amortizacdo integral das respectivas Cotas; ou (iii)
quando da liquidacao do Fundo em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada, nos
termos da regulamentacao vigente.

II.1. Para pagamento do resgate, sera utilizado o valor da Cota apurado no ultimo Dia Util do Prazo de Duracdo
da Classe.

IV. Forma de Aplicagao: A aplicacao de recursos na Classe e o pagamento do resgate das Cotas poderao ser
realizados por meio das modalidades de transferéncia de recursos admitidas em lei e adotadas pela
Administradora, sempre em moeda corrente nacional, respeitando-se as regras de movimentagdo previstas
neste Regulamento.

V. Contratacdo de Empréstimos: A Gestora esta autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscreveram, observado
que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necesséario para assegurar o cumprimento de compromisso
de investimento previamente assumido pela Classe para garantir a continuidade de suas operacdes.

VI. Liquidagao compulséria: A liquidagdo compulsoria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea
e proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidagdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidagéo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior
aR$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

VII. Amortizacao e Distribuicio de Rendimentos: As distribuicdes de rendimentos aos Cotistas da Classe
serdo feitas sob a forma de: (i) amortizagdo de Cotas, sempre proporcionalmente ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; e (ii) resgate de Cotas, quando da amortizacdo integral das Cotas e/ou
liquidacdo do Fundo, inclusive em virtude do término do Prazo de Duragao da Classe.

VIL.1. As Cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional por meio (a) da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, caso as Cotas ndo estejam depositadas na B3.

VIL.2. As amortizagdes de principal e/ou distribuicdes de rendimentos ocorrerdo mensalmente no 7° (sétimo)
Dia Util de cada més do calendario civil (“Data de Pagamento”), observado o disposto neste Regulamento, em
especial a Ordem de Alocacdo de Recursos (conforme abaixo definido), e de acordo com os prazos e os
procedimentos operacionais do mercado regulamentado em que as Cotas se encontrem depositadas. Para fins
de célculo da distribuicdo e/ou amortizacdo, sera utilizado o valor de Cota, apurado e divulgado a mercado, do
segundo Dia Util anterior a data de liquidacdo do pagamento
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VIL.3. Conforme orientagdo da Gestora, os recursos decorrentes (i) da integralizacdo de Cotas; e (ii) dos
rendimentos auferidos no més serdo utilizados de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocagédo
("Ordem de Alocacdo de Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento, deste Anexo I e da legislacdo aplicavel;

(ii) pagamento dos valores devidos, nos termos das operacdes de derivativos celebradas pelo Fundo,
observado o disposto no item VI do item A acima;

(iii) realizagdo de alocagdes para aquisicdo de novos Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros em observancia
ao previsto no item A;

(iv) na hipotese de necessidade de reenquadramento da carteira da Classe aos limites previstos neste
Regulamento, em conformidade com o disposto no item A, especialmente no subitem V(ii),
amortizacao parcial das Cotas;

(v) em cada Data de Pagamento, pagamento das amortizacdes ou distribui¢cbes de rendimento.

VIL.4. N&o serao realizadas quaisquer distribuicdes aos Cotistas que estejam inadimplentes com as respectivas
obrigag¢des de integralizacdo, total ou parcial, das Cotas por eles subscritas, podendo as distribui¢des a que fizer
jus serem utilizadas para compensagao dos débitos existentes para com o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso
(inclusive para integralizar Cotas em seu nome, realizar o pagamento de juros, multa e encargos moratorios,
sempre de forma proporcional), até o limite de seus débitos. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com
suas obrigagdes apds a suspensdo de seus direitos, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo e/ou da Classe, a titulo de amortizacdo de suas Cotas.

VIII. Novas Emissdes de Cotas: Os Cotistas poderao, a qualquer tempo durante o Prazo de Duragéo da Classe,
deliberar sobre novas emissdes de Cotas, bem como sobre seus respectivos termos e condi¢des, incluindo, sem
limitagdo, o direito de preferéncia dos Cotistas na subscricdo de novas Cotas, a possibilidade de subscricdo
parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo, por meio de
Assembleia Especial de Cotistas convocada para esse fim.

VIIL.1. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas nos termos do item VIII acima, o preco de emissdo de novas
Cotas devera ser deliberado pelos Cotistas no ambito da respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

IX. Possibilidade de Participacao de Prestadores de Servigos: Sera admitida a aquisicdo de Cotas pela
Administradora, pela Gestora, pelas instituicbes contratadas para atuar na distribuicdo das Cotas e/ou pelas
respectivas partes relacionadas.

F. Equipe-Chave da Gestora

L A Gestora possui um conjunto de profissionais, integrantes de seu quadro de funcionarios, que estardo
responsaveis pela gestao da carteira da Classe e pelo acompanhamento de suas atividades, nos termos dispostos
neste Regulamento (“Equipe-Chave”). A Equipe-Chave serd composta por profissionais, devidamente
qualificados e dedicados a gestdo da Classe, que possuam extensa experiéncia financeira, tanto nos mercados
privados como publicos, e conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, inclusive no ramo de
asset management, bem como de fusdes, aquisi¢des, aberturas de capital e outras transagdes societarias.

1. Os membros da Equipe-Chave deverdo possuir reputagao ilibada, experiéncia profissional comprovada e
qualificagdo técnica compativel com o desempenho de suas fun¢des no ambito do Fundo, incluindo, conforme
aplicavel: (i) experiéncia relevante nos mercados financeiro e de capitais, com atuacdo em gestdo de recursos,
estruturacdo de operacdes, analise de crédito, project finance e/ou investimentos em ativos de infraestrutura;
(i) conhecimento técnico na avaliagdo de risco de crédito, estruturacdo de garantias, negociacdo de
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instrumentos de divida e acompanhamento de emissores, incluindo monitoramento de obriga¢des contratuais;
(iii) familiaridade com aspectos regulatérios aplicaveis ao Fundo e aos ativos integrantes de sua carteira e,
quando aplicavel, de 6rgdos reguladores setoriais; (iv) experiéncia na originacdo, analise, negociagdo e
acompanhamento de investimentos em ativos de natureza similar aos que compdem a Politica de Investimento
da Classe; e (v) disponibilidade para dedicar tempo e atencdo compativeis com as responsabilidades assumidas
no ambito da gestdo do Fundo.

L.2. A Gestora devera envidar seus melhores esforcos para assegurar que a composicao da Equipe-Chave
mantenha, de forma continua, diversidade de competéncias técnicas e experiéncia profissional compativeis com
a estratégia de investimento do Fundo.

G. Responsabilidade dos Cotistas

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das Cotas subscritas. Os investidores nao poderao ser
chamados a cobrirem eventual patrimonio liquido negativo da Classe, nos termos das disposi¢cdes legais e
regulatorias vigentes.

H. Descaracterizacao como FIP-IE

L O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participacdes, sendo a Classe
tipificada como infraestrutura, nos termos do Anexo Normativo IV e da Lei n°® 11.478.

II. A Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter, direta ou
indiretamente, mais de 35% (trinta e cinco por cento) das Cotas da Classe ou auferir rendimento superior a 35%
(trinta e cinco por cento) do total de rendimentos da Classe, sob pena de descaracterizagdo como FIP-IE, que
passara a ser considerado Multiestratégia, estando a Administradora autorizada a fazer todas as alteracoes neste
Regulamento que se fizerem necessarias por forca de referido ajuste, nos termos da legislagdo e regulamentacdo
aplicaveis (“Limite de Participacdo”).

IL1. Caso a Administradora e/ou a Gestora verifiquem o desenquadramento ou a iminéncia do
desenquadramento de um Cotista ao Limite de Participagdo, a Administradora enviara ao Cotista notificagdo
informando sobre o fato e solicitando que ele enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou a outro
percentual que a Administradora e a Gestora entendam apropriado para fins de atendimento ao disposto na Lei
n°® 11.478, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da referida notificacdo.

I.2. Caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de Participacdo ou ao percentual indicado pela
Administradora e pela Gestora, ou esteja na iminéncia de atingi-lo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da notificacdo do item IL.1 acima, a Administradora, de comum acordo com a Gestora, podera promover,
compulsoriamente, sem a necessidade de Assembleia Especial de Cotistas ou de consentimento do Cotista que
tenha efetivamente atingido ou esteja na iminéncia de atingir o Limite de Participacdo, a conversao de percentual
de suas Cotas em cotas de uma subclasse que sera criada com o propdsito Unico e especifico de liquidar as
Cotas que excederem o Limite de Participacdo ou o percentual indicado pela Administradora e pela Gestora, no
montante suficiente para que, ap0s referida conversao e posterior liquidagado das Cotas, o referido Cotista passe
a deter no maximo 35% (trinta e cinco por cento) do total de Cotas da Classe (“Subclasse para Cotas Excedentes”
e "Cotas Excedentes”), mediante comunicacdo ao mercado do desenquadramento do Limite de Participacdo e
da criagdo da Subclasse para Cotas Excedentes.

I.3. Além da converséao referida no item I1.2, o Cotista terd seus direitos politicos suspensos em relagdo as
Cotas Excedentes, incluindo, sem limitacao, o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.
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I.4. O procedimento a ser realizado pela Administradora, indicado no item 1.2, ndo devera ser executado em
nenhuma outra hipotese, sendo por conta do desenquadramento ou pela iminéncia do desenquadramento do
Limite de Participacdo e da observancia deste requisito disposto em lei.

IL5. Uma vez iniciado o procedimento previsto no item 1.2, a Administradora divulgara ao mercado ato da
Administradora informando o desenquadramento ou a iminéncia do desenquadramento do Limite de
Participacdo e que, conforme termos e condi¢des previstos neste Regulamento, atuara na execucdo da
amortizagao integral das Cotas Excedentes, permitindo que o respectivo investidor volte a deter o percentual de
participagao previsto em lei.

I.6. As Cotas Excedentes serdo, automatica e compulsoriamente, liquidadas integralmente e canceladas por
meio da B3 mediante o envio, pela Administradora, de todas as informacbes necessarias para tanto, observados
os procedimentos e ordens, necessarios para que a B3 possa realizar os referidos procedimentos descritos neste
itens, a partir de 1 (um) Dia Util de sua conversdo, em valor equivalente ao seu valor patrimonial, apurado no
Dia Util imediatamente anterior & data da conversdo, observado o disposto nos itens abaixo.

I.7. Parafins de implementacao das disposicdes do item I1.6, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas
da Classe, autorizam seus respectivos custodiantes e/ou intermediarios, bem como outorgam a Administradora
todos os poderes necessarios (e esta envidara seus melhores esforgos para proceder com o disposto neste
paragrafo), nos termos do artigo 684 do Cédigo Civil, a, mediante a verificagdo de que o Limite de Participagéo
foi ultrapassado ou estd na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente
subsequente ao término do prazo referido no item IL.6, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3 a conversdo de suas Cotas para Cotas Excedentes, bem como todos os atos que se fagam
necessarios para tanto, incluindo, sem limitacdo, a abertura da Subclasse para Cotas Excedentes e os
procedimentos necessarios para sua liquidagéo.

I.8. Adicionalmente ao previsto no item 1.7, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas da Classe,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo 1°, paragrafo terceiro,
inciso V, da Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001, conforme alterada, mediante a verificagdo de
que o Limite de Participacdo foi ultrapassado ou esta na iminéncia de ser ultrapassado pelo Cotista, a fornecer
a Administradora as informagdes que se facam necessarias a efetiva realizagdo dos procedimentos descritos nos
itens acima, incluindo, mas nao se limitando a, o seu custo de aquisi¢do, com a respectiva nota de corretagem.

I.9. Na hipdtese do 1.8, caso ndo ocorra o envio do custo de aquisicdo com a respectiva nota de corretagem
a Administradora, para fins da conversdo em Cotas Excedentes, considerar-se-a o referido custo como R$ 0,00
(zero reais).

I1.10. Apos envio do pedido de conversao pela Administradora, as Cotas serdo convertidas em Cotas Excedentes
por meio da B3, sendo seu resgate integral e liquidacdo financeira, nos termos previstos nos itens acima,
processada diretamente junto a B3, observados os termos do Regulamento e deste Anexo L.

II.11. Os procedimentos realizados conforme dispostos nos itens acima implicardo no resgate e consequente
cancelamento da totalidade das Cotas Excedentes, sendo que o valor correspondente ao resgate das Cotas
Excedentes, conforme descrito no item acima, serd pago em parcela Unica, em moeda corrente, a partir de 1
(um) Dia Util de seu resgate, conforme procedimentos estabelecidos pela B3, proporcionalmente ao nimero de
titulares de Cotas Excedentes.

I.12. Todos os procedimentos descritos nos itens 1.2 a I1.11, incluindo a conversdo das Cotas em Cotas
Excedentes, seu resgate e consequente liquidagdo financeira, ocorrerdo, mediante solicitacdo da Administradora,
diretamente no ambiente administrado pela B3.
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II.13. Na hipdtese em que o respectivo Cotista que ultrapassar ou estiver na iminéncia de ultrapassar o Limite
de Participacdo realize uma retirada voluntaria do saldo depositado na B3, o procedimento de conversdo
previsto no item IL.2 em Cotas Excedentes e posterior resgate apenas sera realizado por meio da B3, caso tais
Cotas voltem voluntariamente a ser depositadas no ambiente da B3.

II.14. Na hipdtese de os procedimentos descritos acima, ndo serem suficientes para a Classe voltar a observar
os requisitos estabelecidos no item II, a Administradora convocard uma Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre: (i) a liquidacdo antecipada da Classe; ou (ii) sua transformacdo em outra modalidade de
categoria de fundo de investimento, nos termos da regulamentacdo e legislagcdo vigentes para as classes de
cotas do tipo “infraestrutura”.

Patrimonio Liquido Negativo da Classe

I A Administradora verificara se o patriménio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operacoes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de op¢des de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos
gue a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

II. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito, de modo que os Cotistas nao
respondem por eventual patrimonio liquido negativo da Classe, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da Politica de Investimento ou de seus deveres nos
termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, quando agirem com dolo ou ma-fé.

II.  Na hipotese de a Administradora verificar que a Classe estd com o Patrimoénio Liquido negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

IV. As aplicacbes realizadas pelos Cotistas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora
ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro.

J. Liquidacao e Encerramento

L Liquidacao Antecipada. Apds 90 (noventa) dias do inicio de atividades, caso mantenha, a qualquer
tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, esta Classe devera ser imediatamente liquidada ou incorporada a outro fundo de investimento
ou classe de cotas pela Administradora.

II. Liquidacao por Deliberacio da Assembleia de Cotistas. Na hipdtese de liquidacdo desta Classe por
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio
entre os Cotistas, na proporg¢ao de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data da realizagdo
da respectiva Assembleia de Cotistas, a qual deliberard sobre (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da forma e cronograma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos
Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas.

III. Encerramento. Apos pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta
Classe e do Fundo, conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da
ata da Assembleia Especial de Cotistas que tenha deliberado a liquidacdo, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.
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K. Prorrogacao do Prazo de Duracao

L O Prazo de Duragdo da Classe podera ser prorrogado em até 2 (dois) periodos de 1 (um) ano cada, a
critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo de Assembleia de Cotistas.

II. A Administradora manterd a Classe em funcionamento apdés o Prazo de Duragdo da Classe,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso ainda vigorem os direitos e as
obriga¢des contratuais principais e acessoérias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,
valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pelo Fundo e/ou pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe, cujos
prazos contratuais ou de prescri¢do e/ou decadéncia ndo tenham sido legalmente transcorridos ao final do Prazo
de Duragao da Classe. Nesta hipotese, a Gestora ndo fara jus a Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance, sem
prejuizo do pagamento da Taxa de Administracdo a Administradora.

L. Comunicacoes

L Considera-se valida toda comunicacdo realizada por meio eletronico entre a Administradora, ofs)
distribuidor(es), a Gestora e/ou os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocagédo de Assembleia de Cotistas,
recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgagdo de fato relevante e de informagdes da Classe.

non non

II.  Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
dos Cotistas, que estes se deem por meio eletrénico.

manifestacdo de voto” ou “concordancia”

III.  Aseventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacao
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informagdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

V. A Gestora devera fornecer aos Cotistas, com a periodicidade minima de 1 (uma) vez por ano ou assim que
os Cotistas requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos
investimentos realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento na Classe.

M. Conflito de Interesses

L A Administradora e a Gestora declaram que, na data deste Regulamento, ndo se encontram em situagédo
de conflito de interesses, bem como manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento.
Na eventualidade de se verificar qualquer hipdtese de potencial conflito de interesses envolvendo a
Administradora e a Gestora, em relagdo ao exercicio de suas respectivas atividades, a Administradora e/ou a
Gestora, conforme o caso, deverdo convocar Assembleia de Cotistas para que os Cotistas analisem as hipoteses
de conflito de interesses e aprovem ou rejeitem opera¢des que envolvam referido conflito.

1. Sem prejuizo do disposto acima, os emissores de Ativos Alvo da Classe ou de classes investidas pela Classe
poderdo vir a contar com servicos de assessoria financeira, captacdo de recursos por meio de instrumentos,
titulos e/ou valores mobiliarios, estruturacdo de transacdes e/ou reestruturacdo de ativos financeiros, valores
mobiliarios, dividas, fiancas e/ou seguros e seus respectivos emissores, a serem prestados pela Leto Financial
Advisory Ltda. e/ou pela Administradora e/ou por suas respectivas partes relacionadas, a conta de tais emissores
de Ativos Alvo, observado que tais transacdes e servicos (i) deverdo ser realizados em bases comutativas
considerando praticas, termos e condi¢des de mercado (arm'’s length); e (ii) ndo implicardo em reducdo,
abatimento ou deducdo da Taxa de Gestdo e/ou custos adicionais a Classe e aos Cotistas.

II. O Cotista que se encontre em uma situacdo que o coloque, potencial ou efetivamente, em situacdo de
conflito de interesses, de qualquer natureza, devera: (i) informar a referida situacdo a Administradora, a qual

28 de 33
Praia de Botafogo, 501, bloco I | Botafogo | Rio de Janeiro | CEP 22250-911
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

[ CLASSIFICAGAO: PUBLICA ]

141



Docusign Envelope ID: DE1AD544-E287-8762-818D-688A93F5C1E4

SeCL.I rit ieS Categoria / Tipo:
‘= Services FIP-E

informard essa mesma situacdo aos demais Cotistas, conforme o caso; e (ii) abster-se de participar das
discussdes, salvo se detiver informagdes que desabonem o investimento, assim como de votar, conforme o caso,
nas Assembleias de Cotistas realizadas para a resolucdo do conflito de interesses em questao.

N. Fatores de Risco da Classe

I Risco de Mercado

Os valores dos ativos integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagoes
de precos e cotacbes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros que compdem a carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos que
compdem a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar
oscilagbes bruscas no valor das Cotas e no resultado da Classe.

II. Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como, a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

II. Risco de Alteracoes na Taxa de Juros e Cambial

Consiste no risco de oscilagcao do preco da moeda estrangeira ou a variacdo de uma taxa de juros/cupom cambial
que podera afetar negativamente a carteira da Classe com a consequente possibilidade de perda do capital
investido em virtude de estar aplicada em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo da moeda
estrangeira e/ou ativos no exterior.

IV. Risco de Crédito / Contraparte

Os titulos publicos e/ou privados de divida que componham a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade
do(s) emissor(es) e/ou contrapartes honrarem os compromissos de pagamento de juros e principal de suas
dividas. Alteragdes nessa capacidade de honrar com compromissos e/ou na percepgao que os investidores tém
sobre tais emissores e/ou contraparte podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos por eles emitidos. A Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Eventuais problemas de falta de
capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer emissor ou das contrapartes nas operac¢des integrantes
de suas carteiras poderdo ensejar perdas a Classe e/ou aos fundos ou classes por ela investidos, fazendo inclusive
com que sejam despendidos recursos financeiros para conseguir recuperar o crédito.

V. Risco de Liquidez

V.I. A Classe podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar os ativos integrantes de sua
carteira pelo preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, em
virtude de baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos referidos ativos. Esse cenario pode se dar em
funcdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos sdo negociados ou de outras condig¢des atipicas
de mercado. Dessa forma, a Classe permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos
riscos associados aos referidos ativos, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo. Caso a Classe precise vender tais ativos, é possivel que
nao haja mercado comprador de tais ativos ou o preco efetivo de alienacdo de tais ativos resulte em perda para
a Classe e, consequentemente, ao Cotista.
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V.II. Além disso, havendo efetiva participacdo da Classe no processo decisério dos emissores dos ativos que
integrem a sua carteira, a Classe estara sujeita a determinadas restri¢cdes de negociacdo de ativos impostas as
pessoas que tenham acesso a determinadas informacdes a seu respeito. Nessa hipotese, a Classe podera estar
impedida de negociar os ativos até que tais informacgoes sejam divulgadas pelos respectivos emissores.

V.IIL Por fim, a Classe é constituida sob regime fechado, ndo admitindo resgate de Cotas a qualquer momento.
Dessa forma, um Cotista interessado em alienar as Cotas de suas titularidades devera encontrar, sob sua
exclusiva responsabilidade, um adquirente para a sua participagdo, observados, ainda, os devidos requisitos de
qualificacdo para que esse potencial adquirente se torne Cotista, se aplicavel. Os Cotistas poderao ter
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no momento em que desejarem e/ou de obter precos reduzidos
na venda das Cotas de suas titularidades. Os Cotistas devem estar cientes de que a liquidez de cotas de emissao
de fundos de investimento em participacGes é considerada baixa.

VI. Risco de Mercado Externo

A Classe nado podera investir em ativos localizados e/ou negociados no exterior, nos termos deste Anexo L. Nao
obstante, as performances da Classe e dos ativos que integrem a sua carteira podem ser indiretamente afetadas
por requisitos legais ou regulatorios estrangeiros, por exigéncias tributarias de outras jurisdi¢des aplicaveis as
Sociedades Investidas ou, ainda, pelos riscos de natureza cambial acima mencionados.

VII. Risco Tributario

O Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria
incidente sobre o mercado de valores mobiliarios brasileiro. Essas alteracdes incluem modificagdes na aliquota
e na base de calculo dos tributos e, ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer
outras alteragdes decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No
entanto, algumas dessas medidas poderdo sujeitar a Classe, os ativos que integrem a sua carteira e/ou 0s
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto
de uma reforma tributaria, o que também podera impactar os resultados dos Ativos Alvo e, consequentemente,
os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Adicionalmente, dada a complexidade das regras
tributérias vigentes no Brasil, pode haver divergéncia de interpretacdo das regras tributarias relacionadas a
diversos aspectos relacionados a Classe, como enquadramento tributario, aliquotas aplicaveis e tratamento
tributario dos Ativos Alvo, podendo gerar impactos tributarios adversos para os Ativos Alvo, para a Classe e para
a rentabilidade dos Cotistas.

VIII. Risco de Nao Aplicacao do Tratamento Tributario Vigente

A Lei n® 11.478 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe, sujeito a
certos requisitos e condicdes. A Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio
nos ativos previstos na Lei n° 11.478 e na Resolugdo CVM 175 e devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo
gue cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos da Classe. No caso de néo
cumprimento desses e dos demais requisitos da Lei n°® 11.478 e da Resolucdo CVM 175, ou em caso de mudanga
de entendimento da RFB quanto a interpretacdo desses requisitos, o tratamento tributario descrito na Lei n°
11.478 podera deixar de ser aplicavel a Classe e aos Cotistas. O ndo atendimento dessas condicdes resultara,
ainda, na liquidacédo da Classe ou na sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, nos
termos do artigo 1°, §9°, da Lei n® 11.478. Nesse caso, passara a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil o
IRRF as aliquotas regressivas de 22,5% a 15%, conforme o prazo da aplicagdo, previstas na Lei n® 11.033.
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IX. Risco Regulatério

Altera¢bes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe e aos seus ativos, incluindo, mas
nao se limitando a, aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos precos dos ativos ou nos resultados das
posicoes assumidas pela Classe, e, portanto, no valor das Cotas e condi¢des de operacao da Classe e do Fundo.

X. Risco de Concentracao

O risco associado as aplicacdes da Classe é diretamente relacionado a concentracdo das aplicagdes. Quanto
maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em uma Unica ou em poucas sociedades e/ou fundos de
investimento, maior serad a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de tal(is) emissor(es). Além disso, a
despeito dos limites de concentracdo previstos neste Regulamento, pode ocorrer de a Classe, préximo ao final
do Prazo de Duragdo da Classe, possuir até 100% (cem por cento) de seus recursos investidos em um Unico
ativo. A materializagdo de tal concentragdo podera afetar negativamente os investimentos da Classe, o que
podera depreciar de forma significativa o seu patrimoénio liquido e, por consequéncia, a rentabilidade e o capital
investido pelos Cotistas.

XI. Risco Operacional e de Auséncia de Precos

A Classe podera sofrer perdas decorrentes de falhas nos processos operacionais, tanto internos quanto de outros
participantes do mercado com os quais a Classe transacione, os quais podem afetar a aplicacdo, a amortizacdo
e/ou o resgate de Cotas, bem como a liquidagdo das operacdes realizadas pela Classe, podendo acarretar perdas
no valor das Cotas. Ainda, a auséncia de pregos de referéncia ou a baixa frequéncia de negociacdo dos ativos
integrantes da carteira da Classe pode comprometer o seu aprecamento, seja por imprecisao na precificagao,
seja em razdo de falhas sistémicas.

XII. Risco em Mercado de Derivativos

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente para protecdo patrimonial ou que
envolverem op¢des de compra e venda de agdes de emissao de sociedades que integrem a carteira da Classe
com a finalidade de ajustar o preco de aquisicdo ou alienagdo como parte de estratégia de desinvestimento.
No entanto, ha a possibilidade de ndo se conseguir contratar tais operagdes ou, ainda, de a outra parte ndo
cumprir os termos e condi¢des contratados. Além disso, essas operacdes podem nao produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscila¢des bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os Cotistas. Tal situacdo pode ocorrer, dentre outros, em virtude da distor¢do entre o preco
do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

XIII. Risco das Sociedades Investidas

Em virtude da participagdo da Classe nas sociedades emissoras dos ativos que venham a integrar sua carteira,
em atencdo a Politica de Investimento estabelecida por meio deste Regulamento, todos os riscos atrelados a
referidas sociedades poderao resultar em perdas patrimoniais e em riscos operacionais a Classe, impactando
negativamente a rentabilidade da Classe e das Cotas de sua emissdo. Além disso, salvo quando dispensado
pelas disposi¢cdes regulatérias aplicaveis e/ou por este Regulamento, a Classe influenciard na definicdo da
politica estratégica e na gestdo das sociedades emissoras dos ativos em questdo. Dessa forma, caso
determinada sociedade tenha sua faléncia decretada e/ou sofra desconsideragdo da personalidade juridica, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da referida sociedade podera ser atribuida a
Classe, o que podera causar um impacto negativo no valor das Cotas. Além disso, a performance econémico-
financeira das sociedades emissoras dos ativos pode ser afetada em virtude de interferéncias legais em seus
projetos e nos setores em que atuem, bem como por demandas judiciais em que tais sociedades figurem
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como parte, em razdo, dentre outros, de danos ambientais, prejuizos causados a particulares e indeniza¢des
diversas, o que também podera causar prejuizos as Cotas e aos Cotistas.

XIV. Risco de Governanca

Caso a Classe venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma subclasse de Cotas, mediante ato conjunto
da Administradora e da Gestora ou deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, os novos Cotistas podem
modificar a relacdo de poderes para alteracdo do Anexo I. Tais alteracSes poderdo afetar o modo de operacao
da Classe de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

XV. Risco de Endividamento pela Classe

A Classe podera contrair empréstimos nas hipoteses previstas no Anexo I, de modo que o patrimonio liquido
da Classe podera ser afetado em decorréncia da eventual obtencdo de tais empréstimos.

XVI. Risco de Precificacao de Ativos

A precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios e demais operacdes estabelecidas neste Anexo I e na regulamentacdo em vigor, havendo o risco
de que a avaliagdo da carteira nao reflita necessariamente o valor da carteira da Classe quando da venda de
ativos. Referidos critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar
variagdes no valor dos ativos da Classe, podendo resultar em perdas ao Cotista.

XVIIL. Risco de Patrimonio Liquido Negativo

Na hipotese de ser constatado patrimdnio liquido negativo da Classe, caso ndo seja possivel regularizar a
situagdo com as medidas previstas na regulamentagdo em vigor, podera ser solicitada a declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia das classes
sdo inovacOes legais recentes e ndo foram sujeitas a revisdo judicial, podendo ser questionados ou
desconsiderados em ocasionais disputas judiciais.

XVIIIL Riscos de nao Realizacao dos Investimentos do Fundo

Os investimentos da Classe sdo considerados de médio e longo prazo e o retorno do investimento pode ndo
ser condizente com o esperado pelo Cotista. Ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela
Classe estardo disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua
Politica de Investimento, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo em néao realizagdo desses
investimentos.

XIX. Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patrimonio em ativos listados na Lei n°® 11.478, para fins de
captagao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para implementar projetos de investimento
na area de infraestrutura qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal
por meio do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024 ("Decreto n° 11.964/24"). Dessa forma, os riscos a
gue o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo das
Sociedades Alvo emissoras de tais ativos. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n® 11.964/24, sdo
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor prioritario e nos demais
critérios e nas condi¢des estabelecidas no Decreto n° 11.964/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do
respectivo setor. Na area de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicaces e radiodifusédo; (v) saneamento
basico; (vi) irrigacdo; (vii) educacdo publica e gratuita; (viii) salde publica e gratuita; (ix) seguranca publica
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e sistema prisional; (x) parques urbanos publicos e unidades de conservacao; (xi) equipamentos publicos
culturais e esportivos; (xii) habitacdo social, incluidos exclusivamente projetos implementados por meio de
parcerias publico-privadas; (xiii) requalificacdo urbana; (xiv) transformacdo de minerais estratégicos para a
transicdo energética; e (xv) iluminacdo publica. Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo
periodo de maturacdo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanca ndo esperada na legislagéo
aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de recursos
dos Ativos Alvo, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos qualificados
como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pela Classe pode ndo ocorrer ou
ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantacao dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores
indicados no Decreto n°® 11.964/24, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de maturacdo de referidos
projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre
outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento.
Por fim, o setor de infraestrutura possui fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
dos Ativos Alvo.

XX. Risco Relacionado a Caracterizacao de Justa Causa para Destituicio da Gestora

Nos termos do Regulamento, a Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacdes,
inclusive naquelas em que é necessaria decisao arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo caiba recurso
dotado de efeito suspensivo, comprovando que suas agdes ou omissdes ensejaram a destituicdo por Justa Causa
(conforme definido no Regulamento). Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para
proferir tais decisOes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecerd no exercicio de suas fungdes apds
eventual acdo, ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe
deverdo aguardar a decisdao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela
destituicdo da Gestora sem Justa Causa, hipdtese em que sera devida a Multa da Gestora, a ser suportada pelo
Novo Gestor. Eventual demora na deciséo a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo por
Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

XXI. Outros Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu
controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudancas nas regras aplicaveis aos ativos
integrantes da carteira da Classe, alteracdo na politica monetaria, alteragdo na politica fiscal, aplicagdes ou
resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e ao Cotista.
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
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a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderdo
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgacdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgagdes estd descrita abaixo.
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poderd mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdao enviados a vocé eletronicamente
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forneceu. Assim, vocé podera receber todas as divulgacdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se voc€ ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paradgrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho":
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Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informagdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgacdes em formato eletronico, conforme abaixo:
Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual n6és devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgacoes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o endereco servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
endereco de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualizé-la com seu novo endereco de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulga¢des em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢do de revogar seu consentimento; ou

ii. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu endere¢o de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(i11) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estdo sujeitos a alteragcdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgacdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacio de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informagao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a voce, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (i) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (i1) foi possivel enviar a
presente divulgagdo e consentimento, via e-mail, para um enderego através do qual seja possivel
que voce o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condi¢des
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, voc€ confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que vocé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacoes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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Termos de Assinatura e Registro Eletronico criado em: 19/3/2024 | 10:28
Partes concordam em: Gabriel Sertéd Da Rocha Barbosa

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (we, us or
Company) may be required by law to provide to you certain written notices or disclosures.
Described below are the terms and conditions for providing to you such notices and disclosures
electronically through the DocuSign system. Please read the information below carefully and
thoroughly, and if you can access this information electronically to your satisfaction and agree to
this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by
selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking
‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: lucelena.paes@mattosfilho.com.br

To advise Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados of your new email
address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us

at lucelena.paes(@mattosfilho.com.br and in the body of such request you must state: your
previous email address, your new email address. We do not require any other information from
you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados
To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and

in the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados
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To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:

1. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

il. send us an email to lucelena.paes@mattosfilho.com.br and in the body of such request you
must state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any
other information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing
consent for online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados as
described above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga
Advogados during the course of your relationship with Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey
Jr. e Quiroga Advogados.

REGISTRO ELETRONICO E DIVULGACAO DE ASSINATURA
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Periodicamente, “Mattos Filho” podera estar legalmente obrigado a fornecer a vocé
determinados avisos ou divulgagdes por escrito. Estdo descritos abaixo os termos e condi¢des
para fornecer-lhe tais avisos e divulgagdes eletronicamente através do sistema de assinatura
eletronica da DocuSign, Inc. (DocuSign). Por favor, leia cuidadosa e minuciosamente as
informacdes abaixo e, se voc€ puder acessar essas informacdes eletronicamente de forma
satisfatoria e concordar com estes termos e condi¢des, por favor, confirme seu aceite clicando
sobre o botao “Eu concordo” na parte inferior deste documento, antes de clicar em
“CONTINUAR?” no sistema DocuSign.

Obtencao de copias impressas

A qualquer momento, vocé podera solicitar de n6s uma cdpia impressa de qualquer registro
fornecido ou disponibilizado eletronicamente por nds a vocé. Vocé podera baixar e imprimir os
documentos que lhe enviamos por meio do sistema DocuSign durante e imediatamente ap6s a
sessdo de assinatura, € se vocé€ optar por criar uma conta de usuario DocuSign, vocé podera
acessa-los por um periodo de tempo limitado (geralmente 30 dias) apos a data do primeiro envio
a vocé. Nao sera cobrada copia impressa. Apos o prazo de 30 dias, se solicitada a copia, poderao
ser enviadas copias digitais PDF.

Revogacio de seu consentimento

Se vocé decidir receber de nos avisos e divulgagdes eletronicamente, vocé podera, a qualquer
momento, mudar de ideia e nos informar, posteriormente, que vocé deseja receber avisos e
divulgagdes apenas em formato impresso. A forma pela qual vocé deve nos informar da sua
decisdo de receber futuros avisos e divulgagdes em formato impresso e revogar seu
consentimento para receber avisos e divulgacdes estd descrita abaixo.

Consequéncias da revogacio de consentimento

Se vocé optar por receber os avisos e divulgagdes requeridos apenas em formato impresso, isto
retardara a velocidade na qual conseguimos completar certos passos em transacdes que te
envolvam e a entrega de servicos a vocé, pois precisaremos, primeiro, enviar 0s avisos €
divulgacdes requeridos em formato impresso e, entdo, esperar até recebermos de volta a
confirmacao de que voce recebeu tais avisos e divulgacdes impressos. Além disso, vocé nao
podera mais usar o sistema DocuSign para receber de nds, eletronicamente, as notificagdes e
consentimentos necessarios ou para assinar eletronicamente documentos enviados por nos.
Todos os avisos e divulgacdes serdo enviados a vocé eletronicamente

A menos que vocé nos informe o contrario, de acordo com os procedimentos aqui descritos,
forneceremos eletronicamente a vocé, através da sua conta de usuario da DocuSign, todos os
avisos, divulgacdes, autorizagdes, confirmagdes e outros documentos necessarios que devam ser
fornecidos ou disponibilizados a vocé durante o nosso relacionamento. Para mitigar o risco de
voce inadvertidamente deixar de receber qualquer aviso ou divulgacao, nds preferimos fornecer
todos os avisos e divulgagdes pelo mesmo método e para o mesmo endereco que vocé nos
forneceu. Assim, voc€ podera receber todas as divulgagdes e avisos eletronicamente ou em
formato impresso, através do correio. Se vocé ndo concorda com este processo, informe-nos
conforme descrito abaixo. Por favor, veja também o paragrafo imediatamente acima, que
descreve as consequéncias da sua escolha de ndo receber de nos os avisos e divulgacdes
eletronicamente.

Como entrar em contato com ""Mattos Filho'':

Vocé pode nos contatar para informar sobre suas mudancas de como podemos contata-lo
eletronicamente, solicitar copias impressas de determinadas informacgdes e revogar seu
consentimento prévio para receber avisos e divulgagdes em formato eletronico, conforme abaixo:
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Para nos contatar por e-mail, envie mensagens para: servicedesk@mattosfilho.com.br

Para informar seu novo endereco de e-mail ao “Mattos Filho”

Para nos informar sobre uma mudanga em seu endereco de e-mail, para o qual nés devemos
enviar eletronicamente avisos e divulgagdes, vocé devera nos enviar uma mensagem por e-mail
para o enderego servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu
enderego de e-mail anterior, seu novo enderego de e-mail.

Se vocé criou uma conta DocuSign, podera atualiza-la com seu novo enderego de e-mail através
das preferéncias da sua conta.

Para solicitar copias impressas do '"Mattos Filho"

Para solicitar a entrega de copias impressas de avisos e divulgagdes previamente fornecidos por
nos eletronicamente, vocé devera enviar uma mensagem de e-mail para
servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo da mensagem: seu endereco de e-mail,
nome completo, endereco postal e nimero de telefone.

Para revogar o seu consentimento perante o “Mattos Filho”

Para nos informar que ndo deseja mais receber futuros avisos e divulgacdes em formato
eletronico, vocé podera:

1. recusar-se a assinar um documento da sua sessdo DocuSign, e na pagina seguinte, assinalar o
item indicando a sua inten¢ao de revogar seu consentimento; ou

il. enviar uma mensagem de e-mail para servicedesk@mattosfilho.com.br e informar, no corpo
da mensagem, seu enderego de e-mail, nome completo, endereco postal e nimero de telefone.
Hardware e software necessarios

(1) Sistemas operacionais: Windows® 2000, Windows® XP, Windows Vista® e Mac OS®;

(i1) Navegadores: versdes finais do Internet Explorer® 6.0 ou superior (Windows apenas),
Mozilla Firefox 2.0 ou superior (Windows e Mac), Safari™ 3.0 ou superior (Mac apenas);

(ii1) Leitores de PDF: Acrobat® ou software similar pode ser exigido para visualizar e imprimir
arquivos em PDF;

(iv) Resolugdo de tela: minimo 800 x 600;

(v) Ajustes de seguranga habilitados: permitir cookies por sessao.

** Estes requisitos minimos estao sujeitos a alteragdes. Caso necessario, sera solicitado que vocé
aceite novamente a divulgagdo. Versdes experimentais (por exemplo: beta) de sistemas
operacionais e navegadores nao sao suportadas.

Confirmacao de seu acesso e consentimento para recebimento e assinatura de documentos
eletronicamente:

Para confirmar que vocé pode acessar essa informacao eletronicamente, a qual sera similar a
outros avisos e divulgagdes eletronicos que enviaremos futuramente a vocé, por favor, verifique
se foi possivel ler esta divulgacao eletronica e que também (1) foi possivel imprimir ou salvar
eletronicamente esta pagina para futura referéncia e acesso; ou que (ii) foi possivel enviar a
presente divulgacao e consentimento, via e-mail, para um endereco através do qual seja possivel
que vocé o imprima ou salve para futura referéncia e acesso. Além disso, caso concorde em
receber avisos e divulgagdes exclusivamente em formato eletronico nos termos e condigdes
descritos aqui, por favor, informe-nos clicando no botao “Eu concordo” abaixo, antes de clicar
em “CONTINUAR” no sistema DocuSign.

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, vocé confirma que:
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e Vocé pode acessar e ler este documento eletronico, denominado CONSENTIMENTO
PARA RECEBIMENTO ELETRONICO DE REGISTRO ELETRONICO E
DIVULGACAO DE ASSINATURA;

e Vocé pode imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgagdo para onde possa
imprimi-la para futura referéncia e acesso;

e Até ou a menos que voceé notifique o “Mattos Filho” conforme descrito acima, vocé
consente em receber exclusivamente em formato eletronico, todos os avisos, divulgacdes,
autorizagdes, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou disponibilizados
para vocé por “Mattos Filho” durante o curso do seu relacionamento com o “Mattos
Filho™.
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Leto Capital

Overview da Gestora



Quem somos

Leto Capital

RS 24 bi

em ativos sob gestdo*

*Data-base: 30/09/2026

www.letocapital.com.br

Nascemos ha 12 anos como uma gestora de crédito e, ao longo dessa trajetoria, evoluimos para
um ecossistema de solugdes de capital. Acreditamos que o mercado pode ser protagonista na
promogao de transformagdes reais na economia.

Fundada em 2014 por Alexandre Muller, a JGP Gestdo de Crédito Ltda. agora é Leto Capital.

A nova marca representa a evolugao de uma equipe que cresceu unida, desenvolveu uma
cultura propria e construiu uma ampla infraestrutura de avaliagao de riscos, andlise, gestao e
estruturacao de operacdes, mantendo o crédito em seu DNA.

+80

12 anos MQl +700

de track record rating de gestdo pela Moody's ratings proprietdrios atribuidos colaboradores
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Visao Geral da Leto Capital INTRODUCAO

Plataforma integrada de solucdes de capital

Gestdo ativa de precisdo Crédito Securitizacdo e Solugdes customizadas, ampliando
e estratégias passivas via Liquido Crédito Estruturado 0 acesso de empresas ao mercado
ETFs de crédito

% l t capital .
e O Crédito Bonds corporativos Latam

Foco em situacdes de H
reestruturac m ] Sp?aal com hedge para CDI,
eestruturacbes e e Situations , Offshore diversificand o d
ativos judiciais MQ1 Moody’s |vzr5| |ca|n 00 risco dos
nota mdxima em produtos locais
qualidade de
gestdo
M&A e estruturacdo de Financial Crédito Agro e Estratégias setoriais high
ivi ield, high grade, crédito
dividas Advisory Infraestrutura rizriéjo S

RESEARCH DATA SCIENCE ANALYTICS RISCO RELAGAO COM INVESTIDORES JURIDICO & COMPLIANCE OPERATIONS
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Diferenciais da Leto

INTRODUGAO

=

Ecossistema que estimula a diversificacao de investimentos e o intercambio de oportunidades,
relacionamentos e conhecimento

Processo e Filosofia de Investimento Arquitetura de acesso a oportunidades
de analise como brago originador em
fundamentalista de crédito com rating 9 verticais dedicadas (Infraestrutura,
interno para cada operagao Securitizagao, Tec. e Telecom, Saude e Educagao,
ESG, Esporte e Entretenimento, AAl, Special
de crédito gravados e integrados a um Situations e Nordeste)

LLM proprietario
com grupos

capaz de antecipar movimentos e investidos
potencializar geracao de alpha tradicional

e geracao de alpha alternativo

“Na Leto, acreditamos que a capacidade de
alocar capital de forma consistente depende
Comités realizados Grupos econdmicos £ ERrb i Sl Ui M9 R i

+300 em 12 meses +250

continua adapta¢ao e uma arquitetura propria

investidos de acesso aos ativos ”
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Processo de Investimento

Da Originacao e Selecao de Ativos ao Monitoramento da Carteira

e Decisdo colegiada com rating interno proprietario. Todos os comités sdo gravados e integrados a IA (LLM proprietario).

01

Originagao

v Originagdo proprietaria via
Leto FA

V' Leitura de mercado e
background check

V' Rede de assessores, gestores e
players setoriais

02

Selegdo e
Estruturagao

operagdes em analise

V' Andlise fundamentalista
alinhada a politica

V' Diligéncia e reunides com
management e acionistas

V' Estrutura e garantias sob
medida

03

Comité de Crédito

V' Decisdo colegiada com rating
interno

V' Diligéncia técnica
multidisciplinar

v/ Anidlise setorial e financeira

04

Gestao e
Monitoramento

V' Gestdo ativa da carteira

v Acompanhamento de
covenants

V' Visitas e interagdo com
sponsors

Camadas de protecao

presentes em cada operagao

GARANTIAS

©
=]
(e
oy

Alienacdo fiducidria
Cessdo de recebiveis
Contas vinculadas

Seguros

MITIGANTES

Equity do sponsor
Covenants
Engenheiro independente

Aval dos acionistas



Gestao em Infraestrutura OVERVIEW DO FUNDO

Experiéncias combinadas para originar e monitorar as operacoes

GESTAO RELACAO COM INVESTIDOR
m Alexandre Muller @ Antonio Pedro Ledo Pedro Guedes h Nikolau Muller Fernanda Souza
4 Gls =
=) A . L 4 =
Q 23 anos de experiéncia ) 13 anos de experiéncia ‘ v 16 anos de experiéncia “ ' 16 anos de experiéncia a 11 anos de experiéncia

&) <

4 Julia Bretz Luiza Oswald Guilherme Spiller Fernanda Crivelenti Maiara Pereira Mariana Campista
“ N 3
& 13 anos de experiéncia 22 anos de experiéncia ‘ " 10 anos de experiéncia 16 anos de experiéncia 13 anos de experiéncia 8 anos de experiéncia

Gabriel Moraes

9 anos de experiéncia

Victor Pinheiro Antonio Rocha

Livia Fogaca + 17 membros

) ,

<ad el

'—

E \

8 + 3 membros

wv

Bl GESTAO, ANALISE E MONITORAMENTO EM INFRAESTRUTURA ORIGINACAO E ESTRUTURACAO

x% @ Anto6nio Pedro Ledo @ Pedro Guedes Marcelo Mollica Gabriela El-Jaick m Alexandre Romeiro Diego Maurell
£ = &=

< =~ 4 :\ ¥ '

5 ﬂ‘ ) 13 anos de experiéncia ‘ ) 4} 16 anos de experiéncia 4\;? 31 anos de experiéncia 7 anos de experiéncia ‘\”’ 23 anos de experiéncia ;@ 20 anos de experiéncia

=

.

<

o

=2

Lisa Albaneze ” Theo Handofsky o
= g

6 anos de experiéncia 5 anos de experiéncia )

Rafael Gama Bruno Rosa
) =
)» 7 anos de experiéncia 3 anos de experiéncia
4

+ 3 membros

6 anos de experiéncia 10 anos de experiéncia

- 7 anos de experiéncia

Mariana Santos Maria Eduarda Jacobina

3 anos de experiéncia 4 anos de experiéncia

AREAS DE SUPORTE

RI E MARKETING - JURIDICO - RISCO - COMPLIANCE - OPERACIONAL - FINANCEIRO E RH - DADOS E TECNOLOGIA - FINANCIAL ADVISORY
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Operagoes com Participag¢ao da Leto Financial Advisory | 2025 - 2026 toraL estRuturaDo RS 3,7 bilhdes

MAIO 25 JUNHO 25 JULHO 25 AGOSTO 25 SETEMBRO 25 OUTUBRO 25 NOVEMBRO 25

Tobasa Botafogo Carapreta Arco LUX Vital Alares

vo.: 36M vo.: 100M vo.: 100M vo.: 200M vo.: 56M vo.: 142M vo.: 280M
Dux Trinity JGP Orizon Espagolaser Dengo

voL: 100M voL: 70M vo.: 97,5M voL: 400M voL: 593M voL: 30M

Algar Telecom

voL: 400M
Orizon Great Schools JFL fioc FS Aguas de Andradas Zamp
voL: 400M voL: 20M voL.: 90M voL: 200M voL: 50M voL: 150M
Tree+ rFioc Blue Health OncoMed fioc UY3 Selfit Atlético Mineiro
voL.: 32M vo.: 210M voL: 200M voL: 139M vo.: 150M voL.: 35M
DESTAQUE Orizon Vital Algar Telecom
Estruturagoes de Infra
pata: dez/25 vou: 400M paTA: OUt/25 vou: 142M paTA: Set/25 vou: 400M
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Track Record em Infraestrutura e Solucoes Voltadas para Pessoas Fisicas INTRODUCAO

A Leto gere mais de RS5 bilhGes em fundos de infraestrutura com diferentes estratégias: IPCA+ com hedge
ativo, CDI+, cetipados com dividendos

Idex IPCA JGPI11 (IPCA+) JGPQ11 (CDI+)

Retorno 12M Retorno 12M DY 12M gross-up Retorno 12M DY 12M gross-up

AUM em fundos de infraestrutura da Leto, RS bilhdes

RS 6 bi
RS 5,1 bilhdes
RS 4 bi RS 4,5 bilhdes
RS 2 bi
/_f—/' — ~—RS 1,3 bilhdo
RS 0 bi
jul/21 2022 2023 2024 2025 2026

AUM: dados mensais de jul/21 a out/26 (out/26 parcial). DY 12M gross-up: distribuicdes dos ultimos 12 meses sobre a cota de set/26, brutas de IR de 15%. Fonte: Leto Capital.
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Por que Investir em Infraestrutura?

OVERVIEW INFRAESTRUTURA
E

Setor formado por servicos essenciais com contratos de longo prazo e demanda inelastica

O que Buscamos?

Servicos essenciais, monopdlios naturais, concessoes,
autorizacdes ou outorgas

Demanda inelastica e receitas corrigidas por inflacdo

Capital intensivo (“hard assets”) com baixo risco de completion

Efetiva influéncia nas companhias emissoras e garantias reais

Ativos correlacionados com os setores-chave da economia

Negdcios escalaveis com know-how operativo
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Potenciais Beneficios

Consisténcia, protecao inflacionaria e geracao
de caixa de longo prazo

Downside protection intrinseco

Apreciacao do ativo



Classe de Ativos Resiliente

OVERVIEW INFRAESTRUTURA

Crédito em Infraestrutura apresenta menores taxas de inadimpléncia e maiores indices de recuperabilidade

Taxas de Inadimpléncia Acumulada

9,60%

2,40% 2,20%

|

Infraestrutura Corporativa e Project Finance (%) Corporativos Ndo Financeiros (%)

HAno1l Ano3 ®mAno5 Ano 10

Fonte: Moody's "Infrastructure Default and Recovery Rates, 1983-2022"

Taxas de Recuperacao Acumulada

99,80%

0,
99,10% 98,70%

Infraestrutura Corporativa e Project Finance (%)

94,10%

Corporativos Nao Financeiros (%)

HAno1l Ano3 ®mAno5 Ano 10
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Evolugao Historica de Emissdoes em Infraestrutura

OVERVIEW INFRAESTRUTURA

Estoqgue de debéntures incentivadas cresceu 10x desde 2018, com o amadurecimento institucional

Emissdes no Mercado Primario

Estoque de Debéntures Incentivadas AMADURECIMENTO INSTITUCIONAL
Debéntures Incentivadas (RS bilhdes) (RS bilhdes) Marcos que deram seguranga ao investidor privado
200 700 . A .
178 2011 Lei das Debéntures Incentivadas (12.431)
180 619
600

160 2016 Programa de Parcerias de Investimentos
140 135 500

£ 400 pJIWANl  TLP substitui a TILP

100

80 300

68 65 Novo Marco do Saneamento
60 47 200 ' -
10 - 41 o Marco das Ferrovias, Nova Lei do Gés e
24 2 . privatizacdo da Eletrobras
20 5,0
0 0 m Marco Legal das Garantias
x 6 A ™
GO I U R S It S 2992988885883 28838488
& 5859338859558 5983329°¢
(o\\ L3 2w “— T £ 0 g @ ~=¢c ®© &= ° E N
& 2024 Nova Debénture de Infraestrutura (14.801)

Fonte: Anbima e SPE

Fonte: Anbima
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Momento de Mercado

Abertura de Spreads no Secundario Cria Oportunidades de Alocacao

Spread IDEX Infra (bps over NTN-B)

e A A A A A A A A A A A A AT AT AT T AT AN AN AN AN NN AN NN N NN ANANNNNNDTOONNOONN OO NN ONOMNO NN NN NS ST TS TS YT SSSSTSTSEISTONDONDONNWNWNWNONLONLNLONLLLLLOLLLWNLOLLLWDOO OO OO0 OO0 OOV OO
A (A A A S A S G R L L U R B ' ) O o o i g g i agaaaaaaqaaaaaaaaaaaaaaaaaaaagaagaadaagaaagaaagaaaaaaaaaaaaaqaqgagaaao
.. > U O € € O = L L 5 5 Cc c 5 b woad >>20cecd i L L Sc o355 MO >00CcO00LCC S5S>cSsS 50002200 CcCcOL S L S>>S055 0W0aE
6 088990 ®55335 002009 9c 00 882rms533550L2000c08 0882388553530 0L009c808 0889027855335 00LlL0VIscowelSasrmnms33500ll,o0cssaol88anmms33353 o0l
SSULS>SSIIL<ICs S S LTvwwnwO0zZzZo00-wLuw>I><ss = LIIvwWO00zo0o0-"u>3<ss== LI TvnwO0zzo0->"uw>I>3<ILs == LVWwwvwO0O0ZoOo S wLuw>SIILsS s = LwVwnwO0O0zZzo00->"uw>>3<ss = I I wnw O

01. Americanas e Light

Eventos de crédito de Americanas (jan/23) e
Light (mai/23) abriram o spread até 176
bps, o pico da série.

02. Resolucdo CMN 5.118

Fim dos CRI/CRA Corporativos e aumento
dos prazos de LCI/LCA reduzindo a oferta
de papéis incentivados

03. MP 1.303

A proposta de tributar em 5% as novas
emissOes provocou uma corrida pelo
estoque isento. A MP perdeu a validade em
out/25

04. Resgates Fl-Infra

Apds atingir o pico de RS 305 bilhdes em
mar/26, a industria vem sofrendo resgates
liguidos que ja somam aprox. 5% do
patrimonio.



Estoque de Ativos Imobilizados e Pipe de Novos Projetos OVERVIEW INFRAESTRUTURA

£

Estogue robusto de projetos brownfield e novos ciclos de investimentos necessarios estimados em
RS 738 bilhdes em concessdes e PPPs

INFRAESTRUTURA EXISTENTE PIPELINE EM ESTRUTURAGCAO

B Mobilidade urbana RS 210 bi - 28%
B rerrovias RS 199 bi - 27%

B Rodovias RS 140 bi - 19%

& 260 GW

Capacidade instalada de energia RS 738 bi Saneamento R$ 92 bi- 12%
em estruturacao .
e o~ Portos e aeroportos RS 27 bi - 4%
1,7 milhao de km
Malha rodoviaria Portos e terminais privativos Infra social e adm. R$ 26 bi - 4%
Transmiss&o R$ 23 bi- 3%
Residuos e outros RS 23 bi - 3%

SANEAMENTO MOBILIDADE URBANA TRANSMISSAO TOTAL DO PIPELINE
RS 92 bilhdes em estruturagdo RS 210 bilhdes em estruturagdo RS 23 bilhdes em estruturacdo RS 738 bilhdes em estruturagio
vs. RS 45 bilhdes/ano até 2033 vs. RS 434 bilhdes no plano federal (ENMU) vs. RS 130 bilhdes previstos até 2034 vs. RS 500 bilhdes/ano necessarios

A NECESSIDADE

E AINDA MAIOR

Fonte: Estoque: CNT, ANTAQ, ANEEL/EPE (2024). Pipeline: Livro Azul 2025 (ABDIB) aberto projeto a projeto, 235 projetos em estrutura¢do com valor, excluidos os jé leiloados; o quadro-resumo da ABDIB soma RS 757 bi em 469 projetos. Necessidade: Trata Brasil
(saneamento), BNDES/MCid (ENMU, 187 projetos até 2054), EPE (PDE 2034) e Inter.B (total). Calculos: Leto.
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Projetos em Estruturagao para os Proximos Anos OVERVIEW INFRAESTRUTURA

Pipe de 235 concessdes e PPPs em estruturacao, sendo 172 projetos de ticket pequeno ou médio

Setor N2 de projetos Ticket mediano Valor (RS bi)
lluminagdo publica 15 RS 23 mi 0,5
GD e eficiéncia 7 RS 58 mi 0,5 ;
ATE RS 1,5 BI
Outros 14 RS 66 mi 3,0

portos 2 RS 71 mi o8 172 projetos

73% dos projetos

Infra social 56 RS 92 mi 21,5

RS 47 bilhdes - ticket mediano de RS 91 milhdes
Infra administrativa 3 RS 184 mi 4,2
Residuos sdlidos 23 RS 200 mi 10,6
Aeroportos 5 RS 1,3 bi 7,0

ili 27 RS 1,5 bi 209,
_Mobilidade urbana 27 R R B e — 2 096 ACIMA DE R$ 1,5 BI
Saneamento v réseni [N o190 ket medo fe Lot 63 ‘ot
Comunicagdo 2] RS 4,1 bi | [EX p rOJ etos
o .

Rodovias 2 N rssoni RN 1400 27% dos projetos

RS 691 bilhdes - ticket mediano de RS 6,5 bilhdes
Transmissdo 3 l RS 5,5 bi - 23,0
Ferrovias Bl rsuszei [ 1986

ticket mediano na faixa Leto (RS 50 mi a 1,5 bi)

Fonte: ABDIB, Livro Azul da Infraestrutura 2025 (projetos detalhados, situagdo de out/25). Classificagdo por setor, exclusdo dos ja licitados ou em execugdo contratual e célculos: Leto. Ticket mediano: metade dos projetos do setor custa menos que isso. Outros 183 projetos ndo
tém valor estimado. Transmissdo: valor por leildo (cada um retne 7 a 10 lotes). GD e eficiéncia: PPPs em prédios publicos. O Livro Azul cobre concessdes e PPPs; projetos privados por autorizagdo ficam fora.
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Projetos em Estruturagao para os Proximos Anos OVERVIEW INFRAESTRUTURA

Fora das concessoes, sdo estimados mais RS 200 bilhdes de investimentos para segmentos com estruturacdo
privada via outorgas e autorizacoes

SEGMENTO Small e Mid-Market PIPELINE INVESTIMENTO ESTIMADO
RS 50 mia 1,5 bi

Data centers RS 200mia 2 bi 7GW R$ 70-106 bi
Privado, com acesso ONS como carga e ; . .

de carga em 38 pedidos ao ONS (fev/26) RS 10-15 mi por MW de carga
Geragao Centralizada 1
Autorizagio ANEEL e acesso ONS - R3 145 mi a 245 mi 9,8 GW RS 35-60 bi

com parecer de acesso do ONS em 2026 RS 3,5-6 mi por MW (solar e edlica)
Baterias .
Autorizagdo + leildo de capacidade - R$ 294 mi a 480 mi 2 3 GW R RS 20 50 bl

a contratar em dez/26; 297 GW inscritos RS 9,8 mi por MW
Terminais Portuarios (TUPs :
Terminals Portuarios (TUPs) @D s coni-som 25 contratos RS 9,2 bi

7 novos e 18 ampliagbes, jul/25—jan/26 valor dos contratos assinados
Biometano @ o 48 plantas ~RS 4 bi
Autorizagdao ANP - . .

em autorizagdo na ANP (+21 autorizadas) ~RS$ 90 mi por planta

R$ 30 mi RS 100 mi RS 300 mi RS 1 bi RS 3 bi

Ticket tipico por projeto (escala log)
Fontes: ONS via Cendrio Energia (acesso a rede: data centers, fev/26; geragdo, set/26); EPE via eixos e InvestNews (leildo de baterias: 6.091 projetos, 296,8 GW; meta de 2 a 5 GW); EPE via XP (baterias, RS 9,8 mi/MW; biometano); MPor via Agéncia iNFRA (TUPs); Cela/eixos e Absolar (geragdo); Tecto e
RT-One via imprensa (data centers). Investimento estimado = pipeline x custo por MW ou por projeto; tickets e calculos: Leto.
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Onde a Estratégia do Fundo se Posiciona

OVERVIEW INFRAESTRUTURA

A tendéncia de investimentos permanece em setores como energia, saneamento e transportes, enquanto
infraestrutura social e mobilidade urbana ganham relevancia

FAIXA DE ATUAGAO

N° de projetos com valor estimado

60

50

40

30 Portos

20
lluminagéo publica

Outros

10
GD e eficiéncia

0

R$ 25 mi

Infra social

Faixa Leto

R$ 50 mia 1,5 bi

R$ 100 mi

por projeto

Mobilidade urbana

Residuos sélidos

Saneamento ‘

Aeroportos Transmissao
Infra administrativa ) .
Comunicacado @
R$ 300 mi R$ 1 bi R$ 3 bi

Ticket mediano por projeto (escala log)

Rodovias

Ferrovias

R$ 10 bi
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ONDE JOGAR

BolsGes nos megassetores RS 14,4 bi

Infra social RS 9,6 bi

Residuos sélidos RS 8,6 bi

Portos e TUPs RS 6,2 bi

Energia e data centers Desenvolvimento
privado

Lotes menores de mobilidade, rodovias e saneamento, além de
ponte e holding para sponsors médios de rodovias

Carteira mais pulverizada do Livro Azul. Divida de construgao e
ponte para SPEs de PPP, com aval da Unido e FPE/FPM como
mitigantes

Concessdes e consorcios municipais com recebivel tarifario;
mediana de RS 200 milh&es, a mais alinhada a faixa Leto

Arrendamentos com usudrio-ancora no Livro Azul; fora dele,
TUPs somaram RS 9,2 bilh&es contratados entre jul/25 e jan/26

Geragdo para mercado livre e autoproducgdo, baterias e data
centers: autorizag@es fora do Livro Azul e nucleo do pipeline
Leto

Fontes: ABDIB, Livro Azul 2025 (projeto a projeto; classificacdo e calculos Leto); ANEEL, EPE, MPor e Agéncia iNFRA (TUPs); Leto (gestor). Faixa
Leto (RS 50 mi a 1,5 bi por projeto) e enquadramento dos nichos: anélise Leto (gestor).



LTCE Overview

Leto Infra Crédito Estruturado
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Pilares da Estratégia OVERVIEW DO FUNDO

=

O Fundo busca gerar renda com previsibilidade por meio de operacdes de crédito estruturado em projetos de
infraestrutura

01 Estrutura com isencao de Imposto de Renda sobre
) rendimentos e ganhos de capital para pessoas fisicas, observados os requisitos legais. Sem -
cobranca de performance recorrente, com taxa de performance devida somente apds a devolugao do

capital integralizado corrigido pelo CDI. Prazo de 5 anos com cotas negociadas em mercado de balcéo.

02 Fundo fechado e cetipado, majoritariamente, com os ativos estruturados
* marcados no carrego, o que traz menor volatilidade da cota. Os rendimentos vém de ativos de Infraestrutura,
provedores de servigos essenciais e, geralmente, com contratos de longo prazo e geracao de caixa previsivel.

cﬂ?ﬂﬁ‘[ b
T

=

Foco em operacgdes originadas e estruturadas pela Leto, ndo
03 . enquadradas pela Lei 12.431, possibilitando atuar em ambiente de menor competicao e maiores spreads.
Estruturagcdo adequada e flexivel captura o prémio de customizacgao e garante influéncia significativa nas
empresas emissoras.

Alocacao oportunistica em Setores Prioritarios da infraestrutura (energia, O&G,
04 transporte, mobilidade urbana, saneamento, Telecom, IP e infra social), por meio de Instrumentos Diversos: PN,
ponte, debénture simples, mezanino etc. Hedge ativo com DAP para os ativos em IPCA+.
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OVERVIEW DO FUNDO

Posicionamentos das Estratégias de Infraestrutura

A estratégia do Fundo mira uma relacao risco-retorno ainda pouco explorada, sem abrir mao de
diversificacao e previsibilidade

.....................................................................................
O e,

Fundos de Infra Listados na B3 | Spread sobre a NTN-B Equity [FIP-IE]
800 bps ~
350 - 600bps
700 bps A Prémio NTN-B (retornos liquidos de IRPF)
R I D D e
600 bps A — e 3“ ............ FIP-E
Marie Energia "2 . g
500 bps 1 5 N 3 Crédito Estruturado [FIP-IE]
Fl-Inf9 FIP-IE
", 1
« 400 bps - [
é& P 4 g Prémio NTN-B (retornos liquidos de IRPF)
R 300 bps e T e
g FIP-IE Fl-Inf 7 * -
“" 200 bps i  Debéntures 12.431 [FI Infra]
FIP-IE :
100 bps - ?;;Epg nestt 6 (100) - 150bp$
FIANTS 0 Frinta Enzvz {  Prémio NTN-B (retornos liquidos de IRPF)
0 bpS Pur;'g-m_l _____________ —u T Eneva T 1 M teiiissssssssssssssssssssssssssssssssEsEsEssssssssssssEsEsEssssssssssssnsnsnnnnnnnnnnt’
ampa Sul Z NI e,
-100 bps 1 ECHP11 caatz ,E!ZMS — UMz
Echocnergia “lan.. Rt dos Bl | UHE S0 SimSo Debénture 12.431 [Crédito Direto]
e SE—
200bes 1,0 2,0 30 40 50 6,0 7.0 8,0 9,0 10,0 : (30) - 80 b pS
Duration i Prémio NTN-B (retornos liquidos de IRPF)
Debéntures @ FI-FINTras @FIPS 000 teeiiiisccessssssssssssssssssnssssssmasnanssssmanaanansssanaannnnssssannnnnsnssnnnnat’

Fonte: Gestor. As informagdes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora com base em suas politicas internas e anélises realizadas. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS NA TESE DE INVESTIMENTO DO GESTOR E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Alavancas de Rentabilidade OVERVIEW DO FUNDO

Financiamentos customizados, de originacao proprietaria, para empresas e projetos de infraestrutura

03
""""" —] ALFA LETO
02 +1,0% a 2,0%
. Y CDI + 4,00% a.a.
+0,5% a 1,0% Prémio de customiza¢do remuneracido média estimada do pipeline atual
""""" Liquidez, subordinagdo ou
Originagdo e estrutura¢do kicker
0, 0,
+1,0% a 1,5% prépria
Fees revertidos ao fundo -
Sprea:! de créc:ito Debéntures ndo Spread de crédito
Loz atie incentivadas
Prémio de gross-up
CDI / NTN-B CDI / NTN-B
Debénture incentivada Fundo Leto
INSTRUMENTOS Bridge Loan Acquisition Finance Mini Perm PN / APR Mezanino Debéntures de longo prazo

Fonte: Gestor. As informagdes contidas neste slide tratam da tese de investimento desenvolvida pela Gestora com base em suas politicas internas e analises realizadas. A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA. AS INFORMA(;fJES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS NA TESE DE INVESTIMENTO DO GESTOR E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.
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Estudos de Caso - Ativos Warehouse

ENERGIA SOLAR

HCC Energia Solar

Descri¢do do caso | Debénture incentivada (Lei 12.431)

* Usina de geragdo distribuida de energia solar, controlada pela
HCC Projetos Elétricos

* A capacidade total de geragao da SPE é de 10,7 MWac,
distribuida em 6 unidades geradoras espalhadas pelo Mato
Grosso do Sul

* PPP de 21 anos com o estado

» CAPEX total do projeto é de RS 51 milhdes, dos quais RS 35
milhdes serdo financiados por divida e o restante ja foi
financiado por equity (relagdo equilibrada divida liquida/equity
(70/30))

Volume RS 35 mi Cheque Leto RS 35 mi
Taxa de Emissao IPCA +12,33% Vencimento 2040
Prazo ~15y Emissdo mar/25

Garantias Real e Fidejussoria: fianga das fiadoras, AF de 100% das agdes, CF de
100% dos recebiveis, fundo de despesas e fundo de reserva
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SANEAMENTO

Aguas de Andradas

Descri¢do do caso | Debénture Simples (ponte)

e Concessdo de 30 anos de dgua e esgoto em Andradas (MG)

* R$ 209,3 milhdes em investimentos previstos, beneficiando
+42 mil pessoas

e A Leto foi coordenadora e estruturadora exclusiva do
empréstimo-ponte de RS 50 milhdes

e Recursos apoiam os investimentos da concessao:
universalizagdo do acesso a dgua potavel, reducdo de perdas
no sistema e expansao da coleta e do tratamento de esgoto

Volume RS 50 mi Cheque Leto RS 50 mi
Taxa de Emissao CDI + 3,40% Vencimento 2028
Prazo ~2y Emissdo set/26

Garantias Real e Fidejussoéria: AF de agdes, CF de recebiveis e ESA dos sponsors

OVERVIEW DO FUNDO



Carteira Teorica ESTUDO DE VIABILIDADE

Carteira de Renda Fixa de Crédito Privado e Estruturas Hibridas

Spread de
Instrumento Nivel Setor Stake crédito Index Duration
CREDITO NiVEL PROJETO / SPE 60%
SPE Elétrico - UTE Biomassa 15% 4,50% CDI ou NTN-B+ Sy
Mini Perm
15% fricn . o o
SPE Elétrico - PPP UFV 10% 4,25% CDI+ 5y
A ocial - ucagao ) ,25% + y
ALOCACAO SPE Social - PPP Ed 15% 4,25% cDl 2
ESperada 60% Debt Bridge Loan SPE Transporte - Aeroporto 10% 3,50% CDI+ 2y
(]
15%
SPE Saneamento 10% 3,75% CDI+ 2y
CREDITO NiVEL PLATAFORMA / SUB-HOLDING 15%
Equity Bridge Loan Sub-Holding Elétrico - UTE 15% 5,00% CDI+ 2y
SOLUCOES HiIBRIDAS 15%
Crédito Projeto / SPE 60% . -
APR ou Super PN Sub-Holding Elétrico - LT 15% 4,00% CDI ou NTN-B+ Sy
Crédito Plataforma / Sub-holdin 159 o ;
! / Y 'ng 5% DISCRICIONARIO / TATICO 10%
Solucgdes Hibridas 159
ugoes Hibri >% ETF, FIDC, Offshore e outros - - 10% 3,25% CDI ou NTN-B+ oy
B Discricionario / Tatico 10%

Valor médio ponderado 4,15%

Carteira tedrica ilustrativa, elaborada para o estudo de viabilidade.
Ndo constitui promessa ou garantia de rentabilidade.
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Pipeline de Oportunidades OVERVIEW DO FUNDO

Pipeline de aproximadamente RS 1,6 bi . Diversificacdo Setorial .

Transporte e Logistica

Localizagao Volume (RS MM)  Spread CDI+ (a.a.)

24,49 50 Hidri

Geracdo Hidrica e Solar* co 350 3,75% A% \ - ;gr?li;o e
Geracdo Hidrica (PCH) MG 100 4,00% Biometano ’
Geracdo Hidrica (PCH) ES 50 3,75% 2 59%
Gerac3o Hidrica (PCH) SC 40 4,00% 270 \
Geracdo Solar (PPP) TO 120 4,25%
Geragao Solar (PPP) MS 35 2,50%' Infra Social ) )
Geracgdo Térmica (gas) AL 60 5,00% 9,5% \ — Geragoao Renovavel
Geragdo Térmica (biomassa) RS 40 4,50% 20,9%
Logistica (terminal portuario) RJ 150 3,00% Saneamento
Mobilidade Urbana sp 125 4,50% 7,6% \‘ ‘
Rodovias MT 60 3,00% —— GeragioTérmica
Aeroportos sp 50 3,50% Transmissio — 6.a%
Infra Social (educacdo) PR 150 4,25% 5,7% !

I Saneamento SE 80 5,00%
Saneamento MG 40 3,75% o o ) .
Transmiss3o de Energia Sp 50 4,00% Tipos de Operagio Empréstimos ponte, mini perm, PN resgatavel e debéntures de
Transmiss3o de Energia NE 40 4,50% longo prazo
Biometano PR 40 5,00%

Alienacdo fiducidria de agGes, cessdo de recebiveis, contas
reserva e aval dos acionistas

Total 1.580 Estruturas de Garantia

Pipeline indicativo: setores, volumes e remuneragdo ndo representam promessa ou garantia de alocagdo ou rentabilidade e estdo sujeitos a diligéncia e aprovagdo
em comité. Remuneragdo média ponderada pelo volume das operagdes indexadas ao CDI. (1) NTN-B + 2,50%. (*) Alocado 50% em geracdo hidrica e 50% em geragdo
renovavel. CO: Centro-Oeste; NE: Nordeste.

Prazo Médio 7,1 anos, com concessdes vencendo entre 2039 e 2080
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Carteira Tedrica | Periodo de Enquadramento ESTUDO DE VIABILIDADE

Evolucao projetada da carteira com enquadramento ocorrendo em até 24 meses

Evolugao da Composicao da Carteira do Fundo
100% —_—

90%
Book Core

80% (Mini Perm e PN)

Mini Perm

70% AcOes Preferenciais

Debt Bridge Loan

60% —_—
Equity Bridge Loan
50% Carteira ETF
. Carteira FOF
40% Book Yield _
(Bridge Loan) m Carteira FIDC
30% M Estruturados Warehouse
.... B Carteira Top Picks
20% .
m Caixa
10%
Illlllllllll e e
0% (Discricionario)
© A A A @ @ @ ® ©
Vv Vv v vV ’1« ’1, ’l« Vv Vv AV P "l« ’\/ Vv
b@“’\ & xe @ﬁ‘\ fz>‘°’\ 6‘7’\ \‘)(\ \?\ &9\ &\ o&\ <\°A 6“’1'\ ‘{f’(\ ‘@4 @7;\\ '5?‘\ 63’\\ ‘\"(\\ \‘) @"‘9 ‘vz& 0& <\°\\ x\ \“(\\
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Leto Infra Crédito Estruturado FIP-IE PR+ ESTUDO DE VIABILIDADE

Ano2 ___Ano3 ___Anod

IPCA 6,2% 5,8% 5,8% 5,9% 6,1%

NTN-B 6,8% 7,5% 7,7% 7,7% 7,7%

col 13,5% 13,8% 14,0% 14,1% 14,2%

17,0%
(+) Captagoes - Custo da Oferta 239 - - - - ’
Dividend Yield Médio
Saldo Patrimonial BoP 249 250 250 250 250 (expectativa considerando gross-up de IR)

(+) Rentabilidade do Portfélio 40,4 41,8 42,3 42,7 43,1

% Book Core 20% 30% 40% 40% 40%

% Book Yield 20% 43% 50% 50% 50%

% Book Tatico ( Discricionério ) 58% 26% 8% 8% 8% Rs 1 20

% Book Liquidez ( Caixa / ETF Margem ) 2% 2% 2% 2% 2% . e ’M | lsent -

xpectativa de Distribuicio Mensal Isenta por Cota
(-) Despesas Recorrentes (3,6) (3,7) (3,8) (3,8) (3,9) (Distribuicdo Média)
(=) Resultado Liquido do Fundo 36,7 38,1 38,6 38,9 39,2

Rentabilidade Nominal 15,8% 16,4% 16,6% 16,7% 16,9%

Retorno Liquido CDI+ 2,0% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%

3 Rictribaries . 2 0
(-) Distribui¢do aos Cotistas (28,6) (37,4) (37,8) (38,2) (38,5) CDI + 2’2 A’
Dividend Yield a.a. 11,5% 14,9% 15,1% 15,3% 15,4% (Expectativa de Retorno

Distribuicdes Cota / més (média) 0,95 1,25 1,26 1,27 1,28 Médio Liquido do Fundo)
Dividend Yield a.a. (gross-up) 13,5% 17,6% 17,8% 18,0% 18,1%
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Experiéncia do Investidor ESTUDO DE VIABILIDADE

Recomposicao da cota patrimonial com expectativa de baixa volatilidade

Periodo de Enquadramento
e Evolugao da Cota

* Projegéo nio considera ganho de capital por Expectativa de Evolugao da Cota Patrimonial e Rendimentos

gestdo ativa ou MTM *
l R$ 1,30 \ R$ 1,33 R$ 1,34 R$1,35

R$ 1,00

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano4 Ano 5

mmm Faixa de Oscilagao Esperada mmm Distribuicdo Cota / més Cota Patrimonial
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Experiéncia do Investidor

Simulacao — Rentabilidade anual

25%

20%

15%

10%

5%

0%

13,5%

15,8%

Ano 1

18,5%

13,8%

16,4%

Ano 2

19,2%

CDI

19,5%

16,6%

14,0%

Ano 3
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ESTUDO DE VIABILIDADE

B Rentabilidade Nominal Rentabilidade Nominal (gross-up)
19,7% 19,8%
16,7% 16,9%
14,1% 14,2%
Ano 4 Ano 5
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Coordenador Lider Distribuicao Institucional

Rafael Doring

iﬂVGStment Fernanda Pe.rei-ra
4 : ba N k | ng Raphaela Oliveira

distribuicaoinstitucional.rf@xpi.com.br
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Felipe Zaramella
Henrique Floriani
Lara Piazza
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Vinicius Galvao
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Obrigado

Este material foi elaborado pela Leto Capital exclusivamente para fins informativos e institucionais. Seu conteddo ndo constitui oferta, solicitagdo ou
recomendacgdo de investimento, nem deve ser interpretado como aconselhamento financeiro, juridico, contabil ou tributario.

As informagdes, opiniGes e proje¢des aqui apresentadas refletem as condigdes disponiveis na data de sua elaboragdo e estdo sujeitas a alteragGes sem aviso
prévio. Embora as informagGes sejam consideradas confidveis, ndo ha garantia quanto a sua exatiddo, integridade ou atualizagdo. Rentabilidades passadas ndo
representam garantia de resultados futuros.

Todo investimento envolve riscos, inclusive a possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Quando aplicavel, os investimentos ndo contam com
garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A rentabilidade eventualmente mencionada nao é liquida de impostos. Antes de investir, recomenda-se a leitura dos documentos aplicaveis, incluindo

Regulamento, Anexo Classe e Apéndice Subclasse, quando existentes.
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OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS
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